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7月我国新增风、光装机 8.45GW、14.08GW，

江苏、广东 9月月度交易电价同比上行 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 20260824-20260828，SW 电力板块周涨跌幅+1.81%，其细分子板块火电、水电、核

电、风电、光伏发电板块涨跌幅分别为+1.56%、+0.38%、+5.45%、+0.91%、+2.89%；

SW燃气板块涨跌幅+2.03%。 

⚫ 本期环保组合：伟明环保+海螺创业+瀚蓝环境+洪城环境+卓越新能 

⚫ 本期清洁电力组合：龙源电力(H)+福能股份+涪陵电力+长江电力+国投电力+川投能源

+华能水电 

⚫ 本期火电组合：大唐发电(H)+华能国际(H+A)+国电电力+华电国际(H+A)+华润电力+皖

能电力+申能股份 

⚫ 本期燃气组合：首华燃气+新奥股份+九丰能源 

⚫ 重点行业新闻：1）2026 年前 7 月国内新增风电、光伏装机量分别为 47.07GW、

86.15GW，同比减增 6.60GW、137.10GW，单 7月新增风电、光伏装机量为 8.45GW、

14.08GW，同比+6.17GW、+3.04GW。2）江苏 9月电力集中竞价加权成交均价 344.51

元/兆瓦时，同比+25.03 元/兆瓦时、环比-18.01 元/兆瓦时，其中火电成交加权均价

349.20元/兆瓦时，同比+28.78元/兆瓦时、环比-14.09元/兆瓦时；广东 9月中长期交

易月度综合价 403.29 元/兆瓦时，同比+30.78元/兆瓦时、环比-11.17 元/兆瓦时。3）

国家电网发布“十五五”碳达峰目标实现若干举措。其中提到，规划“十五五”经营区

年均新增新能源装机 2亿千瓦左右，2030年经营区新能源发电量占比达到 30%以上，

期内新增新型储能装机 1.4 亿千瓦；深化绿电绿证市场建设，2030 年经营区绿电绿证

交易规模达到 8000亿千瓦时；加快特高压通道建设，“十五五”新投产跨区直流 15回，

跨省区输电能力达到 5亿千瓦；推动完善电力价格机制，配合完善分时电价，推动扩大

峰谷电价差。 

⚫ 电力行业高频数据跟踪：煤价：截至 8月 28日，秦皇岛港动力煤市场价（Q5500）为

880元/吨，相比 8月 21日环比+1.7%；广州港印尼（Q5500）、澳洲烟煤（Q5500）

到港价格分别为 990.22元/吨、976.18元/吨，相比 8月 21日环比+3.83%、+3.64%。

库存：截至 8月 28日，秦皇岛港动力煤库存 638万吨，相比 8月 21日环比-7.3%，

同比+5.3%。水库流量：8月 28日，三峡水库当日入库流量 1.34万立方米/秒，同比-

23.43%；三峡水库当日出库流量 1.58万立方米/秒，同比-1.86%。年初至今（8月 28

日），三峡水库日均入库流量 1.26万立方米/秒，同比+13.83%；三峡水库日均出库流

量 1.34万立方米/秒，同比+14.47%。光伏产业链价格：截至 8月 28日，国内单晶光

伏组件（perc，310W）市场价格为 0.71元/瓦，相比 8月 21日环比持平；截至 8月 26

日，国产多晶硅料价格市场均价为 5.27美元/千克，相较 8月 19日环比-4.36%。储能

成本：截至 8月 28日，磷酸铁锂（储能型）价格为 5.65万元/吨，同比+57.38%，相

较 8 月 21 日环比-0.35%；三元材料（5 系，单晶/动力型）价格为 16.86 万元/吨，同

比+41.56%，相较 8月 21日环比-1.35%。 

⚫ 燃气行业数据跟踪：截至 8月 28日，上海石油天然气 LNG出厂价格全国指数 5849元

/吨，较 8月 21日上涨 2.34%。国产气方面，截至 8月 28日，液厂平均出厂价 5787

元/吨，较 8月 21日上涨 3.55%；进口气方面，截至 8月 28日，液厂平均出厂价 6163

元/吨，较 8月 21日上涨 2.42%。 

⚫ 环保行业数据跟踪：（1）碳市场：8 月 24 日至 8 月 28 日，全国碳市场碳排放配额

（CEA）挂牌协议成交量 159.69 万吨，上期（8.17-8.21）成交量为 129.92 万吨，较
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上期增加 29.78万吨，与上期相比+22.92%；8月 28日碳排放配额（CEA）收盘价为

98.50元/吨，日环比-0.02%。欧盟：8月 24日至 8月 29日，欧盟碳排放配额期货成

交量合计 0.76亿吨，较上期（8.17-8.22）减少-0.27亿吨，与上期相比-26.44%；碳排

放配额期货结算价（期间平均）82.76欧元/吨，较上期（8.17-8.21）增加 1.36欧元/吨，

与上期相比+1.67%。（（2）生物柴油及 UCO：2026年 8月 28日，全国生物柴油市场

均价 8100元/吨，周环比持平；全国 UCO优高端价 7950元/吨，周环比持平；生物航

煤（SAF）中国 FOB-高端价 2650美元/吨，周环比+3.9%；地沟油-西南价格 6300元

/吨，周环比-1.6%。 

⚫ 投资建议： 

⚫ 电力行业：1）火电：全国性火电龙头区域分散电价波动风险相对更低，且非煤成本具

备较大压降空间，关注分红能力提升下的股息率价值，推荐具备雄厚资产体量的全国性

火电公司华能国际（H+A）、大唐发电（H+A）、华电国际（H+A）、国电电力、华润

电力；推荐综合电价韧性较强且具备高分红属性的甘肃能源、陕西能源、申能股份、华

能蒙电；2）水电：推荐长江电力、川投能源、国投电力、华能水电；3）核电：推荐中

国核电，关注中国广核；4）绿电：推荐港股风电运营商。 

⚫ 燃气行业：燃气需求受益能源结构调整，消费增长具有确定性，推荐新奥股份、九丰能

源、首华燃气，关注新奥能源、昆仑能源、香港中华煤气。 

⚫ 环保行业：（（1）环保行业最核心的仍是持续稳健运营能力，当下阶段关注长期运营能力出

众且经营性现金流压力有望因化债等缓解的经营主体，同时关注在二次创业过程中具备较大

潜力的龙头公司；（2）新兴环保业态中优选受益于高景气度且具备潜在成长性的公司。推荐

伟明环保，瀚蓝环境，海螺创业，洪城环境，建议关注永兴股份，光大环境，绿色动力环保。 

⚫ 风险提示：风电光伏装机成本上行风险，电价波动风险，电源利用小时下降风险，煤价

波动风险，天然气需求不及预期，原油价格波动，来水情况不及预期、新能源补贴支付

进度不及预期。 
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1、电力板块数据跟踪 

1.1、火电行业跟踪：国内电煤现货价周环比+1.7%，秦港库

存周环比-7.3% 

煤价：截至 8月 28日，动力煤市场价格 880元/吨，较 8月 21日环比+1.7%。

截至 8月 28日，秦皇岛港动力煤市场价（Q5500）为 880元/吨，相比 8月 21日

环比+1.7%；广州港印尼（Q5500）、澳洲烟煤（Q5500）到港价格分别为 990.22

元/吨、976.18元/吨，相比 8月 21日环比+3.83%、+3.64%。 

库存：秦皇岛港动力煤库存 638万吨，较 8月 21日环比-7.3%。截至 8月 28日，

秦皇岛港动力煤库存 638万吨，相比 8月 21日环比-7.3%，同比+5.3%。 

 

图1、秦皇岛港动力煤市场价（Q5500，元/吨）  图2、秦皇岛港动力煤库存（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，百川盈孚，兴业证券经济与金融研究院

整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

 

图3、广州港海外进口与国内动力煤现货到港价格对比（元/吨，5500大卡） 

 
数据来源：中国煤炭资源网，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：印尼烟煤（Q4200）价格数据源热值为 4200大卡，图中数据已进行卡数换算，为 5500

大卡价格，数据截至 2026年 8月 28日 
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图4、2023-2026年国内煤炭显性库存（万吨）  图5、欧洲天然气库存水平（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，CCTD，兴业证券经济与金融研究院整

理 

备注：库存数据为 CCTD主流港口、沿海 8省电厂、内陆

17省电厂煤炭库存之和，数据截至 2026年 8月 24日 

 
数据来源：GIE，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 27日 

 

 

⚫ 火电装机量：截至 2026年 7月底，我国火电累计总装机量为 1581.26GW，

2026年前 7月新增火电装机量 50.30GW。 

 

图6、我国火电总装机量变化（GW） 

 
数据来源：国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图7、我国火电年度新增装机量（GW） 

 
数据来源：中国电力知库，国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

⚫ 火电发电量：2026年 1-7月，全国火电发电量 36127亿度，同比+1.8%。 

 

图8、我国火电各年发电量（亿度） 

 
数据来源：国家统计局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

⚫ 火电利用小时：2026 年 1-6 月，全国火电设备平均利用小时为 1895 小时，

比上年同期减少 73小时。 
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图9、我国火电各年发电平均利用小时数（小时） 

 
数据来源：中国电力知库，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

1.2、水电行业跟踪：8 月 28 日，三峡水库当日入库流量同比

-23.43%，出库流量同比-1.86% 

水库流量：8月 28日，三峡水库当日入库流量 1.34万立方米/秒，同比-23.43%；

三峡水库当日出库流量 1.58万立方米/秒，同比-1.86%。年初至今（8月 28日），

三峡水库日均入库流量 1.26 万立方米/秒，同比+13.83%；三峡水库日均出库流

量 1.34万立方米/秒，同比+14.47%。 

 

图10、三峡水库入库流量（立方米/秒）  图11、三峡水库出库流量（立方米/秒） 

 

 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

⚫ 水电装机量：截至 2026年 7月底，我国水电累计总装机量为 455.50GW，

2026年前 7月国内新增水电装机量 6.84GW。 
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图12、我国水电总装机量变化（GW） 

 
数据来源：国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图13、我国水电年度新增装机量（GW） 

 
数据来源：中国电力知库，国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

⚫ 水电发电量：2026年 1-7月，全国水电发电 7504亿度，同比+8.8%。 
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图14、我国水电各年发电量（亿度） 

 
数据来源：国家统计局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

⚫ 水电利用小时：2026 年 1-6 月，全国水电设备平均利用小时为 1452 小时，

比上年同期增加 75小时。 

 

图15、我国水电各年利用小时数（小时） 

 
数据来源：中国电力知库，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

1.3、绿电行业跟踪：2026 年前 7 月国内新增风电、光伏装机

量分别为 47.07GW、86.15GW 

⚫ 风电、光伏装机量：截至 2026年 7月底，依据国家能源局数据统计，我国

风电、光伏累计总装机量分别为 687.20GW、1288.04GW，2026年前 7月

国内新增风电、光伏装机量分别为 47.07GW、86.15GW，同比减增 6.60GW、

137.10GW，单 7 月新增风电、光伏装机量为 8.45GW、14.08GW，同比

+6.17GW、+3.04GW。 
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图16、我国风电、光伏总装机量变化（GW） 

 
数据来源：国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图17、我国风电、光伏年度新增装机量（GW） 

 
数据来源：中国电力知库，国家能源局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

⚫ 光伏产业链价格方面，截至 8 月 28 日，国内单晶光伏组件（perc，310W）

市场价格为 0.71元/瓦，相比 8月 21日环比持平；截至 8月 26日，国产多

晶硅料价格市场均价为 5.27美元/千克，相较 8月 19日环比-4.36%。 
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图18、国内单晶光伏组件市场价格（perc，310W，元/瓦） 

 
数据来源：百川盈孚，Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

图19、国产光伏级多晶硅料价格跟踪（美元/千克） 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 26日 

 

⚫ 储能成本方面，截至 8月 28日，磷酸铁锂（储能型）价格为 5.65万元/吨，

同比+57.38%，相较 8月 21日环比-0.35%；三元材料（5系，单晶/动力型）

价格为 16.86万元/吨，同比+41.56%，相较 8月 21日环比-1.35%。 
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图20、正极材料价格跟踪（万元/吨） 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

1.4、全社会用电量跟踪：2026 年 1-7 月全年全社会用电量同

比+4.7% 

2026年 1-7月，全社会用电总量 61399亿度，累计同比+4.7%；2025年全年全

社会用电总量累计同比+5.0%。 

 

图21、2026年 1-7月全年全社会用电总量 61399亿度，累计同比+4.7%（亿度） 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

2、天然气重点数据追踪：国产气出厂价格周环比上涨

3.55%，进口气出厂价格周环比上涨 2.42% 

LNG到岸价：截至 8月 27日，中国 LNG到岸价 23.38美元/百万英热。截至 8

月 27 日，中国 LNG 到岸价 23.38 美元/百万英热，按同日汇率折合人民币 6.78

元/方，同比+103.38%，相比 8月 20日环比+3.85%。 
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图22、中国 LNG到岸价（单位：美元/百万英热） 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 27日 

 

出厂价格：国产气出厂价格周环比上涨3.55%，进口气出厂价格周环比上涨2.42%。

截至 8月 28日，上海石油天然气 LNG出厂价格全国指数 5849元/吨，较 8月 21

日上涨 2.34%。国产气方面，截至 8月 28日，液厂平均出厂价 5787元/吨，较 8

月 21 日上涨 3.55%；进口气方面，截至 8 月 28 日，液厂平均出厂价 6163 元/

吨，较 8月 21日上涨 2.42%。 

 

表1、LNG国产液厂&接收站出厂价（2026/8/24-2026/8/28，单位:元/吨） 

报价日期 2026/8/24 2026/8/25 2026/8/26 2026/8/27 2026/8/28 周涨跌幅 

国产气：       

液厂出厂均价 5542 5563 5623 5706 5787 3.55% 

进口气：       

中海油莆田 6000 6000 6000 6000 6000 0.00% 

申能五号沟 6220 6200 6200 6200 6200 -0.32% 

国网粤东 6000 6000 6000 6000 6000 0.00% 

中海油迭福 5850 5850 5850 5850 5850 0.00% 

广东大鹏 6200 6350 6350 6350 6350 2.42% 

珠海金湾 5850 5850 5850 5850 5850 0.00% 

国网福建 5750 5850 5850 5850 5850 1.74% 

舟山新奥 6460 6460 6460 6460 6460 0.00% 

中石油曹妃甸 5719 5730 5917 6024 6374 11.53% 

曹妃甸新天 5760 5760 5950 6070 6420 11.46% 

中海油宁波北仑 6200 6200 6200 6200 6200 0.00% 

国网天津 6200 6200 6200 6200 6400 3.23% 

均价 6017 6038 6069 6088 6163 2.42% 

数据来源：隆众资讯，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图23、上海油气中心 LNG出厂价格全国指数（元/吨） 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

国外天然气期货价格追踪：北美天然气期货价格周环比+4.57%，英国天然气周环

比+0.11%。 

⚫ 北美天然气：截至 8月 28日，NYMEX天然气期货收盘价（连续）2.88美

元/百万英热，按同日汇率折合人民币 0.69元/方，周环比+4.57%，同比-3.58%； 

⚫ 英国天然气：截至 8月 28日，IPE英国天然气期货收盘价（连续）163.6便

士/色姆，按同日汇率折合人民币 5.31元/方，周环比+0.11%，同比+108.94%。 

 

图24、期货收盘价（连续）：NYMEX天然气  图25、期货收盘价（连续）：IPE英国天然气 

 

 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：单位为美元/百万英热，数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：单位为便士/色姆，数据截至 2026年 8月 28日 

 

天然气表观消费量：2026 年 1-7 月，全国天然气表观消费量为 2436.82 亿立方

米，同比-0.9%。 
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图26、我国天然气各年表观消费量（亿立方米） 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

3、环保行业重点数据跟踪 

 

欧盟：8月 24日至 8月 29日，欧盟碳排放配额期货成交量合计 0.76亿吨，较上

期（8.17-8.22）减少-0.27亿吨，与上期相比-26.44%；碳排放配额期货结算价（期

间平均）82.76欧元/吨，较上期（8.17-8.21）增加1.36欧元/吨，与上期相比+1.67%。 

 

图27、欧盟碳排放配额交易结算价  图28、欧盟碳排放配额交易成交量 

 

 

 
数据来源：iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 29日 
 
数据来源：iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 29日 

 

8月 24日至 8月 28日，全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议成交量 159.69

万吨，上期（8.17-8.21）成交量为 129.92 万吨，较上期增加 29.78 万吨，与上

期相比+22.92%；8月 28日碳排放配额（CEA）收盘价为 98.50元/吨，日环比-

0.02%。 
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图29、全国碳排放交易收盘价  图30、全国碳排放交易成交量 

 

 

 
数据来源：iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

2026年 7月，全国生物柴油及其混合物出口量 7.53万吨，月度同比+4.00%，月

度环比-19.95%；全国生物柴油及其混合物出口单价 1247.22美元/吨，月度同比

+7.14%，月度环比-1.65%。 

 

图31、全国生物柴油及其混合物出口数量及增速  图32、全国生物柴油及其混合物出口单价及增速 

 

 

 
数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

2026年 7月，全国 UCO（化学改性动植物油脂等,但品目 516的产品除外;混合

制非食用油脂等）出口量 45.81万吨，月度同比+155.46%，月度环比-3.15%；全

国 UCO出口单价 1147.11美元/吨，月度同比+8.81%，月度环比-0.79%。 
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图33、全国 UCO出口数量及增速  图34、全国 UCO出口单价及增速 

 

 

 

数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

2026年 8月 28日，全国生物柴油市场均价 8100元/吨，周环比持平；全国 UCO

优高端价 7950元/吨，周环比持平；生物航煤（SAF）中国 FOB-高端价 2650美

元/吨，周环比+3.9%；地沟油-西南价格 6300元/吨，周环比-1.6%。 

 

图35、全国生物柴油市场均价  图36、全国 UCO市场均价（元/吨） 

 

 

 
数据来源：百川盈孚，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：百川盈孚，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

图37、中国与欧洲 SAF市场均价（美元/吨）  图38、全国地沟油市场均价（元/吨） 

 

 

 
数据来源：百川盈孚，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：百川盈孚，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
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4、行业新闻：9 月江苏、广东月度成交电价同比上行，

国网规划“十五五”期间区内年均新能源装机 2 亿千瓦 

4.1、电力行业新闻 

 

江苏 2026年 9月电力集中竞价交易结果公示，本月总成交电量 67.82亿千瓦时，

加权成交均价 344.51元/兆瓦时，同比+25.03元/兆瓦时、环比-18.01元/兆瓦时。

其中火电成交加权均价 349.20元/兆瓦时，同比+28.78元/兆瓦时、环比-14.09元

/兆瓦时。从全天分时成交走势来看，9月价格全天价格波动区间收窄至 302-363

元/兆瓦时，峰谷差约 60.8元，环比水平接近，但绝对价格中枢整体下移。 

https://mp.weixin.qq.com/s/_RzGMYVLBaYa22cmIRLNuQ 

 

广东电力交易中心通报关于 2026 年 9 月中长期交易情况，9 月份月度综合价

403.29元/兆瓦时，同比+30.78元/兆瓦时、环比-11.17元/兆瓦时。 

https://mp.weixin.qq.com/s/Rx3ZtXb15YOSP3nH5yGU1g 

 

国家电网发布“十五五”碳达峰目标实现若干举措。其中提到，规划“十五五”

经营区年均新增新能源装机 2 亿千瓦左右，2030 年经营区新能源发电量占比达

到 30%以上，期内新增新型储能装机 1.4亿千瓦；深化绿电绿证市场建设，2030

年经营区绿电绿证交易规模达到 8000 亿千瓦时；加快特高压通道建设，“十五

五”新投产跨区直流 15 回，跨省区输电能力达到 5 亿千瓦，加强区域主网架建

设，华北、华东、华中和西南特高压交流电网规模翻一番，西北、东北省间联络

整体加强，提升通道输送清洁能源电量比例；推动完善电力价格机制，配合完善

分时电价，推动扩大峰谷电价差，配合完善新能源可持续发展电价政策，推动就

近消纳价格机制平稳实施，落实重点行业节能降碳差别化电价政策；促进煤电清

洁高效利用，2030年经营区煤电平均最小发电出力达到 35%额定负荷。 

https://mp.weixin.qq.com/s/fY3cWcuF3-3B-fuMHzlxFA 

 

1-7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 45820.6亿元，同比增长 17.6%。

其中电力、热力生产和供应业利润总额同比下降 8.0%，煤炭开采和洗选业增长

50.4%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/s2k2iQgQjhMlkDjcCUejqQ 
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国家能源局发布 2026 年 7 月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据。

2026年 7月，全国交易绿证 5468万个，环比减少 33.91%，其中绿色电力交易

绿证 2578万个，环比减少 39.88%。2026年 7月，全国单独交易绿证 2890 万

个，环比减少 27.47%，其中电量生产年为 2024年的绿证交易 184万个，平均价

格 0.83元/个，价格环比-35.66%；电量生产年为 2025年的绿证交易 654万个，

平均价格 3.26元/个，价格环比-19.51%；电量生产年为 2026年的绿证交易 2052

万个，平均价格 6.10元/个，价格环比+2.35%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/0Fplhv9IzPXJWwEhSHBAbw 

 

2026年 7月，全国各电力交易机构完成交易电量 7404亿千瓦时，同比增长 18.5%。

其中，跨省跨区交易电量 1913 亿千瓦时，同比增长 17.2%；绿电交易电量 277

亿千瓦时，同比增长 2.7%。2026年 1-7月，全国各电力交易机构累计完成交易

电量 44252亿千瓦时，同比增长 23.4%。其中，跨省跨区交易电量 9626亿千瓦

时，同比增长 12.5%，绿电交易电量 1918亿千瓦时，同比增长 5.6%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/JN6_V0jRK1A595zEvS3wpg 

 

全国首笔南网送国网方向输电权交易达成。江苏电力交易中心组织省内经营主体

参与 8月月内南方送华东跨电网经营区绿电交易，并同步参与云霄直流输电权交

易。本次交易为全国首笔南网送国网方向的输电权交易，江苏共有 7家经营主体

成交，成交绿电总电量 622兆瓦时。 

https://mp.weixin.qq.com/s/vYXYiFwiUpAIu9N9LD0htw 

 

国家发展改革委举行 8月份新闻发布会，明晰“十五五”煤电转型方向。其中提到，

“十五五”时期，煤电仍将是保障电力安全稳定供应、促进新能源消纳的重要支

撑。国家发展改革委将会同有关方面，按照 “增容量、控电量、促转型” 的要求，

合理控制煤电装机和发电量，推动煤电向支撑调节性电源转型。在空间上，优化

煤电开发布局，新增煤电项目主要用于满足大型清洁能源基地配套电源和重点地

区保供需要；在效率上，推动煤电节能降碳，到 2028年底，煤电行业达到能效标

杆水平的产能比例力争提高 15个百分点，能效基准水平以下产能基本清零；在系

统集成上，促进煤电与新能源融合发展，推动煤电与新能源发电耦合集成，在更

大范围内实现一体化调控送出，同时完善煤电容量电价机制，让煤电的调节价值

得到合理回报。 

https://mp.weixin.qq.com/s/il-bJm4fjuYK-YXOn4IYhg 
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4.2、燃气行业新闻 

上海市发展和改革委员会发布《关于我市开展气电价格联动调整有关事项的通知》

(沪发改价管〔2026〕35号)，其中提到，天然气调峰发电机组的电量电价调整为

每千瓦时 0.6336元。天然气调峰 9E系列机组，全年发电利用小时 300小时以内

的电量电价，在上述电价基础上每千瓦时增加 0.15 元；全年发电利用小时 300

（不含）-500（（含）小时以内的电量电价，在上述电价基础上每千瓦时增加 0.1元；

全年发电利用小时 500 小时（不含）以上的部分不再加价。容量电价保持不变。

天然气分布式发电机组的单一制上网电价调整为每千瓦时 0.9980 元。根据上海

市油电价格联动机制，燃油发电机组上网电价调整为每千瓦时 2.0944元。 

https://mp.weixin.qq.com/s/Sz_jRH-DN71Fkm30Z8pWGQ 

 

5、公司公告 

5.1、电力行业公司公告 

【大唐发电】1）公司发布 2026年中报，上半年公司实现营业收入 584.18亿元，

同比+2.14%，归母净利润 55.09亿元，同比+20.31%。其中，单 Q2实现营业收

入 281.47亿元，同比+4.30%，归母净利润 26.16亿元，同比+11.76%。2）公司

拟实施中期分红，每股派发现金红利 0.068元（含税），占上半年归属普通股东

净利润 25.38%。 

【龙源电力】公司发布 2026年中报，上半年公司实现营业收入 146.42亿元，同

比-6.48%，归母净利润 23.93亿元，同比-29.10%。 

【华电国际】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 542.64亿元，同

比-9.49%，归母净利润 31.05亿元，同比-20.47%。 

【国投电力】公司发布 2026 年半年报，上半年公司实现营业收入 238.86 亿元，

同比-7.05%，归母净利润 35.35亿元，同比-6.83%。 

【皖能电力】公司发布 2026年中报，上半年公司合计实现营业收入 119.33亿元，

同比-12.94%，归母净利润 8.25亿元，同比-26.82%。 

【申能股份】公司发布 2026年中报，上半年公司实现营业收入 127.23亿元，同

比-1.81%，归母净利润 16.83亿元，同比-18.97%，扣非归母净利润 18.63亿元，

同比-1.11%。 

【中国广核】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 314.83亿元，同

比-2.76%，归母净利润 61.05亿元，同比+2.66%。 
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【中国核电】1）公司发布 2026年中报，上半年公司实现营业收入 383.98亿元，

同比-6.28%，归母净利润 36.41亿元，同比-35.74%。2）公司拟以集中竞价方式

回购股份，本次拟回购股份的资金总额不低于人民币 1亿元且不超过人民币 2亿

元。3）公司拟进行中期分红，规划合计派发现金股利 4.10亿元（含税），占公

司 2026年半年度归属于上市公司股东净利润的 11.30%。 

【建投能源】公司发布 2026 年半年报，上半年公司实现营业收入 102.31 亿元，

同比-7.94%，实现归母净利润 7.77亿元，同比-13.41%。 

【华能蒙电】公司发布 2026 年中报，公司上半年实现营业收入 90.30 亿元，同

比-15.04%，归母净利润 14.90亿元，同比-22.34%。 

【新天绿能】公司发布 2026 年中报，公司上半年实现营业收入 92.17 亿元，同

比-15.47%，归母净利润 12.81亿元，同比-9.28%。  

【华能水电】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 131.47亿元，同

比+1.45%，归母净利润 43.76亿元，同比-5.05%。 

【浙能电力】公司发布 2026 年半年报，上半年公司实现营业收入 325.79 亿元，

同比-8.16%，实现归母净利润 15.03亿元，同比-57.21%。 

【大唐新能源】公司发布 2026 年中报，公司上半年实现营业收入 58.93 亿元，

同比-13.91%；归母净利润 6.89亿元，同比-59.20%。（未经审计） 

 

5.2、燃气行业公司公告 

【新奥股份】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 640.11亿元，同

比-3.04%，归母净利润 20.88亿元，同比-13.29%。 

 

5.3、环保行业公司公告 

【瀚蓝环境】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 77.4亿元，同比

增长 34.3%；实现归母净利润 12.1亿元，同比增长 24.8%。中期拟每股分红 0.28

元（上年同期为 0.25元/股）。 

【山高环能】1）公司发布 2026年中报，上半年公司实现营业收入 7.35亿元，同

比+2.62%，归母净利润 6510万元，同比+60.47%/+2453万元（此前预告区间为

6500-7500万元）。2）公司已于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于

同意山高环能集团股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》。 

【卓越新能】公司发布 2026年中报，公司上半年实现营业收入 14.2亿元，同比

+8.6%，归母净利润 0.16亿元，同比-86.3%。 
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6、板块行情和个股涨跌幅排名 

（0824-0828）板块行情：上证综指+1.20%，深证成指-1.00%，创业板指-3.42%。

SW电力板块周涨跌幅+1.81%，其细分子板块火电、水电、核电、风电、光伏发

电板块涨跌幅分别为+1.56%、+0.38%、+5.45%、+0.91%、+2.89%；SW 燃气

板块涨跌幅+2.03%。SW环保板块+2.02%，子板块固废治理、大气治理、水务及

水处理、综合环境治理、环保设备的涨跌幅分别为+2.43%、+1.79%、+2.25%、

+0.84%、+1.31%。 

6.1、A 股电力行业 

（0824-0828）涨跌幅前五公司是：郴电国际(16.24%)、协鑫能科(13.14%)、中国

广核(10.42%)、新中港(10.31%)、南网能源(9.60%)。 

（0824-0828）涨跌幅后五公司是：赣能股份(-3.11%)、金房能源(-1.05%)、粤电

力 A(-0.93%)、国投电力(-0.87%)、金山股份(-0.77%)。 

 

6.2、A 股燃气行业 

（0824-0828）涨跌幅前五公司是：ST升达(13.51%)、首华燃气(10.85%)、洪通

燃气(10.30%)、新天然气(7.47%)、大众公用(5.12%)。 

（0824-0828）涨跌幅后五公司是：东方环宇(-7.74%)、德龙汇能(-6.29%)、ST金

鸿(-4.27%)、九丰能源(-1.35%)、中泰股份(0.12%)。 

 

6.3、A 股环保行业 

（0824-0828）涨跌幅前五公司是：上海洗霸(22.69%)、法尔胜(17.81%)、侨银股

份(17.15%)、南大环境(15.10%)、高能环境(12.08%)。 

（0824-0828）涨跌幅后五公司是：艾布鲁(-9.53%)、景津装备(-7.54%)、中赋科

技(-6.39%)、*ST仕净(-6.10%)、华新科技(-6.03%)。 
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图39、电力板块 PE（TTM）：18.3  图40、火电板块 PE（TTM）：13.9 

 

 

 
资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

图41、水电板块 PE（TTM）：18.8  图42、新能源发电板块 PE（TTM）：27.1 

 

 

 
资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

图43、燃气板块 PE（TTM）：18.7 

 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
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图44、A股环保板块 PE（TTM）：20.9  图45、H股环保板块 PE（TTM）：9.3 

 

 

 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 
 
数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：数据截至 2026年 8月 28日 

 

7、投资建议 

7.1、电力行业 

1）火电：全国性火电龙头区域分散电价波动风险相对更低，且非煤成本具备较大

压降空间，关注分红能力提升下的股息率价值，推荐具备雄厚资产体量的全国性

火电公司华能国际(H+A)、大唐发电（H+A）、华电国际（H+A）、国电电力、华

润电力；推荐综合电价韧性较强且具备高分红属性的甘肃能源、陕西能源、申能

股份、华能蒙电；2）水电：推荐长江电力、川投能源、国投电力、华能水电；3）

核电：推荐中国核电，关注中国广核；4）绿电：推荐港股风电运营商。 
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表2、电力行业主要公司盈利预测及估值（截至 2026年 8月 28日收盘） 

公司名称 
总市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元） PE估值（X） 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

浙能电力* 662 75.28 58.31 65.61 74.27 8.8 11.4 10.1 8.9 

皖能电力 168 21.49 18.10 19.56 21.26 7.8 9.3 8.6 7.9 

建投能源 144 18.79 17.43 19.81 21.70 7.7 8.3 7.3 6.6 

申能股份 415 40.13 36.07 38.22 39.93 10.3 11.5 10.9 10.4 

华能蒙电 367 24.93 41.01 28.20 29.60 14.7 8.9 13.0 12.4 

华电国际 546 60.70 50.31 56.77 61.72 9.0 10.8 9.6 8.8 

华能国际 1,064 144.10 109.09 125.90 137.03 7.4 9.8 8.5 7.8 

国电电力 926 71.61 60.07 74.30 79.72 12.9 15.4 12.5 11.6 

大唐发电 1,090 73.86 64.21 68.40 74.71 14.8 17.0 15.9 14.6 

国投电力 1,092 73.93 72.52 78.01 82.99 14.8 15.1 14.0 13.2 

川投能源 750 47.54 51.99 55.02 57.83 15.8 14.4 13.6 13.0 

华能水电 1,781 85.04 88.07 92.72 97.73 20.9 20.2 19.2 18.2 

长江电力 6,863 345.03 352.51 359.28 367.21 19.9 19.5 19.1 18.7 

龙源电力 1,279 45.26 42.08 48.01 53.10 28.3 30.4 26.6 24.1 

三峡能源* 1,063 37.14 38.87 44.00 49.04 28.6 27.4 24.2 21.7 

中国广核 2,141 97.65 111.59 122.08 129.75 21.9 19.2 17.5 16.5 

中国核电 1,835 93.04 83.30 99.07 110.46 19.7 22.0 18.5 16.6 

数据来源：Wind，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：标“*”标的采用Wind一致预期。 

 

7.2、燃气行业 

燃气需求受益能源结构调整，消费增长具有确定性：传统化石能源总体消费占比

将呈下降趋势，而天然气作为低碳排放与高能效的一次能源，最有希望提升消费

占比的化石能源之一，叠加其作为公用事业而具备的消费增长确定性，我们认为

天然气消费总量与消费占比将在现有基础上进一步提高，管道运营商和城市燃气

公司如能保证气源的供给，预计将受益于此。推荐新奥股份、九丰能源、首华燃

气，关注新奥能源、昆仑能源、香港中华煤气。 

 

表3、燃气行业主要公司盈利预测及估值（截至 2026年 8月 28日收盘） 

公司名称 
总市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元） PE估值（X） 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

新奥股份 558 46.81 58.47 64.23 70.30 11.9 9.5 8.7 7.9 

九丰能源 249 14.80 16.69 19.34 23.07 16.8 14.9 12.9 10.8 

首华燃气 98 1.69 5.59 7.62 8.92 57.8 17.5 12.9 11.0 

深圳燃气 184 14.08 19.21 19.82 19.25 13.0 9.6 9.3 9.5 

数据来源：Wind，iFind，兴业证券经济与金融研究院整理 

备注：深圳燃气业绩为Wind领先预测 
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7.3、环保行业 

一方面，注重运营的传统环保业态在盈利确定性相对较高的加持下估值有望重估；

另一方面，在经济社会发展新阶段，新产业催生了泛半导体废气治理等新的环保

治理需求，诞生了一批新的成长型公司。此外，2024年 11月全国人大常委会核

准《国务院关于提请审议增加地方政府债务限额置换存量隐性债务的议案》，一

揽子化债政策组合拳落地，环保行业应收账款压力有望得到缓解。 

对于标的选择，我们认为：（1）环保行业最核心的仍是持续稳健运营能力，当下

阶段长期关注运营能力出众且经营性现金流压力有望因化债等缓解的经营主体，

同时关注在二次创业过程中具备较大潜力的龙头公司；（2）新兴环保业态中优选

受益于高景气度且具备潜在成长性的公司。推荐伟明环保，瀚蓝环境，海螺创业，

洪城环境，建议关注永兴股份，光大环境，绿色动力环保。 

 

表4、环保行业内主要公司盈利预测与估值（截至 2026年 8月 28日收盘） 

公司名称 
股价

（元） 

总市值

（亿元） 

EPS（元） PE（X） 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

洪城环境 9.00 116.53 0.93 0.97 1.00 1.03 9.7 9.3 9.0 8.7 

瀚蓝环境 30.23 246.48 2.42 2.77 3.07 3.24 12.5 10.9 9.8 9.3 

伟明环保 14.86 304.40 1.29 1.28 1.47 1.64 11.5 11.6 10.1 9.1 

青达环保 13.88 24.14 1.41 1.71 1.89 2.12 9.8 8.1 7.3 6.5 

永兴股份 14.39 129.51 0.96 1.09 1.19 1.27 15.0 13.2 12.1 11.3 

数据来源：iFinD，wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

8、风险提示 

 

风电光伏装机成本上行风险，电价波动风险，电源利用小时下降风险，煤价波动

风险，天然气需求不及预期，原油价格波动，来水情况不及预期、新能源补贴支

付进度不及预期。 
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
 

 

信息披露  
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn内幕交易防控栏内查询静默期安排和关联公司持股情况。   

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

 ，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告中的信息、意
见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约，投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收

益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布

的本报告完整版本为准。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税

收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性或完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本公司并不对

使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不承诺也不保证，任何所

预示的回报会得以实现。分析中所做的回报预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显著地影响所预测的回报。 

本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴业证券股份有限公司及其关联子公司等违反当地的法律或法

规或可致使兴业证券股份有限公司受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管辖区域的公民或居民，包括但不限于美国及美国公民（1934年

美国《证券交易所》第 15a-6条例定义为本「主要美国机构投资者」除外）。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的

其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。  
 

特别声明  
在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供

投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿

将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 
 

 

兴业证券研究  
上海 北京 深圳 

地址：上海浦东新区长柳路 36号兴业证券大厦

15层 

地址：北京市朝阳区建国门外大街甲 6 号世界

财富大厦 32层 01-08单元 

地址：深圳市福田区皇岗路 5001 号深业上城

T2座 52楼 

邮编：200135 邮编：100020 邮编：518035 

邮箱：research@xyzq.com.cn 邮箱：research@xyzq.com.cn 邮箱：research@xyzq.com.cn   
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