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电力及公用事业 

行业周报（8.24-8.28）：多地十五五能源规

划出台，火电、核电估值修复窗口已现  

板块涨跌幅： 

（1） 涨跌幅：本周（8.24-8.28）申万公用事业行业指数上涨 1.70%，涨跌幅高

于上证指数 0.5 个百分点，高于沪深 300 指数 1.91 个百分点，高于创业板

指 5.12 个百分点，在 31 个申万一级行业涨跌幅中排名第 17 名。从细分

行业看，火力发电、水力发电、热力服务、光伏发电、风力发电、电能综

合服务、燃气Ⅱ申万指数涨跌幅分别为 1.77%、0.79%、4.24%、3.26%、

1.18%、3.23%、1.36%。 

（2） 估值：本周(2026.8.28) 申万公用事业行业指数 PE（TTM）为 19.9 倍，上

周为 18.95 倍，2025 年同期为 18.18 倍。本周（2026.8.28）申万公用事

业行业指数 PB 为 1.71 倍，上周为 1.7 倍，2025 年同期为 1.8 倍。 

（3） 个股涨跌幅：个股本周涨幅前五：郴电国际+16.24%、聆达股份+13.87%、

升达林业+13.51%、协鑫能科+13.14%、百通能源+12.32%。个股本周

涨幅后五：东方环宇-7.74%、德龙汇能-6.29%、ST 金鸿-4.27%、美能能

源-3.46%、胜通能源-3.26%。 

行业动态： 

（1） 上海印发战略性新兴产业发展“十五五”规划 

8 月 26 日，上海市政府办公厅印发战略性新兴产业发展“十五五”规划，提

出开展新型储能和绿色燃料创新应用示范，建设固态电池多元技术路线测

试基地及万千瓦级独立储能示范电站。规划重点发展下一代储能、风电、

光伏、先进核能等产业，推动全固态电池、深远海漂浮式风电、异质结和

钙钛矿光伏等技术研发与产业化。 

（2） 上海调整天然气及燃油发电机组上网电价 

8 月 27 日，上海市发展改革委发布气电价格联动调整通知，将天然气调峰

发电机组电量电价调整为 0.6336 元/千瓦时，9E 系列机组按照全年发电利

用小时数实行分档加价，容量电价保持不变。天然气分布式发电机组和燃

油发电机组上网电价分别调整为 0.9980 元/千瓦时和 2.0944 元/千瓦时。 

（3） 甘肃印发现代化产业体系建设“十五五”规划 

近日，甘肃省政府办公厅印发现代化产业体系建设“十五五”规划，提出到

2030 年新能源并网装机达到 1.6 亿千瓦，打造 4 个国家先进制造业集群和

6 个千亿级产业集群。规划将加快发展新能源及装备制造、氢能和核能等

产业，推广绿电直连用能模式，建设零碳园区并完善资源循环利用体系。 

（4） 吉林辽源构建“风光发电—绿电制氢—绿色化工”产业链 

8 月 20 日，辽源市政府发布支持辽源高新区建设国家级零碳园区的实施意

见，提出依托当地风光资源和“绿氢+”优势，构建“风光发电—绿电制氢—

强于大市（维持评级） 
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绿色化工”全产业链。当地还将围绕纺织袜业、高精铝加工、医药化工和新

能源汽车配套等产业实施节能降碳改造，推动重点行业提升能效水平。 

（5） 新疆拟规范新能源及储能电站 AGC 调试试验 

8 月 26 日，新疆电力交易中心就新能源及储能电站 AGC 调试试验管理细

则公开征求意见，反馈截止日期为 9 月 2 日。征求意见稿将 AGC 调试划分

为场站端调试、调度端主站与场站端子站联调两个阶段，两个阶段均包括

静态试验和动态试验，以进一步规范并网调试、保障电网安全稳定运行。 

重点数据跟踪： 

（1） 煤价：2026 年 8 月 27 日，秦皇岛山西优混（5500）动力煤平仓价为 869.00

元/吨，较上周同期上涨 1.64%；印尼、澳洲、山西省广州港 5500K 动力

煤库提价分别为 981.09、968.56、950.00元/吨，周环比变化分别为 3.57%、

2.83%、3.83% 

（2） 光伏组件价格：2026 年 8 月 28 日，Topcon 组件价格（182/210mm）分

布式/集中式项目现货价格分为 0.74/0.71 元/瓦，周环比均持平。 

投资建议： 

（1） 火电：容量、辅助服务等市场化电价机制贡献或超预期，政策明确控制新

增规模，供需有望改善。火电在未来 10-20 年仍难以替代，公用事业属性

强化利好定价与盈利稳定。短期高温天气或对容量电价协商形成一定支

撑，煤价回升亦对电价形成支撑。Q2 业绩受煤价冲击触底，Q3 受益于用

电旺季和成本逐步传导基本面持续改善。当前火电龙头估值处近三年低

位，具备估值修复潜力。建议关注：华电国际、国电电力、甘肃能源。 

（2） 水电：来水情况同比有所改善，带动发电量提升。短期气温升高有望对电

价形成一定支撑，2027 年或迎年度协商电价修复机会。大水电股息率与估

值安全边际较高，防御配置价值突出。建议关注：川投能源、长江电力、

国投电力。 

（3） 核电：2027 年核电交易电价有望修复，当前龙头标的估值处于历史相对低

位，兼具反弹空间与安全边际。建议关注：中国核电、中国广核。 

（4） 新能源：行业供需格局持续改善。光伏受盈利压力影响，新增装机增速有

所放缓；风电装机保持增长态势。消纳压力仍在，但多项政策有望逐步改

善绿电消纳环境。未来 3-5 年运营主体投资节奏或将有所放缓，行业盈利

有望逐步筑底。港股绿电具备估值修复空间。建议关注：龙源电力（H）。 

（5） 储能：一线企业正探索配套储能主动调节发电曲线以改善项目收益，但单

独核算收益水平及决策流程仍存优化空间。随经验积累，决策效率有望提

升，带动配储规模逐步增长。建议关注具备先发优势的系统集成及运营标

的。建议关注：南网储能。 

风险提示：宏观经济下行风险、政策执行情况不及预期、用电量需求下滑、装机量

不及预期、来水/风不及预期、市场电价不及预期。 

  
 

相关研究 

  
1、《行业周报（8.17-8.21）：板块持续调整，

新型储能跃居第一大调节性资源 》2026-08-24 

2、《行业周报（8.10-8.14）：板块延续调整，

水电相对抗跌，绿电机制持续完善》2026-08-17 

3、《行业周报（8.3-8.7）：板块走势分化，火

电燃气领涨，全国用电负荷四创新高》

2026-08-11   
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1.板块市场表现 

1.1行业涨跌幅及估值 

板块涨跌幅： 

本周（8.24-8.28）申万公用事业行业指数上涨 1.70%，涨跌幅高于上证指数 0.5 个百分

点，高于沪深 300 指数 1.91 个百分点，高于创业板指 5.12 个百分点，在 31 个申万一

级行业涨跌幅中排名第 17 名。 

从细分行业看，火力发电、水力发电、热力服务、光伏发电、风力发电、电能综合服务、

燃气Ⅱ申万指数涨跌幅分别为 1.77%、0.79%、4.24%、3.26%、1.18%、3.23%、1.36%。 

图表1：本周大盘及公用事业行业指数涨跌幅  图表2：本周公用事业细分行业指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表3：本周申万一级公用事业行业指数涨跌幅+1.70%，行业排名第 17 名 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

2025.8.28-2026.8.28，申万公用事业行业指数相对持平，细分领域看，火力发电上涨 10%，

水力发电上涨 1%，热力服务上涨 14%，光伏发电下降 9%，风力发电下降 14%，电能

综合服务下降 3%，燃气上涨 13%。 
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图表4：2025.8.28-2026.8.28，大盘及公用事业行业指数相对涨跌幅波动 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表5：2025.8.28-2026.8.28，公用事业细分行业指数涨跌幅波动 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

各板块估值： 

本周(2026.8.28)申万公用事业行业指数 PE（TTM）为 19.9 倍，上周为 18.95 倍，2025

年同期为 18.18 倍，细分领域看： 

火力发电申万三级指数 PE（TTM）为 13.17X，上周为 12.75X，2025 年同期为 12.47X；

水力发电申万三级指数 PE（TTM）为 19.47X，上周为 19.18X，2025 年同期为 19.48X；

光伏发电申万三级指数 PE（TTM）为 50.76X，上周为 39.86X，2025 年同期为 26.99X；

风力发电申万三级指数 PE（TTM）为 36.42X，上周为 29.35X，2025 年同期为 24.33X。 
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图表6：公用事业细分行业指数 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

本周（2026.8.28）申万公用事业行业指数 PB 为 1.71 倍，上周为 1.7 倍，2025 年同期

为 1.8 倍，细分领域看： 

火力发电申万三级指数 PB 为 1.43X，上周为 1.4X，2025 年同期为 1.36X；    

水力发电申万三级指数 PB 为 2.62X，上周为 2.58X，2025 年同期为 2.71X；    

光伏发电申万三级指数 PB 为 1.39X，上周为 1.35X，2025 年同期为 1.26X；    

风力发电申万三级指数 PB 为 1.43X，上周为 1.48X，2025 年同期为 1.88X。    

 

图表7：公用事业细分行业指数 PB（TTM）变化情况 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

1.2个股涨跌幅及估值 

个股本周涨幅前五：郴电国际+16.24%、聆达股份+13.87%、升达林业+13.51%、协

鑫能科+13.14%、百通能源+12.32%。个股本周涨幅后五：东方环宇-7.74%、德龙汇能

-6.29%、ST 金鸿-4.27%、美能能源-3.46%、胜通能源-3.26%。 
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图表8：本周（8.24-8.28）个股涨跌幅前五的公司  图表9：本周（8.24-8.28）个股涨跌幅后五的公司 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表10：本周（8.24-8.28）重点个股涨跌幅 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅（%） 区间涨跌幅排名 周涨跌幅（%） 周涨跌幅排名 

600821.SH 金开新能 17.1% 6 0.67% 27 

600863.SH 华能蒙电 4.5% 15 1.52% 22 

600795.SH 国电电力 3.0% 19 1.57% 21 

601991.SH 大唐发电 68.8% 1 1.26% 24 

002616.SZ 长青集团 -9.5% 34 4.00% 9 

600900.SH 长江电力 3.2% 17 0.32% 31 

600642.SH 申能股份 9.0% 12 1.68% 19 

600674.SH 川投能源 10.7% 11 0.92% 25 

600116.SH 三峡水利 -3.1% 25 3.59% 10 

600483.SH 福能股份 13.7% 8 4.87% 8 

601985.SH 中国核电 3.1% 18 2.41% 15 

600023.SH 浙能电力 -0.2% 23 1.65% 20 

600025.SH 华能水电 5.3% 14 -0.21% 34 

003816.SZ 中国广核 12.8% 10 10.42% 2 

600905.SH 三峡能源 -9.0% 32 0.81% 26 

601778.SH 晶科科技 -0.3% 24 3.06% 12 

603105.SH 芯能科技 -17.1% 36 8.24% 4 

600995.SH 南网储能 0.2% 22 2.19% 16 

600310.SH 广西能源 13.1% 9 5.38% 7 

002608.SZ 江苏国信 -3.9% 27 1.87% 17 

600011.SH 华能国际 -9.1% 33 2.73% 13 

603693.SH 江苏新能 -5.4% 29 0.27% 32 

001289.SZ 龙源电力 1.7% 20 -2.17% 37 

002015.SZ 协鑫能科 60.9% 2 13.14% 1 

000875.SZ 电投绿能 -12.1% 35 0.40% 29 

000883.SZ 湖北能源 0.9% 21 3.39% 11 

000690.SZ 宝新能源 16.9% 7 2.73% 14 

600032.SH 浙江新能 -7.3% 31 1.78% 18 
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证券代码 证券简称 区间涨跌幅（%） 区间涨跌幅排名 周涨跌幅（%） 周涨跌幅排名 

600027.SH 华电国际 -5.2% 28 5.38% 6 

003035.SZ 南网能源 24.7% 4 9.60% 3 

600886.SH 国投电力 4.0% 16 -0.87% 35 

002039.SZ 黔源电力 6.3% 13 1.31% 23 

600163.SH 中闽能源 -3.1% 26 7.14% 5 

000543.SZ 皖能电力 -6.5% 30 0.54% 28 

000539.SZ 粤电力 A 19.9% 5 -0.93% 36 

600021.SH 上海电力 -31.5% 37 0.37% 30 

600236.SH 桂冠电力 26.4% 3 0.00% 33 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院，注：区间涨跌幅为 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 8 月 28 日 
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2.行业及公司动态 

2.1行业动态 

1. 上海印发战略性新兴产业发展“十五五”规划 

8 月 26 日，上海市人民政府办公厅印发《上海市战略性新兴产业发展“十五五”规划》。

规划提出，开展新型储能及绿色燃料创新应用示范，建设固态电池等多元技术路线对比

测试示范基地，布局万千瓦级独立储能示范电站，并推动氢储能备用电源等工业场景示

范；加快建设上海国际航运绿色燃料认证、加注等中心。重点发展下一代储能、风电装

备、光伏装备、先进核能、燃气轮机和输配电装备，推动全固态电池、液流电池、钠离

子电池及先进压缩空气储能技术攻关，加快深远海漂浮式风电、高效异质结和钙钛矿电

池、海上漂浮及太空光伏装备等研发应用，同时推进先进核电、掺氢燃气轮机及特高压

输配电装备产业化。（北极星太阳能光伏网） 

 

2. 上海调整天然气及燃油发电机组上网电价 

北极星电力市场网获悉，8 月 27 日，上海市发展和改革委员会发布关于我市开展气电价

格联动调整有关事项的通知(沪发改价管〔2026〕35 号)，天然气调峰发电机组的电量电

价调整为每千瓦时 0.6336 元。天然气调峰 9E 系列机组，全年发电利用小时 300 小时以

内的电量电价，在上述电价基础上每千瓦时增加 0.15 元；全年发电利用小时 300（不含）

-500（含）小时以内的电量电价，在上述电价基础上每千瓦时增加 0.1 元；全年发电利

用小时 500 小时（不含）以上的部分不再加价。容量电价保持不变。 

天然气分布式发电机组的单一制上网电价调整为每千瓦时 0.9980 元。根据上海市油电价

格联动机制，燃油发电机组上网电价调整为每千瓦时 2.0944 元。 

 

3. 甘肃印发现代化产业体系建设“十五五”规划 

近日，甘肃省政府办公厅印发《甘肃省现代化产业体系建设“十五五”规划》（甘政办发

〔2026〕48 号）。《规划》提出，到 2030 年，全省规模以上工业年均增速保持在 7%

以上、总产值达到 1.8 万亿元，打造 4 个国家先进制造业集群和 6 个千亿级产业集群，

新能源并网装机达到 1.6 亿千瓦。甘肃将加快发展新能源及装备制造、数字经济、新材

料等新兴产业，前瞻布局氢能、核能等未来能源产业，强化新型电力系统和煤油气兜底

保障能力；同时推进产业绿色化转型，推广绿电直连用能模式，建设零碳园区，构建资

源循环利用体系，加快形成以先进制造业为骨干、体现甘肃特色和优势的现代化产业体

系。（北极星储能网） 

 

4. 吉林辽源：构建“风光发电—绿电制氢—绿色化工”全产业链 

8 月 20 日，辽源市人民政府发布关于支持辽源高新区建设国家级零碳园区的实施意见。

文件指出，支持园区依托风光资源与“绿氢+”核心优势，构建“风光发电—绿电制氢—绿

色化工”全产业链，打造“以绿制绿”发展模式。围绕现有纺织袜业、高精铝加工、医药化
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工、新能源汽车配套等主导产业，实施节能降碳改造和能效对标行动，推广先进工艺与

高效设备，推动重点行业能效水平整体提升。（北极星太阳能光伏网） 

 

5. 新疆新能源及储能电站自动发电控制（AGC）调试试验管理细则公开征求意见 

8 月 26 日，新疆电力交易中心就《新能源及储能电站自动发电控制（AGC）调试试验管

理细则》公开征求意见，反馈截止日期为 9 月 2 日。《细则》旨在规范 AGC 子站系统调

试行为、强化并网运行管理，保障电网安全稳定运行。根据征求意见稿，新能源及储能

电站 AGC 系统调试分为场站端调试，以及调度端 AGC 主站与场站端 AGC 子站联调两个

阶段，每个阶段均包括静态试验和动态试验，并依据新能源、光伏发电及电化学储能电

站接入电网等相关国家技术标准开展。（北极星电力市场网） 
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3.重点数据跟踪 

3.1主要煤电价格 

2026 年 8 月 27 日，秦皇岛山西优混（5500）动力煤平仓价为 869.00 元/吨，较上周同

期上涨 1.64%；印尼、澳洲、山西省广州港 5500K 动力煤库提价分别为 981.09、968.56、

950.00 元/吨，周环比变化分别为 3.57%、2.83%、3.83%。 

图表11：平仓价：动力煤：山西优混(5500):秦皇岛（元/吨）  图表12：库提价:动力煤:5500K:广州港（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

3.2光伏组件价格 

根据 Infolink 数据，2026 年 8 月 28 日，Topcon 组件价格（182/210mm）分布式/集中

式项目现货价格分别为 0.74/0.71 元/瓦，周环比均持平。 

图表13：TOPCon 组件现货价（元/瓦） 

 

资料来源：ifind，infolink，长城证券产业金融研究院 

 

风险提示 

宏观经济下行风险、政策执行情况不及预期、用电量需求下滑、装机量不及预期、来水

/风不及预期、市场电价不及预期。 
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