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煤炭 

煤炭行情拐点右侧，供给矛盾凸显煤价大涨  
   

本周要闻回顾：动力煤产地价格上涨，炼焦煤价格大涨，晋陕蒙开工率下探  

动力煤方面：截至 8 月 28 日，秦港 Q5500 动力煤平仓价为 875 元/吨，周环比

上涨 20 元/吨，涨幅 2.34%。产地价格齐涨，鄂尔多斯 Q6000 坑口报价 790 元/

吨，环比上涨 25 元/吨，涨幅 3.27%；陕西榆林 Q5500 坑口报价 690 元/吨，环

比上涨 25 元/吨，涨幅 3.76%；山西大同 Q5500 坑口报价 690 元/吨，环比上涨

5 元/吨，涨幅 0.73%。炼焦煤方面：截至 8 月 28 日，京唐港主焦煤报价 2650

元/吨，环比上涨 50 元/吨，涨幅 1.92%；焦煤期货主力合约报价 1623 元/吨，环

比上涨 52元/吨，涨幅 3.31%。煤矿开工率：晋陕蒙三省 442 家煤矿开工率 78.87%，

环比下跌 0.06 个百分点；其中山西省煤矿开工率 62.99%，环比上涨 0.01 个百分

点；内蒙古煤矿开工率 87.79%，环比下跌 0.23 个百分点；陕西省煤矿开工率

88.97%，环比上涨 0.12 个百分点；综合来看山西开工率仍旧很低，山西之外的省

份安监力度趋严。 

煤炭行情拐点右侧，积极布局煤炭股 

催化剂之一：动力煤价格持续反弹：秦港平仓报价 875 元，当前需求端的电厂日

耗仍处于高位，供给端仍旧偏紧的状态。此外我们仍要格外重视供给端的紧张状态，

当前晋陕蒙的综合开工率自 5 月 22 日山西煤矿爆炸事件以来仍旧在下探，山西的

开工率影响非常之大，重视后续可能发生的严重供需错配现象，即煤矿生产端表现

出【安全大于保供】。催化剂之二：中报行情：从港口煤价对比，上半年均价同比

去年上涨约 90 元，涨幅 13%；二季度环比一季度上涨约 100 元，涨幅 14%；也

即大部分煤炭公司的中报业绩的同环比有望大幅上涨，煤炭的年度和季度业绩低点

已过，已发布的煤炭上市公司预告均出现同比大涨。催化剂之三：美伊冲突核心矛

盾难解，全球能源危机仍在：我们曾提到要“重视原油的中枢油价抬升、淡化时点

油价的回落”，分析隐含了美伊之间的核心矛盾是无法调和和回到战争之前的，地

缘的冲突、海峡的中断风险、原油的战略补库、能源设施的重建、贸易渠道的重塑，

都将让油价走高。从而间接利多煤炭。催化剂之四：科技&煤炭资金跷跷板：海内

外科技板块巨震，松动筹码资金有望关注的低洼的煤炭板块，当前煤炭整体持仓非

常之低，代表增量资金入场之后的弹性非常大。催化剂之五：煤炭上市公司发布股

东增持公告和中期分红，均显示产业资本对煤炭价值的认可。 

投资建议：周期弹性与稳健红利双逻辑 

受益标的：动力煤弹性：兖矿能源、晋控煤业、广汇能源；稳健红利：中煤能源、

中国神华、陕西煤业、新集能源；焦煤弹性：潞安环能、淮北矿业、平煤股份、山

西焦煤。  

风险提示：经济增速下行风险，进口煤大增风险，可再生能源加速替代风险，政策

调控煤市风险、矿井复产不确定性影响 
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1、投资观点：煤炭行情拐点右侧，积极布局煤炭股 

催化剂之一：动力煤价格持续反弹：我们仍要格外重视供给端的紧张状态，当

前晋陕蒙的综合开工率自 5 月 22 日山西煤矿爆炸事件以来仍旧在下探，重视夏季

可能发生的严重供需错配现象，即煤矿生产端表现出【安全大于保供】。催化剂之二：

七八月的中报行情：从港口煤价对比，上半年均价同比去年上涨约 90 元，涨幅 13%；

二季度环比一季度上涨约 100 元，涨幅 14%，煤炭的年度和季度业绩低点已过，已

发布的煤炭上市公司预告均出现同比大涨。催化剂之三：美伊冲突核心矛盾难解，

全球能源危机仍在：我们曾提到要“重视原油的中枢油价抬升、淡化时点油价的回

落”，分析隐含了美伊之间的核心矛盾是无法调和和回到战争之前的，地缘的冲突、

海峡的中断风险、原油的战略补库、能源设施的重建、贸易渠道的重塑，都将让油

价走高。催化剂之四：科技&煤炭资金跷跷板：海内外科技板块巨震，松动筹码资

金有望关注的低洼的煤炭板块，当前煤炭整体持仓非常之低。催化剂之五：煤炭上

市公司发布股东增持公告和中期分红，均显示产业资本对煤炭价值的认可。周期弹

性与稳健红利双逻辑。受益标的：动力煤弹性：兖矿能源、晋控煤业、广汇能源；

稳健红利：中煤能源、中国神华、陕西煤业、新集能源；焦煤弹性：潞安环能、淮

北矿业、平煤股份、山西焦煤。 

表1：主要煤炭上市公司盈利预测与估值 

证券代码 上市公司 股价（元） 
归母净利润 

（亿元） 
EPS PE PB 

  2026/8/28 2025A 2026E 2025A 2026E 2025A 2026E 2026/8/29 

601088.SH 中国神华 47.6  528.5  583.4  2.7  2.7  17.9  17.4  2.4  

601699.SH 潞安环能 17.1  11.2  34.6  0.4  1.2  45.9  14.8  1.1  

600395.SH 盘江股份 5.7  3.3  5.8  0.2  0.3  37.4  21.2  1.2  

000983.SZ 山西焦煤 7.4  12.0  28.6  0.2  0.5  35.1  14.7  1.1  

601666.SH 平煤股份 9.9  2.3  13.7  0.1  0.6  105.3  17.8  1.1  

600546.SH 山煤国际 14.0  11.7  21.6  0.6  1.1  23.8  12.8  1.7  

000933.SZ 神火股份 27.6  40.1  86.1  1.8  3.8  15.5  7.2  2.2  

600985.SH 淮北矿业 17.9  15.1  31.4  0.6  1.2  32.0  15.4  1.1  

600188.SH 兖矿能源 23.0  83.8  172.5  0.8  1.7  27.6  13.4  3.1  

002128.SZ 电投能源 29.1  54.2  81.3  2.4  3.3  12.0  8.8  1.6  

601001.SH 晋控煤业 18.4  18.3  23.5  1.1  1.4  16.8  13.1  1.7  

600256.SH 广汇能源 6.5  13.5  32.0  0.2  0.5  31.1  13.1  1.7  

000552.SZ 甘肃能化 2.7  -2.1  5.5  0.0  0.1  —— —— 0.9  

601898.SH 中煤能源 15.4  178.8  199.1  1.3  1.5  11.4  10.2  1.2  

600123.SH 兰花科创 7.3  -5.4  3.4  -0.4  0.2  -20.0  31.8  0.7  

600348.SH 华阳股份 9.4  17.0  24.2  0.5  0.7  19.8  13.9  1.3  

601101.SH 昊华能源 14.8  5.1  13.9  0.4  1.0  41.6  15.3  1.7  

600157.SH 永泰能源 1.6  2.1  6.3  0.0  0.0  166.7  55.9  0.7  

601918.SH 新集能源 10.9  21.4  24.6  0.8  0.9  13.2  11.5  1.6  

601225.SH 陕西煤业 27.1  167.6  208.1  1.7  2.1  15.7  12.6  2.6  

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

注：盈利预测和估值均来自于 ifind 一致预期。  
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2、煤市关键指标预览 

表2：煤市关键指标预览 

动力煤产业链-指标 单位 最新数据 前值 周涨跌额 周涨跌幅 

港口价格 
秦港山西产 Q5500 元/吨 875  855  20  2.34% 

广州港神木块 Q6100 元/吨 1352  1291  61  4.74% 

产地价格 

内蒙鄂尔多斯 Q6000 坑口价 元/吨 790  765  25  3.27% 

陕西榆林 Q5500 坑口价 元/吨 690  665  25  3.76% 

山西大同 Q5500 坑口价 元/吨 690  685  5  0.73% 

长协指数 

CCTD 秦港 Q5500 年度长协价 元/吨 701  703  -2  -0.28% 

BSPIQ5500 价格指数 元/吨 717  717  0  0.00% 

CCTDQ5500 价格指数 元/吨 731  730  1  0.14% 

NCEIQ5500 价格指数 元/吨 730  729  1  0.14% 

CECIQ5500 价格指数 元/吨 757  756  1  0.13% 

国际价格 
纽卡斯尔（Q6000）动力煤现货价 美元/吨 142.90  136.35  6.55  4.80% 

纽卡斯尔 2#（Q5500）动力煤 FOB 美元/吨 98.35  97.05  1.30  1.34% 

国内 VS 进口 

澳洲 Q5500（到广州港） 元/吨 976.2  941.9  34.3  3.64% 

印尼 Q5500（到广州港） 元/吨 990.2  953.7  36.6  3.83% 

广州港山西产 Q5500 元/吨 950.0  915.0  35.0  3.83% 

国内-国外（均值）价差 元/吨 -33.2  -32.8  -0.4  —— 

海外油气价格  
布伦特原油现货价 美元/桶 89.77  94.54  -4.77  -5.05% 

IPE 天然气结算价 便士/色姆 169.38  160.96  8.42  5.23% 

煤炭产量 晋陕蒙 442 家煤矿开工率 % 78.87  78.94  -0.06  —— 

沿海八省电厂

数据 

日耗合计 万吨 237.6  240.1  -2.5  -1.04% 

库存合计 万吨 3488.9  3511.9  -23.0  -0.65% 

可用天数 天 14.7  14.6  0.1  0.68% 

水库水位 
三峡水库水位 米 157.12  157.59  -0.47  -0.30% 

三峡水库出库流量 立方米/秒 15800  19700  -3900  -19.80% 

非电行业开工

率 

甲醇开工率 % 81.90  82.02  -0.12  —— 

尿素开工率 % 81.46  85.31  -3.85  —— 

水泥开工率 % 36.27  35.66  0.61  —— 

 港口库存 
环渤海港库存 万吨 2524.7  2670.0  -145.3  -5.44% 

广州港库存量 万吨 276.8  339.2  -62.4  -18.40% 

港口调入 

环渤海港煤炭调入量 万吨 1135.8  1273.5  -137.7  -10.81% 

环渤海港煤炭调出量 万吨 1291.3  1155.3  136.0  11.77% 

环渤海港煤炭净调入量 万吨 -155.5  118.2  -273.7  -231.56% 

环渤海港锚地船舶量 艘 83  80  3  3.75% 

环渤海港预到船舶数量 艘 35  33  2  6.06% 

秦港铁路调入量 万吨 39.7  50.0  -10.3  -20.60% 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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表3：炼焦煤产业链指标梳理 

炼焦煤产业链-指标 单位 最新数据 前值 周涨跌额 周涨跌幅 

港口价格 京唐港主焦煤（山西产）库提价 元/吨 2650  2600  50  1.92% 

产地价格 

山西吕梁主焦煤市场价 元/吨 2450  2150  300  13.95% 

山西古交肥煤车板价 元/吨 2150  2050  100  4.88% 

长治喷吹煤车板价 元/吨 1550  1300  250  19.23% 

阳泉喷吹煤车板价 元/吨 1480  1330  150  11.28% 

国内 VS 进口 

京唐港主焦煤（山西产）库提价 元/吨 2650  2600  50  1.92% 

京唐港主焦煤（澳洲产）库提价 元/吨 2390  2160  230  10.65% 

京唐港主焦煤（俄罗斯产）库提价 元/吨 1730  1560  170  10.90% 

天津港主焦煤（蒙古产）库提价 元/吨 1910  1830  80  4.37% 

国内-国外（均值）价差 元/吨 640  750  -110  -14.67% 

期货价格 

焦煤：现货价格 元/吨 2249  2119  130  6.14% 

焦煤：期货价格 元/吨 1623  1571  52  3.31% 

焦煤期货升贴水 元/吨 -626  -548  -78  —— 

焦炭：现货价格 元/吨 1780  1630  150  9.20% 

焦炭：期货价格 元/吨 2150  2092  58  2.77% 

焦炭期货升贴水 元/吨 370  462  -92  —— 

螺纹钢：现货价格 元/吨 3110  3030  80  2.64% 

螺纹钢：期货价格 元/吨 3109  3038  71  2.34% 

螺纹钢期货升贴水 元/吨 -1  8  -9  -112.50% 

需求 

  

  

焦化厂开工率:产能<100 万吨 % 44.22  45.55  -1.33  —— 

焦化厂开工率:产能 100-200 万吨 % 61.61  64.69  -3.08  —— 

焦化厂开工率:产能>200 万吨 % 68.24  73.57  -5.33  —— 

247 家钢厂日均铁水产量 万吨 236.6  237.7  -1.1  -0.45% 

247 家钢厂盈利率 % 32.47  32.47  0.00  —— 

库存 

炼焦煤库存：国内独立焦化厂（230 家） 万吨 783  774  9  1.17% 

炼焦煤库存：国内样本钢厂（247 家） 万吨 733  745  -12  -1.66% 

炼焦煤库存可用天数:独立焦化厂 天 12.6  11.6  1.0  8.62% 

炼焦煤库存可用天数：国内样本钢厂（247 家） 天 11.7  11.9  -0.1  -1.10% 

焦炭库存：国内样本钢厂（247 家） 万吨 615  641  -25  -3.97% 

钢材库存：国内主要钢厂 万吨 228  247  -19  -7.82% 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

表4：无烟煤产业链指标梳理 

无烟煤指标 单位 最新数据 前值 周涨跌额 周涨跌幅 

产地价格 

晋城 Q7000 无烟中块坑口价 元/吨 1520  1410  110  7.80% 

晋城 Q6200 无烟末煤坑口价 元/吨 1110  1040  70  6.73% 

阳泉 Q7000 无烟中块车板价 元/吨 1345  1345  0  0.00% 

阳泉 Q6500 无烟末煤车板价 元/吨 935  885  50  5.65% 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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3、煤炭指数跑赢沪深 300，估值仍在全行业对比中偏低 

3.1、煤炭指数大涨 5.13%，跑赢沪深 300 指数 5.34 个百分点 

本周（2026.8.24-2026.8.28）煤炭指数大涨 5.13%，沪深 300指数微跌 0.21%，

煤炭指数跑赢沪深 300 指数 5.34 个百分点，主要煤炭上市公司大部分上涨，涨幅

前三名公司为：上海能源（+34.97%）、昊华能源（+16.43%）、郑州煤电（+12.34%）；

表现居后三名公司为：淮北矿业（-0.67%）、兰花科创（+1.10%）、山西焦煤（+1.37%）。 

图1：本周煤炭指数大涨 5.13%，跑赢沪深 300 指数 5.34 个百分点 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

图2：本周主要煤炭上市公司大部分上涨 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

3.2、估值表现：市盈率 PE 为 17.8 倍，市净率 PB 为 1.89 倍 

截至 2026 年 8 月 28 日，根据 PE(TTM)剔除异常值（负值）后，煤炭板块平

均市盈率 PE 为 17.8 倍，位列 A 股全行业倒数第 7 位，煤炭板块市净率 PB 为 1.89

倍，位列 A 股全行业倒数第 11 位。 
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图3：本周煤炭板块市盈率 PE 为 17.8 倍，位列 A 股全行业倒数第 7 位 

 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

图4：本周煤炭板块市净率 PB 为 1.89 倍，位列 A 股全行业倒数第 11 位 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

4、动力煤产业链：秦港价格小涨，陕蒙煤矿开工率微涨 

4.1、国内动力煤价格：秦港价格小涨，产地价格上涨 

秦港价格小涨。截至 8 月 28 日，秦港 Q5500 动力煤平仓价为 875 元/吨，周

环比上涨 20 元/吨，涨幅 2.34%；广州港神木块库提价为 1352 元/吨，周环比上涨

61 元/吨，涨幅 4.74%。 

晋陕蒙产地价格齐涨。截至 8 月 28 日，鄂尔多斯 Q6000 坑口报价 790 元/吨，

环比上涨 25 元/吨，涨幅 3.27%；截至 8 月 28 日，陕西榆林 Q5500 坑口报价 690

元/吨，环比上涨 25 元/吨，涨幅 3.76%；截至 8 月 28 日，山西大同 Q5500 坑口

报价 690 元/吨，环比上涨 5 元/吨，涨幅 0.73%。 
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图5：本周秦港价格小涨（元/吨）  图6：本周晋陕蒙产地价格齐涨（元/吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

4.2、年度长协价格：2026 年 8 月动力煤长协价格微跌 

2026年 8月动力煤长协价格微跌。截至 2026 年 8 月，CCTD 秦港动力煤 Q5500

年度长协价格 701 元/吨，环比下跌 2 元/吨，跌幅 0.28%。 

BSPI 价格指数持平，CCTD 价格指数微涨，NCEI 价格指数微涨，CECI 价格指

数微涨。截至 8 月 26 日，环渤海动力煤价格指数（BSPI）价格 717 元/吨，环比持

平；截至 8 月 28 日，CCTD 秦港动力煤 Q5500 价格 731 元/吨，环比上涨 1 元/

吨，涨幅 0.14%；截至 8 月 28 日，NCEI 下水动力煤指数 730 元/吨，环比上涨 1

元/吨，涨幅 0.14%；截至 8 月 28 日，CECI 中国沿海电煤采购价格指数 757 元/

吨，环比上涨 1 元/吨，涨幅 0.13%。 

图7：2026 年 8 月动力煤年度长协价格环比微跌 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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图8：本周 BSPI 价格指数持平  图9：本周 CCTD 价格指数微涨 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

图10：本周 NCEI 价格指数微涨  图11：本周 CECI 价格指数微涨 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

4.3、国际动力煤价格：纽卡斯尔 NEWC（Q6000）价格大涨，纽卡斯尔 FOB

（Q5500）价格小涨 

纽卡斯尔NEWC（Q6000）价格大涨。截至8月28日，纽卡斯尔NEWC（Q6000）

报价 142.90 美元/吨，环比上涨 6.55 美元/吨，涨幅 4.80%。 

纽卡斯尔 FOB（Q5500）价格小涨。截至 8 月 27 日，纽卡斯尔 2#动力煤 FOB

报价 98.35 美元/吨，环比上涨 1.30 美元/吨，涨幅 1.34%。 

国产动力煤有价格优势。截至 8 月 28 日，广州港澳煤 Q5500 到岸价 976.2 元

/吨，环比上涨 34.3 元/吨，涨幅 3.64%；广州港印尼煤 Q5500 到岸价 990.2 元/

吨，环比上涨 36.6 元/吨，涨幅 3.83%；广州港山西煤 Q5500 到岸价 950.0 元/吨，

环比上涨 35.0 元/吨，涨幅 3.83%。国内动力煤与进口煤均价价差（国内-进口均值）

为-33.2 元/吨。 
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图12：本周纽卡 FOB（Q5500）价格小涨（美元/吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

图13：本周国内动力煤与国外价差（国内-进口均值）为-33.2 元/吨 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

4.4、布油价格大跌，天然气价格大涨 

布油价格大跌，天然气价格大涨。截至 8 月 28 日，布油现货价为 89.77 美元/

桶，环比下跌 4.77 美元/桶，跌幅 5.05%。截至 8 月 27 日，ICE 天然气收盘价为

169.38 便士/色姆，环比上涨 8.42 便士/色姆，涨幅 5.23%。 

图14：本周布油价格大跌（美元/桶）  图15：本周天然气价格大涨（便士/色姆） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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4.5、煤炭生产：晋陕蒙煤矿综合开工率微跌，陕蒙煤矿开工率微跌 

煤矿开工率微跌。截至 8 月 23 日（滞后一周发布），晋陕蒙三省 442 家煤矿开

工率 78.87%，环比下跌 0.06 个百分点；其中山西省煤矿开工率 62.99%，环比上

涨 0.01 个百分点；内蒙古煤矿开工率 87.79%，环比下跌 0.23 个百分点；陕西省

煤矿开工率 88.97%，环比上涨 0.12 个百分点。 

图16：本周三省煤矿开工率微跌  图17：本周山西省煤矿开工率微涨 

 

 

 
资料来源：煤炭市场网 CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：开工率指标滞后一周发布 

 资料来源：煤炭市场网 CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：开工率指标滞后一周发布 

图18：本周内蒙古煤矿开工率微跌  图19：本周陕西省煤矿开工率微涨 

 

 

 
资料来源：煤炭市场网 CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：开工率指标滞后一周发布 

 资料来源：煤炭市场网 CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：开工率指标滞后一周发布 

 

4.6、沿海八省电厂日耗：电厂日耗小跌，库存微跌，可用天数微涨 

电厂日耗小跌。截至 8 月 27 日，沿海八省电厂日耗合计 237.6 万吨，环比下

跌 2.5 万吨，跌幅 1.04%。 

电厂库存微跌。截至 8 月 27 日，沿海八省电厂库存合计 3488.9 万吨，环比下

跌 23.0 万吨，跌幅 0.65%。 

电厂库存可用天数微涨。截至 8 月 27 日，沿海八省电厂库存可用天数 14.7 天，

环比上涨 0.1 天，涨幅 0.68%。 
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图20：本周电厂日耗小跌（万吨）  图21：本周电厂日耗小跌（农历/万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院  资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：考虑到农历闰月，因此横坐标按 13 个月作图 

 

图22：本周电厂库存微跌（万吨）  图23：本周电厂库存微跌（农历/万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院  资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：考虑到农历闰月，因此横坐标按 13 个月作图 

 

图24：本周电厂库存可用天数微涨（天）  图25：本周电厂库存可用天数微涨（农历/天） 

 

 

 
资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院  资料来源：CCTD、长城证券产业金融研究院 

注：考虑到农历闰月，因此横坐标按 13 个月作图 

 

4.7、水库变化：三峡水库水位微跌，三峡水库出库流量大跌 

三峡水库水位微跌。截至 8 月 29 日，三峡水库水位为 157.12 米，周环比下跌

0.47 米，跌幅 0.30%。 

三峡水库出库流量大跌。截至 8 月 28 日，三峡水库出库流量为 15800 立方米/

秒，周环比下跌 3900 立方米/秒，跌幅 19.80%。 
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图26：本周三峡水库水位微跌  图27：本周三峡水库出库流量大跌 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

4.8、非电煤下游开工率：甲醇开工率微跌，尿素开工率小跌，水泥开工率微

涨 

甲醇开工率微跌。截至 8 月 28 日，国内甲醇开工率为 81.90%，环比下跌 0.12pct。 

尿素开工率小跌。截至 8 月 27 日，国内尿素开工率为 81.46%，环比下跌 3.85pct。 

水泥开工率微涨。截至 8 月 28 日，国内水泥开工率为 36.27%，环比上涨 0.61pct。 

图28：本周甲醇开工率微跌  图29：本周甲醇开工率微跌（农历） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

注：考虑到农历闰月，因此横坐标按 13 个月作图 

   

图30：本周尿素开工率小跌  图31：本周尿素开工率小跌（农历） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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图32：本周水泥开工率微涨  图33：本周水泥开工率微涨（农历） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯、长城证券产业金融研究院  资料来源：卓创资讯、长城证券产业金融研究院 

注：考虑到农历闰月，因此横坐标按 13 个月作图 

4.9、动力煤库存：环渤海库存大跌，广州港库存大跌 

环渤海港库存大跌。截至 8 月 28 日，环渤海港库存 2524.7 万吨，环比下跌

145.3 万吨，跌幅 5.44%。 

广州港库存大跌。截至 8 月 27 日，广州港库存 276.8 万吨，环比下跌 62.4 万

吨，跌幅 18.40%。 

图34：本周环渤海港库存大跌（万吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

图35：本周广州港库存大跌（万吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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4.10、港口调入调出量：环渤海港口为煤炭净调出 

环渤海港口净调出。截至 8 月 28 日，环渤海港口调入量为 1135.8 万吨，环比

下跌 137.7 万吨，跌幅 10.81%；调出量为 1291.3 万吨，环比上涨 136.0 万吨，涨

幅 11.77%；本期净调出 155.5 万吨，较上周减少 273.7 万吨。 

环渤海港锚地船舶数增加。截至 8 月 28 日，环渤海港锚地船舶数量为 83 艘，

环比增加 3 艘，增幅 3.75%。 

环渤海港预到船舶数增加。截至 8 月 28 日，环渤海港预到船舶数量为 35 艘，

环比增加 2 艘，增幅 6.06%。 

秦港铁路调入量大跌。截至 8 月 28 日，秦皇岛港铁路调入量 39.7 万吨，环比

下跌 10.3 万吨，跌幅 20.60%。 

图36：本周环渤海港口煤炭净调出（万吨）  图37：本周锚地船舶数增加，预到船舶数增加（艘） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

图38：本周秦港铁路调入量大跌（万吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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4.11、国内海运费价格变动：海运费价格小涨 

海运费小涨。截至 8 月 28 日，秦皇岛-广州运费为 50.7 元/吨，环比上涨 0.1

元/吨，涨幅 0.20%；秦皇岛-上海运费为38.3元/吨，环比上涨 1.3元/吨，涨幅3.51%。 

图39：本周海运费小涨（元） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

5、炼焦煤产业链：港口焦煤价格小涨，铁水日均产量微跌 

5.1、国内炼焦煤价格：港口焦煤价格小涨，山西产地价格上涨，期货价格小

涨 

港口价格小涨。截至 8 月 28 日，京唐港主焦煤报价 2650 元/吨，环比上涨 50

元/吨，涨幅 1.92%。 

山西产地价格大涨。截至 8 月 28 日，山西产地，吕梁主焦煤报价 2450 元/吨，

环比上涨 300 元/吨，涨幅 13.95%；古交肥煤报价 2150 元/吨，环比上涨 100 元/

吨，涨幅 4.88%。截至 8 月 28 日，河北产地，邯郸主焦煤报价 2040 元/吨，环比

上涨 160 元/吨，涨幅 8.51%。 

期货价格小涨，现货价格大涨。截至 8 月 28 日，焦煤期货主力合约报价 1623

元/吨，环比上涨 52 元/吨，涨幅 3.31%；现货报价 2249 元/吨，环比上涨 130 元/

吨，涨幅 6.14%。期货贴水 626 元/吨，贴水幅度扩大 78 元/吨。 

图40：本周港口焦煤价格小涨（元/吨）  图41：本周山西产地价格大涨（元/吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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图42：本周河北产地价格大涨（元/吨）  图43：本周焦煤期货价格小涨（元/吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

5.2、国内喷吹煤价格：长治喷吹煤大涨，阳泉喷吹煤大涨 

长治喷吹煤大涨，阳泉喷吹煤大涨。截至 8 月 28 日，长治喷吹煤车板价报价

1550 元/吨，环比上涨 250 元/吨，涨幅 19.23%；阳泉喷吹煤车板价报价 1480 元

/吨，环比上涨 150 元/吨，涨幅 11.28%。 

图44：本周长治喷吹煤大涨，阳泉喷吹煤大涨（元/吨）  

 

 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  

5.3、国际炼焦煤价格：中国港口焦煤（澳、俄、蒙）到岸价齐涨 

截至 8 月 28 日，京唐港主焦煤（澳洲含税）报价 2390 元/吨，环比上涨 230

元/吨，涨幅 10.65%；京唐港主焦煤（俄罗斯含税）报价 1730 元/吨，环比上涨

170 元/吨，涨幅 10.90%；天津港主焦煤（蒙古含税）报价 1910 元/吨，环比上涨

80 元/吨，涨幅 4.37%；京唐港主焦煤（山西含税）报价 2650 元/吨，环比上涨 50

元/吨，涨幅 1.92%。国内焦煤与国外焦煤均值价差（国内-国外均值）为 640 元/

吨。 

 

 

仅供内部参考，请勿外传



行业周报 

 

P.20 请仔细阅读本报告末页声明 

图45：本周中国港口焦煤（澳、俄、蒙）到岸价齐涨（元/吨）  

 

 

资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  

5.4、焦钢价格：焦炭现货价大涨，螺纹钢现货价小涨 

期货价格小涨，现货价格大涨。截至 8 月 28 日，焦炭期货主力合约报价 2150

元/吨，环比上涨 58 元/吨，涨幅 2.77%；现货报价 1780 元/吨，环比上涨 150 元/

吨，涨幅 9.20%。期货升水 370 元/吨，升水幅度收窄 92 元/吨。 

期货价格小涨，现货价格小涨。截至 8 月 28 日，螺纹钢期货主力合约报价 3109

元/吨，环比上涨 71 元/吨，涨幅 2.34%；现货报价 3110 元/吨，环比上涨 80 元/

吨，涨幅 2.64%。期货由升水 8 元/吨转为贴水 1 元/吨。 

图46：本周焦炭现货价大涨（元/吨）  图47：本周螺纹钢现货价小涨（元/吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

5.5、焦钢厂需求：焦化厂开工率下跌，日均铁水产量微跌，钢厂盈利率持平 

焦化厂开工率下跌。截至 8 月 28 日，焦化厂开工率按产能大小划分情况为：

产能小于 100 万吨为 44.22%，环比下跌 1.33 个百分点；产能 100-200 万吨为

61.61%，环比下跌 3.08 个百分点；产能大于 200 万吨为 68.24%，环比下跌 5.33

个百分点。 

日均铁水产量微跌。截至 8 月 28 日，国内主要钢厂日均铁水产量 236.6 万吨，

周环比下跌 1.1 万吨，跌幅 0.45%。 

钢厂盈利率持平。截至 8 月 28 日，国内主要钢厂盈利率 32.47%，周环比持平。 
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图48：本周焦化厂开工率下跌（%）  图49：本周主要钢厂日均铁水产量微跌（万吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

 

 

图50：本周主要钢厂盈利率持平（%） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

5.6、炼焦煤库存：独立焦化厂库存小涨，样本钢厂库存小跌 

独立焦化厂炼焦煤库存总量小涨，样本钢厂炼焦煤库存总量小跌。截至 8 月 28

日，国内独立焦化厂（230 家）炼焦煤库存 783 万吨，环比上涨 9 万吨，涨幅 1.17%；

国内样本钢厂（247 家）炼焦煤库存 733 万吨，环比下跌 12 万吨，跌幅 1.66%。 

独立焦化厂库存可用天数大涨，样本钢厂可用天数小跌。截至 8 月 28 日，独

立焦化厂炼焦煤库存可用天数 12.6 天，环比上涨 1.0 天，涨幅 8.62%；国内样本钢

厂（247 家）炼焦煤库存可用天数 11.7 天，环比下跌 0.1 天，跌幅 1.10%。 

图51：本周独立焦化厂炼焦煤库存总量小涨（万吨）  图52：本周样本钢厂炼焦煤库存总量小跌（万吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

 资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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图53：本周独立焦化厂库存可用天数大涨（天）  图54：本周样本钢厂可用天数小跌（天） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

5.7、焦炭库存：国内样本钢厂焦炭库存总量小跌 

焦炭库存总量小跌。截至 8 月 28 日，国内样本钢厂（247 家）焦炭库存 615

万吨，环比下跌 25 万吨，跌幅 3.97%。 

图55：本周国内样本钢厂（247 家）焦炭库存总量小跌（万吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

5.8、钢铁库存：钢材库存总量大跌 

钢材库存总量大跌。截至 8 月 28 日，国内主要钢厂钢铁库存 228 万吨，环比

下跌 19 万吨，跌幅 7.82%。 

图56：本周钢材库存总量大跌（万吨） 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 
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6、无烟煤：晋城无烟煤价格大涨，阳泉无烟煤价格大涨 

晋城无烟煤价格大涨。截至 8 月 28 日，晋城沁水 Q7000 无烟中块坑口报价

1520 元/吨，环比上涨 110 元/吨，涨幅 7.80%；晋城沁水 Q6200 无烟末煤坑口报

价 1110 元/吨，环比上涨 70 元/吨，涨幅 6.73%。 

阳泉无烟煤价格大涨。截至 8 月 28 日，阳泉 Q7000 无烟中块车板价报价 1345

元/吨，环比持平；阳泉 Q6500 无烟末煤车板价报价 935 元/吨，环比上涨 50 元/

吨，涨幅 5.65%。 

图57：本周晋城无烟煤价格大涨（元/吨）  图58：本周阳泉无烟煤价格大涨（元/吨） 

 

 

 
资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind、长城证券产业金融研究院 

 

7、风险提示 

◼ 经济增速下行风险、进口煤大增风险、可再生能源加速替代风险、政策调控

煤市风险、矿井复产不确定性影响。 
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