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发言人1   00:00
关注，从上市公司的业绩来看，去年四季度开始，大多数的海海外国家也是取得了一个非常亮眼的成绩。截止到目前为止，像二季报的话，华星也是取得了一个比较高的增长。那么在三季度非洲包括其他地区，这个行业的基本面有哪些变化，未来该怎么展望？然后我们也是邀请到了一位行业专家与大家进行交流。专家你好，接下来我把这个时间交给你，您给大家先介绍一下非洲地区几个重点市场，三季度以来价格包括其他基本面的一些变化，您看可以吗？谢谢。

发言人1   00:48
可以了，我就简单介绍一下非洲几个重点国家，尼日利亚，像坦桑尼亚、赞比亚的一些情况。先说尼日利亚，尼日利亚因为他这个国家之前也介绍过，他的国家实际上就三大水泥企业，一个丹格特，一个华兴建材。添加HDM，然后还有一个就是BUA就是DV就是这三家水泥厂三大子公司。所以说在这种相对于说这个市场，这个C231达到96%的情况下，这个市场价格相对来说还是比较好维系的。

发言人1   01:30
那么从三季度以来的尼日利亚的水泥价格还是保持高位，出厂价一般的还是维持在106美元左右，就相当于人民币大概也是750 800以上，这个本地的定价也是成了个刚性的上行的趋势，包括它有些袋装水的价格，可能都攀升到接近1000块钱一吨的，就是那种零售端的那个价格会更高一些，较2025年也上涨了30%左右。但是整体价格来看，虽然目前这个价格很高，但是政府其实也看到这个问题。所以前段时间政府尼日利亚政府也对这三大水泥企业，包括华兴也进行了相应的想询问价格为什么定这么高？为什么比周边的西非其他国家，什么加纳什么那些国家定价格都要高一些？有可能政府会采取一些行动。所以整体来看，未来的水泥价格会逐渐的就趋向于理性。所以我分析就是目前的这个高价格状态，应该持续时间应该不会很长，就慢慢的应该会还是会逐渐的恢复到2025年年末或者2016年的年初的水平。

发言人1   02:53
当然大规模的下降那也是不可能的。因为毕竟这个国家它的建设也是在在发展，他的需求情况也是比较旺盛的。他的需求现在整体来说是三大块，一个政府投资还是最大的拉动力。像尼利亚的政府2026年的联邦投资达到32.2万亿奈拉，占预算47%。

发言人1   03:21
包括他现在有几个重要的一些项目，比如说拉格斯到卡拉巴尔，就是从他的国家的西南端到它的东南端，这一条高速公路有725公里。那么这个公路的话预期工期是五年，已经运开工了有一年多了，这个项目还是在推进。另外，还有像那个是开始到西北五个临界线，就是到周边的什么贝林，其他一些西非的国家的这样高速的连接，现在也是在计划当中。此外还有一些区域性的这种连接的高速公路。所以说随着这条高速公路的项目的推进，未来尼利亚的基建的投资这一块应该还是能够保持一个快速的增长的。虽然到明年2月份可能有尼日利亚的这个政府的换届的行为，就是说可能会存在一定的不确定性。但是大体的来说，他不管是谁当领导人，他的这样一个政策已经开通的项目还会继续的持续下去，所以这个没有太大影响。

发言人1   04:31
另外一个需求，第二个就是他的住房的需求，就是房地产这一块。因为尼日利亚是非洲人口最多的国家，它有2.36亿人口。在住房领域中，它存在2800万套的住房缺口。而且他在国家也提出了一系列的这样一个，相当于我们国家类似这种保障房的一些建设的一些政策。每年要建设50万套的住房。所以说这些都会持续的推动基建的发展，也会带动这个水泥的人需求的增长。

发言人1   05:04
然后其他的一些民用建筑，比如说私人建筑，他还是相对于还是比较疲软。应该在这个国家当中的一些民房建设各方面的就是他没有像刚才的基建，包括大型的这种保障房建设那么大。整个需求情况。所以需求分析未来至少3到5年内，它还是能保持8%以上的这样一个快速的增长。

发言人1   05:32
所以说刚才为什么这个价格不可能说在接下来的跌下来了，跌的很深的。就是因为这个刚性需求在这里放着，是吧？国家就那么三个水泥大的企业，你不买他的也很难从外面买到。这个价格。我分析就是说整体会有所回落，但是回落的幅度应该不会很大，这是价格和它的一个需求的情况。

发言人1   05:58
供给这边这一块也说一下供给端实际上在尼日利亚三大水泥企业，丹格特BUA和华安建材都有这种改扩建产能的。现在的这个建设的项目，华兴的话是两个，一个是在拉克斯周边的，一个叫做萨达姆工厂。它有两条5000吨的线，日产5000吨的线。然后还有一个东北部的一条线叫做阿萨尔工厂。这三条5000吨的线加起来，可能为华星明年带来3300万吨的这样一个水泥增长，300万的产能的增长。

发言人1   06:41
此外还有丹格特，他也设计了大概要增加两年之内增加个600万吨，还有一个BOA也增加个300万吨。那么在未来的两三年之内，可能会增加个产能，会增加接近1000万吨的。就相当于是供给端在未来的两三年之内也会做变化。但是丹格特的水泥，它60%还是用于出口的。他之前它的一些过剩的产能也是位于出口，所以丹格特基本增加了600万吨，它实际上真正的在尼日利亚这边增加了可能就有200万吨左右。

发言人1   07:18
华星增加了一部分，未来也会考虑到像周边的国家，比如说喀麦隆这些年轻的国家出口。所以说随着刚才说的这个需求量的增加，然后每年增加8%左右。然后需求供给端的虽然也在增加，但是工单一般是可以满足国内的这个需求增长需要。同时它的其他的一些产能也可以用于这个出口。所以整体来说这个供需的关系应该不会发生大规模的一些变化，这是这样一个判断。

发言人1   07:50
然后尼日利亚的现在刚才说的，一个整体的就各个企业的一些规划。刚才说华兴的这个两家，一个阿卡萨尔工厂，一个萨拉姆工厂。他估计应该是在今年年底或者明年年初就能够实现投产。那么它的产能，华西的人在尼日亚产能可以从1050到1400万吨。

发言人1   08:15
然后丹格特，他主要是在奥贡州的伊托里，他搞个600万吨的水泥水泥厂建设。他原来计划是2026年的水完工，他后来又和中财国际又签了一个战略框架协议，也想在尼维亚其他地方新建项目。然后BOA主要是在埃多州奥索这边建个300万吨的绿地厂，这个比较晚，估计是在2027年12月份投产。另外还有一个什么索格特州的一个300万吨的项目等等。但是整体来看的话，真正能够在今年年底，明年年初投产的可能也只有丹格特的这样一个600万吨和华星尼日利亚的这这个投产的500万吨左右，投产的接近500万吨左右。就这两个应该是相对是比较确定的，也是对市场会造成一定影响，这是整个日利亚的情况。

发言人1   09:17
这个坦桑尼亚之前也分析过，坦桑尼亚它实际上他真正瑶县工厂只有六家，主要还是华星丹格特，还有当地的一些水泥厂，比如说摊嘎水泥这样的一些水泥厂。他从三季度开始，其实尼日利亚，坦桑尼亚的水泥也是发生了一些提价的一些行为。比如说丹尼特水泥，它的说每所有的标号每袋涨650先令，这坦桑尼亚的先进单位，然后华兴的这个水泥厂也涨了一些，包括辛巴的汤达水泥，这些也都相应的涨了一些，就是接近于涨了比以前涨了10%左右这个价格。

发言人1   10:03
这个提价的主要原因主要是在于市场成本也在全面上升。因为今年美伊战争导致了很多的成本，包括外来的燃油成这个燃油各方面，可能这样的成本也在持续的攀升，包括这个原材料的来源，运输、运维都会增加。而且坦桑尼亚它本来国家还有一个情况，就是它的财年2027年财年的消费税的税率上调了80%左右。所以这个也会对他造成一定的影响。

发言人1   10:37
然后坦桑尼亚这个需求情况来看的话，整体来说项目还是比较多的。这个谭张铁路更新的项目，还包括一些标轨的铁路的一些项目，还有这个马古富利大桥这些国家项目还是在推进。那么对于这个房地产来说的话，它的这个城镇化在加速阶段。因为坦桑尼亚也是个人口大国，它的人口6100万。而且这几年它的这个人口的增长也是在非洲也是排名前列的。所以说这个需求端，未来坦桑尼亚的话也是6%到8%的增长，这个需求端也是增长的比较多的。

发言人1   11:22
然后供给端，刚才说的这六家水泥，目前华兴马文尼公司它是有一个新粉末系统投产的。新粉投产了以后增加了50万吨。以前的话一线二线加起来300万吨，现在年产能大概突破了350万吨。所以华兴的这个坦桑尼亚公司马文丽公司也是坦桑尼亚最大的水泥和塑料企业。此外还有当地的一些企业，比如说M森集团，他也是准备新建姆贝亚水泥厂，还新建谭钢水泥厂，但是这也是在计划当中。另外还有一些西格玛的一些水泥厂也是在扩建。

发言人1   12:10
此外还有中资企业海螺水泥，它实际上已经跟坦桑尼亚达成了投资协议。他也想在这里建设整个非洲工厂，据说是今年年底可能会落地。如果落地以后，可能对这个市场会造成一些影响，但是影响不大。因为整体来说的话，因为华星他已经控制了整个坦桑尼亚数量最大的市场，就包括他的达萨拉姆，还包括唐港那一带的工业区，就是海珠水。即便投产了，可能主要是在大湖区那个那个方向，所以对华兴的影响应该开始不会那么大，所以这个就是坦桑尼亚的一个情况。

发言人1   12:52
然后赞比亚的话，他这个国家的需求量没有那么高，没有像尼日利亚那么大。而且它的国家的整个水泥厂，头部水泥厂也只有六家。华兴的话现在也还是排名第一，因为华兴在占比了两家水泥厂，一个是位于首都卢萨卡的拉卡工厂，还有一个是位于同代省的叫恩达拉水泥厂。这两个水泥厂现在经过技术改造，实际上产能已经一个达到了，就是能达到200万吨以上的。

发言人1   13:34
在整个占比娅的话也是属于第一位的，然后剩下的也是当地的一些水泥企业，什么占比西水泥什么的，他的这些影响力不大。但是他的还有一个竞品叫丹格特，因为丹格特的话它是非洲最大的水泥企业，他现在也请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。也是在宣布在赞比亚建设第二座水泥厂。所以说可能未来可能主要竞争来自于丹格特的竞争。

发言人1   14:12
现在赞比亚的这个价格还可以，赞比亚从三月份开始，他依然保持着比较高的价格，也有小幅的上涨。现在房价大概在105美元左右，这个价格就相当高了。然后他的人民币的话大概是八百，折合人民币大概八百多块钱。它受制于这个汇率的走强的支撑，所以它的这个价格还是可以的。

发言人1   14:34
然后它的需求端来分析的话，因为赞比亚它主要是依靠于它的铜产业，它铜的话这几年是非常景气的，所以说它的铜的这个产业带动了基建投资的上区动。这个占比也是今年会有一些大选，大选的话保持相对的稳定。谭藏铁路更新也是水泥需求的核心动力。那么未来整个来说，赞比亚的它的这个水泥需求依然也会上涨，它的价格的话也会相对的还是比较稳定。所以说整个非洲来看，未来两三年之内可能就是尼日利亚产能会增加的多一点。然后坦桑尼亚的话如果海螺增加的话，会造成一定冲击，其他的占比也还好。从三季度趋势来看的话，现在价格基本上都还维持在高位。目前来看也没有说明显的下调，在华星在这边的市场控制力也没有什么太大的变化。

发言人1   15:37
这是三个国家基本情况。好的，非常感谢专家很详细的一个介绍。我可能先抛砖引玉，问三个小问题，主要也是关于非洲的。第一个就是您刚才提到，可能尼日利亚当地的政府也观察到了这个水泥价格一个比较迅速的上涨，然后也去询问了一些重点企业。就是我先想请教一下这个就这种情况，因为我印象中在我们国内的话，应该也是不多的，大概可能也就18年那会问询了一下。然后结果上来讲，实际上可能也没有什么特别大的影响。

发言人1   16:21
就是我不太清楚这种问询的话在尼日利亚的这个历史上多吗？就是说一般来讲是一个什么样的操作结果？对。

发言人1   16:38
当地政府控制这个价格，它实际上以前也有，之前的像前几年也是控制的也有，但实际上也没有太大的影响。因为刚才说了，你月亮他就三家企业，他他控制的话，你不同的进，他没有别的地方进。但是今年的话可能就是说他们可能这个力度会更大一些。他现在的政府的控价，一个是协商定价，第二个是他采取一种进口的威胁，还加上一些贸易保护的这样一个综合的这样一个一个政策。但是整体来目前来看的话，就是北部地区价格降的比较多一点。因为北部地区他那块不是经济最发达的，主要是也是他那边也是丹格特在在的市场格局占的比例比较大的，他降了一点。

发言人1   17:38
但是南部市场主要是像拉克斯，像这个沿海高速公路，因为确实工程都在做，所以它的价格一直在维持在这个价格的高位。它的主要因为这个政府，它也是依赖于这些水泥企业，它是贡献了这个税收，还包括稳定的就业。所以他也不可能说，下个重手去做这个相当于说这是对于这个水泥厂的价格相对太多，对他自身也有影响。所以刚才也分析了说这个情况它可能会降价，这是肯定的，他至少要跟政府各方面会有个交代是吧，但是不可能下降很多，这是这样一个情况。

发言人1   18:21
好的，然后还有一个，就是顺着这个我再稍微追问一下。首先我确认一下，华兴的这个市场主要是在西尼日利亚的西南部，就拉格斯那边是吧？尼日利就说华星在尼日利亚的实际上整整体来说的话，应该分为三大块。一个是在尼日利亚的版图西南边，就是叫拉克斯周边他有两家水泥厂，一个叫做叶维克罗，一个叫做萨克木。萨克木现在扩建是近两年投产，这个的话应该是华星的整个一个市场的一个主体。

发言人1   18:57
第二个区域主要是在他的东南部，叫卡拉巴尔，就是在靠近喀麦隆这个边境那个位置。那个工厂叫做法茂盛莫夫莫西这个工厂，法茂盛各个工厂，这个工厂产能是非常大的，大概产能应该加起来接近500万吨，450万吨。这个产能是很大的这一块的话，这个地方实际上是没有什么大的竞品。除了华星以外，其他的像BOA要当个特色。在东南部的这个工这个区域是没有什么。但是的话在刚才说拉克斯这边确实有你这个丹格特的，刚才说了扩建的工厂600万吨的，它会在这一块对华信造成威胁。

发言人1   19:41
另外华兴还在这个国家的东北部叫阿萨卡，那个位置叫叫共约州。这个位置它有一个工厂，那个工厂产能不大，150万吨，现在扩建到200多万吨。这个工厂的话明年扩建也可以完工。这个位置他也没有什么主要的竞品，就相对于说这个丹格特，他的在尼日利亚的主要的势力范围是集中在北部和拉克斯。然后BOA的话主要是在中部和它的北部，然后这个东南部主要是华兴，主要是这样一个情况。

发言人1   20:25
好的，然后就是第二个想追问的小问题，就是刚才你也听到政府可能是在考虑引入一些进口的这个水泥。就是我不太清楚这个有可行性的。因为我印象当中就是尼日利亚周边的这些国家是没有什么石灰石资源的，也是没有什么产能的。就是我不太清楚这个有可行性吗？这个。

发言人1   20:51
这个应该是有一定的可行，因为之前的话政府也曾经做过类似的一项一些举措。他就说他开放这个水泥进口，允许外国水泥进入医药市场。其实像尼日利亚的话，在2 0201年开始就禁止这个袋装水泥进口，保护本土的产业。然后2025年12月份也曾经打算放开这个进口的六个月，来缓解供应的短缺。

发言人1   21:22
虽然说在周边的话石灰资源也匮乏，但是像有些年轻的国家，它也是相互的，是吧？像有些像喀麦隆什么的，他周边的一些国家它也是有是互补的。可能在局部某一段时期，他周边的国家也可以供应到尼比亚这边来。当然这种整体来说对尼日利亚的市场影响还是很小的。因为即便是周边有能够进入尼亚的，他那边能供给的量就是从国外进口的量是很小的，不会超过10%，不会超过他的需求总量10%，所以这个影响应该是很小的。是这样是吗？

发言人1   22:08
好的，然后就是第二个想追问，第二个可能问题是想问一下，尼日利亚通常来讲二季度是雨季稍微淡一点，然后就是三季度可能就算是个小浪季是吧？这我不太清楚这样理解对不对？可以这么理解，尼利亚的雨季是从五月份就开始，然后五月份到9月份是他的雨季。过了九月份以后，他就进入一个干季，凉干季他就慢慢的一直一直到2月份，基本上都是属于比较干燥的，不会天天下雨。所以这段时间应该算是基建的一个高峰期。所以在三季度以后，应该尼日利亚的一个需求，各方面的水泥的需求应该会增加。

发言人1   23:04
好的，然后因为从国内水利经验来看，如果淡季的什么库存价格维持比较好的话，往往也是一个水泥比较高景气的高高景气的这么一个表现。就是我想问一下，现在尼日利亚这边的话，它整个淡季的话，库存包括这个库存维持的怎么样？对，价格可能刚才讲过了，对。他现在今年他有一些特殊的一些特点。因为它支撑它的水泥的这个业务，还有一些重点项目。这些重点项目它实际上它从年初一直在在进行，所以他今年的库位库存的库位并不高，他基本上也是生产就马上就用出去了。

发言人1   23:56
像这个拉克斯到这个卡拉巴尔的高速公路，他实际上4 5月份他也是在在在在施工的。而且像他这个雨季跟我们国内语还不太一样，它这个语句它不会造成长时间的中断，他可能是下一阵雨，下完了以后，天气可能会影响他的交通，公路这一块运输不畅。但是可能这个下了雨以后清了他马上又可以运输了。所以说它的淡季和旺季没有像我们国内这种分那么明显。

发言人1   24:33
而且像现在又属于尼利亚的这个基建项目的高峰期，所以说淡季的这边库存就是也不高。是这样的。好的。然后第三个我就可能想顺着刚才您说的这个重点工程，整个非洲地区问一下，就是从这个因为我们国家铁路一般来讲，这个就是用水泥的高峰是建设的前三年。我就想问一下像尼日利亚、坦桑、赞比亚这些国家，就是刚才您讲的这些大型基建，包括一些跨国的公路铁路，他们大概是从哪一年开始开建的？您感觉这个呃水泥的用量，就是这些大型机械水泥的用量高峰大概能持续多久？对。

发言人1   25:25
就是说尼日利亚的这个在建的项目，它实际上请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130，就是说近五年都一直在建。而且的话你像这个拉格斯到卡拉布尔高速公路，它的工期从2025年到2030年，这每年都有有一些不同的标段在开工。然后它的公路它是这样的，以前的话像它的公路的路面是沥青混凝土路面为主。但是从这一次开始，从2025开始，主要是改成钢筋混凝土路面的。因为他们发现这个沥青混凝土救出来以后，可能在沿海地带容易遭到腐蚀，他这个东西不太适合，所以他现在想改了这个混凝土的路面。那就意味着他实际上这个水泥的需求，从这个项目的从开始到结尾都有很大的需求。最开始是桥涵，桥梁、涵洞这些，架桥这些地区处理都有。

发言人1   26:31
然后到后期，还有路面的这样的血量也是挺大的。所以他从头贯到尾，应该从这2025年一直到2030年都会是比较大的。他现在比较大型的项目刚才说了，一个是这个卡，就是拉格斯到卡拉巴尔的高速公路。还有一个就是联邦的公路，就是它国家准备在11个州推进大型的公路建设。这11个州基本上涵盖了整个国家的几个州，然后还有一些有一些州的一些公路改造的一些项目，所以这个需求量是非常大的。未来他还计划新建拉克斯到他的首都阿布贾，一直到哈萨克港，一直到这个卡拉巴尔的，还要建高速铁路。

发言人1   27:22
像最新的消息说高速铁路这个项目现在已经开始进入一个一个是基本上开始进行，进入实施阶段了。以前只是个筹划阶段，现在开始逐步进入实施阶段。当然这个高速铁路体量更大，它需要资金量很大。所以他可能不是像那个公路那样的话，就是说一下子能够就能起来。他可能需要更长时间，要基本上要十年以上的这样的需求，才能把这个实现这个国家的主要城市的这样一个高速铁路连接。所以整体来看，尼日利亚未来5到10年之内，它的这样一个基建的项目，它是应该算是比较多的。基本上都属于补补短板的这个阶段，这个对水泥需求支撑还是比较确定的。

发言人1   28:16
好的，谢谢专家。然后就是我最后再提一个小问题，刚刚您讲到尼日利亚私人建筑这边的话，可能最近几年景气度不是特别高。我想请教一下这个大概是什么原因？比如说是政策方面的原因，还是国内贫富差距的这些原因？未来比如说两三年有这个改善的可能性吗？谢谢。

发言人1   28:42
然后尼日利亚大家也知道，它它是一个贫富非常悬殊的一个国家。他富的那个富人他确实是也特别富，贫的贫困人口也特别多。贫困人口的话就差不多有个80%以上，算是他2.36亿人口，贫困人口差不多占了一个多亿。然后还有真正的富人的话也比较少。

发言人1   29:09
但是中间的这个最容易产生这个住房需求，应该是中间的中产阶级。他这个中产阶级的这这这个比例的话，现在也是在逐步的在增长。所以说但是这几年从疫情过后，他实际上对他的经济各方面会也产生影响。

发言人1   29:31
因为这个中产阶级的这个需求，他没有完全的带动起来，所以他盖房子，私人的建筑这块的话还是不高。它的主要还是受高通胀，包括建材成本飙升的这些影响，也意识到这样一个私人盖房的一个整体的需求。像尤其在拉格斯和哈萨克港这些地方。这些地方虽然是经济比较发达的位置，中产阶级也比较多，但他们愿意盖房子，这些需求的话也不是特别多。只能说是随着经济进一步的发展，将来的话整个购买力逐渐提高，包括建材价格也慢慢的回归理性。可能私人建房的这样一个需求也会带动起来来做。而且现在的话整个私人建筑，他他也不是说全部低迷，他的他是呈一种比较显著的一种结构性的分化。

发言人1   30:38
一个是高端住宅，那种高端的像这种高端的这些什么公寓、别墅，它实际上也是有些过剩了。在这些地方，因为基本上最富的人他都有房子是吧？像新建高端住宅这个需求是有所过剩的，这个终端这个住宅就是对应的这个中产阶级的，它实际上这个需求是最旺盛的。这个中产阶级在尼日利亚估计就有三千多万人，他对这个住房的需求，需求量是比较大的。但是，他目前刚才说他的购买力还有着不足，利率也比较高，然后接下来成本也比较高。所以说这个终端的这个住宅目前的话就是说还就还不是很旺盛，只是说看未来的发展。

发言人1   31:25
另外，那种评价的就是属于像国内那种以前的那种保障房的那种建设，这个缺口是非常大的。现在的话还是相当于说在在开发当中。因为他刚才也说了，它的整个国家的住房缺口是差了2800万套的。它每年一些配套70万套才能够匹配增长。

发言人1   31:51
但实际上现在每年的话也就建个5万套左右。所以说在这个尼日利亚住房当中，它实际上是存在着一种结构性的分化。未来真正的增长还是要看着这个中产阶级它的需求量，他这个消费力逐渐的提升，然后带动房地产的这样一个稳健的发展。是这样。

发言人1   32:14
好的，谢谢专家。然后。你说，对我就暂时先问这么多。对，然后那个会议助理您麻烦看一下我们现在开放线上提问，就是看看有没有线上的投资者有问题，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一，网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   32:49
大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一，网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家我就再问一个小问题。对，现在市场可能对于巴西这边的这个关注度也比较高。您能稍微更新一下巴西这边三季度的一些基本面变化，谢谢。

发言人1   33:29
巴西的这个国家，它实际上需求量是比较大的，因为它是南美洲第一大国，也是两个多亿的人口。它的整体的情况来看，实际上它的水泥的价格从2020年开始，它是逐步的上涨。2020到2021年，当时疫情期间它抑制了一些它的水泥的需求。所以当时的价格可能它的水泥价格应该都不足70美元，就400折人民币，大概四百多块钱。然后2022年开始，陆陆续续能够达到75美元，对吧？然后到今年就差不多78美元。而且看看起来的话，从三季度来看，它的整体的价格还是有上涨的一个情况。

发言人1   34:17
然后巴西的话，它的主要的水泥生产商也就那么几大水泥企业。一个就是这个沃特兰廷，沃特兰庭是南美洲最大的水洗，它除了在南在巴西外，还有在南美洲其他地方，比如说智利什么阿凡提有这样的一个水泥厂。另外第二个就是就是现在发布这个收购公告的这个CSN斯尔森，他原来叫巴西钢铁公司。他的水泥资产它一部分是从原来豪瑞在拉法基的这个时候，他是2022年收购了原来豪瑞在巴西的资产，后来又收购了另外一家本土的企业。所以你相当于收购了两个大企业的，这样一个水泥资产。他只不过是收购完了两三年以后又经营不善，所以想想出售先找合适的买家。

发言人1   35:14
然后巴西刚才说的这样一个需求端，因为这两年的话，巴西逐渐的走出了这个疫情过后的这样一个需求的低谷。需求这个基建项目也在逐渐增多，所以需求量也是在增多。然后供给端这一块的话，因为第二大企业和第三大企业就是一个CIN还有一个intercede。他这几年的话陷入一种债务危机当中，就是说他的这样一个债比较多，所以他就无力的进行这个市场的拓展。所以说他这个市场的供需端这一块就没什么大的变化。所以整体来说的话，现在巴西前景还算是比较可观的。

发言人1   36:03
只不过巴西有个特点，就是它的增长的话，它没有像尼日利亚那么明显。因为巴西他是从上个世纪80年代已经是相当于世界经济强国了，是吧？那个时候发展都还可以的。然后后续的一直进入一个中等收入陷阱的这个情况之下，就是他一直都是那个水平也没有说大幅度提高。所以它的基建发展可能一年就是2%到4%左右，就维持这样一个水平。除了在一些特殊的，比如说奥运会什么那些大型的一些比赛会增加一些体育场场馆带动这个水泥需求，其他大部分时间还是一个比较低位的一个增长，所以这可能是巴西的一个情况。好的，然后好的，谢谢专家。

发言人1   36:54
然后可能我再想问一些关于菲律宾的问题。一个就是前段时间可能市场有这个预期，就是当地的一些企业可能去游说政府，去加大对于进口水泥的保护性关税。这块现在有一个更新，因为现在的那个保障性关税是6美元一吨，未来就能感觉提升的这个概率大吗？这个是应该是很大的。因为菲律宾本地他也想保证这样一个水泥企业的他的一个盈利水平。

发言人1   37:42
因为菲律宾的价格实际上也是很低的，一般都是六十多美元，它的价格也并不高。大部分的海外水泥，就是说像越南过来的水泥就进入到菲律宾的市场，冲击了菲律宾当地的一些水泥。所以说他从实际上从去年开始，就制定了这个相应的关税政策，就逐渐的就发挥这个效益。所以说它的这个关税政策也是在逐渐的加码。那你刚才说的，他现在可能就是说对外来的水泥征税是吧？但是它的力度也是逐步的加强的。

发言人1   38:33
他的比如核心当时在2025年12月，他做了一个三年期的保护的一个措施。就是说对进口的这个硅酸盐水泥和混合水泥做出来一个保障措施。包括它的税率。他要求这个税率就是说大概是45块钱一吨，就是人民币45就是349比索，每每吨。然后这个有效期是三年，2025到2028年，这个税率要定期的审核，包括对于这个硅酸盐水泥和混合水泥都有这个要求。可能主要征税的国家就来自于这些进口的，像它来自于越南的，印度尼西亚，甚至还有中国大陆的一些水泥。实际上这个政策它一直在执行当中，还是他。

发言人1   39:31
在2025年全年和2026年一季度开始来显现出的时候，因为中国和印尼的水泥在他的菲律宾的进口市场突破了3%的一个红线。菲律宾的它有个保障措施法，对于来自于发展中国家占比他进口占比不足10%的国家，可以免征这个保障税。所以说应中国和印尼的这个水泥，就被移除了这个豁免的名单。从今年6月开始，这两个国家就是中国大陆的和印尼的进入这个水泥也是用这刚才说的这个保障税的200 349比索这个保障税。所以整体来说看，虽然保障税占水电零售价格不高30%到4%左右，但这个信号的意义表达就说明菲律宾的贸易保护进入一个动态调整阶段，将来不排除对其他的品类也进行复制。

发言人1   40:27
此外，针对这个越南，他还单独的征收了反倾销税。因为越南进入菲律宾是最多的。他大部分的像进口水接近60%都是从越南进来的那这个的话对越南他征信的这个税率也是比较高，他是从2023年就开始有一个反信号税的政策，有效期是五年的。然后在2024年的十月份，菲律宾本土企业也申请将这个反倾销类型要进行扩大到更多的水利类型。所以对越南的影响也是比较多的。

发言人1   41:04
所以在这种情况之下，我们就可以看到，因为菲律宾它本身来说，它的水泥它也是存在一个产能过剩的问题。因为他一年的需求也就是三千多万，3400多万吨。但现在产能也它的本土的产值已经超过5000万吨了，所以他认为这个进口水滴会带来严重的损害。所以这个保障措施它的力度可能会越来越加强。就对未来的整个的进入，包括环境，如果进入菲律宾市场，这样也是一个比较利好的一个消息。所以在本土生产的这样一个水泥企业，它就会有更多的得到政府和政策的一些维护维系，这样一个支持，这会会会有更多的一些效应。是这样。

发言人1   41:53
好的，现在好，谢谢大家很详细的这个介绍。然后我最后再请教一个问题，因为在国内的话，我们看到像是海螺、华新、中建材，包括华润这些大企业，基本上来讲也是实现了水泥和骨料的一体化。然后就是想问一下，比如说咱们国内企业出海的这部分业务的话，我理解现在可能还是以这个水泥为主，对吧？就是未来比如说去加强骨料这块的这个可能性和空间有多大？谢谢。这个空间应该是很大的。因为实际上你像现在你从国际上可以看最大的企业，你像豪锐，像西麦斯，像这个CH老城堡，像这些企业，它实际上把它它的骨料业务，它的盈利的状况，它的毛利都超过它的水那个水泥的业务。所以说中国企业出海，它目前还是水泥，将来不排除还有骨料的这方面的一些扩张。

发言人1   43:04
由于像现在这看到华兴，你看，2024年12月份收购了巴西的最大的一家股票公司叫恩布公司。他是在圣保罗州，它也是整个巴西最大的钴料企业，产能880万吨的。现在在菲律宾，菲律宾虽然公告上所说的是有900万吨产能，有四家有六家水泥厂，它实际上还包含一个比较大的辅料厂，这个古药厂产能是400万吨的。就是说华星收购了这个菲律宾资产以后，他也不排除把这个400万吨的钴药厂再进行扩建。甚至还可以通过以它为基础，在迅速的整合这个市场。

发言人1   43:50
华兴它本身也是考虑到在想把它国内的这样一个水泥骨料商混一体化的经验腐蚀在海外国家。现在在包括在尼日利亚，各方这些国家当然也是在在考虑，看怎么去推行这样一些政策来实现这样一个水利一体化的发展。除了华西以外，其实其他的这种水利企业，它出海也在逐步的在考虑。可能在动力包括成果没有像华兴这么大。

发言人1   44:26
也包括像西部水泥，他收购了这个FSMSSM这个企业，它实际上也是个综合性一体化企业。它在南非除了有这几家水泥厂以外，它有500万吨的钴料产能。这意味着西部水泥在南非他一下子就拥有了500万吨的古料的业务，他将来发展也是在这一块的投入应该是比较大的。

发言人1   44:51
此外还有中建材，中建材的话在海外主要是在突尼斯，他收购了这家水泥企业，也有120万吨的钴料产能。另外他还有在尼日利亚，他实际上是通过中中材国际。中材国际的话在尼日利有两条骨料生产线，一个100万吨，一个30万吨的。所以这些时尚也说明中建材将来也是想拓展一下。

发言人1   45:17
除了水以外，它也拓展股票。还包括他在什么赞比亚这个工业园，它也有个70万吨的钴料产能。现在海螺的话，它现在也是在预留这个钴料。它主要是在它的收购，就是他在新建水厂的同时，他也在同时的布局物料。比如说他在缅甸的这个水泥厂，他同步的布局了100万吨的骨料生产线。同时他也考虑在金边海螺菜叶上布局骨料。

发言人1   45:51
所以从未来趋势来看，就是说中国企业走向海外，首先是把水泥这个业务做好。同时也会把国内的这样一个水泥骨料商混这一体化的经验带到海外来实现发展。因为刚才说了一个是这个钴料的毛利率，确实它也比水泥高是吧？也从国内的从国际上这个水巨头像西麦斯宝贝也看出来，它钴料业务确实它的毛利比较高。第二是实现了这个方面，它能更好的保护水泥渠道，能实现这个一体化的发展，就实现1加1加1大于三的一个效果。所以说我也相信未来可能在海外市场，在中国的企业，他除了水泥以外，还会更多的布局实现骨料和商品的发展。从而实现一体化的综合的这样一个效应。这是我的一些看法。好的，谢谢专家。然后灰助理麻烦播报一下提问方式，我们看看线上还有其他问题没？

发言人1   47:19
喂，会议助理，大家好。如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键，再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   47:58
专家你好，就是我看线上暂时没有问题了，然后今天我们也交流了50分钟，应该也比较充分了。也非常感谢您今天的这个分享。然后后续大家有什么问题的话，也是欢迎继续和我们东台江飞他团队或者专家去进行进一步的交流。非常感谢各位常规者和专家，谢谢。

发言人1   48:28
就这样吧，感谢大家参加本次会议，用AI金宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门F领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
