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全文摘要
在系列新闻财经路演会议中，发言人代表一家聚焦绿色能源的公司，特别汇报了中美能源在电力板块的最新观点，强调公司在风电和光伏细分市场的研究与跟踪。公司作为A股市场中以海风发电为核心资产的稀缺标的，凭借更高的利用小时数和潜在成本优势，受到关注。上半年业绩受电价下降和发电量增速放缓影响，但福建省内海风项目和抽蓄项目的稳定贡献为公司成长提供了支撑。展望未来，公司期待持续开发福建省海风项目，并期待集团资产注入。同时，发言人对绿电板块整体持乐观态度，认为电价反转和资本开支放缓可能带来行业反转机会，鼓励投资者关注板块进一步动态。

章节速览
00:00 中美能源：绿电板块核心资产分析
分享了中美能源作为绿电板块内稀缺海风资源公司的投资价值，强调其在福建省内的海风项目优势，以及海风相较于陆风和光伏的综合效益，指出其在绿电市场中的核心地位和成长性。

03:28 电力公司2023年中业绩分析：核心资产与外部挑战
对话详细分析了一家电力公司在2023年上半年的业绩情况，指出尽管面临电价下降、风光资源不佳及部分项目限电等不利因素，但公司核心资产如海风项目和抽水蓄能项目表现稳定，贡献了主要净利润。福建省内风电略有下降，省外项目如黑龙江风电和新疆光伏则面临更大压力。增值税减免政策调整影响了其他收益，但公司整体资产质量良好，未来需聚焦核心地区优质项目。

08:29 公司成长性分析：福建省海丰项目与集团资产注入
对话讨论了公司成长性的两个关键来源：福建省海丰项目的持续增长与集团资产的潜在注入。海丰项目包括长乐地和外海的统一送出工程，以及福建的海上光伏项目，虽面临军事影响等挑战，但预期在十四五期间迎来边际变化，项目开工与分配有望推进，为公司带来高质量成长。同时，集团资产注入受补贴问题影响，但承诺在合规性问题解决后加速推进，共同构成电力板块中稀缺的高质量成长标的。

11:29 绿电行业观点更新：业绩承压与反转预期
今年绿电行业因电量下行面临业绩压力，但预计明年电价将反转，资本开支边际下降将提升自由现金流。建议关注绿电板块的反转机会，该板块目前为电力板块中唯一破净的细分领域。后续将跟踪电销、资本开支及重大项目进展，持续更新观点。

发言总结
发言人1
他，东吴环保的任逸轩，在晚上的系列新闻财经路演会议上，分享了中美能源在电力板块，特别是绿电领域（风电和光伏）的最新观点和公司近况。任逸轩强调了其团队在绿色能源上的长期研究和跟踪，尤其看好海风项目作为绿电板块的核心资产。他指出，尽管面临电价下降和资源获取的挑战，中美能源通过优化项目组合和资产注入，展现了稳定和高质量的成长潜力。此外，任逸轩提到绿电行业可能正接近转折点，鼓励投资者关注。最后，他感谢投资者的时间和关注，并表示东吴环保团队愿意继续提供更新信息。

要点回顾
公司（中美能源）当前的经营状况如何？
发言人1：今年上半年，公司电力板块尤其是绿电业绩面临较大压力，主要原因包括整体年度电价下降、风光资源一般导致发电量增速不高，以及福建省外部分项目的限电率偏高。此外，去年的增值税减免政策调整也对公司经营情况产生了负面影响。尽管面临诸多不利因素，但公司的资产质量和表观扣费业绩仍保持相对稳定。

今天路演主要会汇报哪些内容？
发言人1：今天路演主要会汇报两个方面的内容，第一块是关于公司近期的情况及重点关注的逻辑更新，尤其是针对中美能源这家具有成长性的绿电公司。第二块则是对整个绿电板块，特别是风电和光伏领域的整体观点进行汇报。

为什么海风在绿电中更受关注？
发言人1：海风相较于陆风在绿电领域更有优势，体现在利用小时数更高，且基本不会有限电和消纳问题，天生具备解决绿电消纳难点的特点。此外，海风项目多集中在负荷中心，拥有更好的投资回报和稳定运营条件。

公司不同区域的发电量具体表现如何？
发言人1：公司今年上半年整体电量约20.51亿度，同比增长2.8%。其中，福建省内的海风项目发电量为12.44亿度，同比下降5.4%；抽蓄项目发电量为6.9亿度，同比上涨11%。省外黑龙江的风电发电量为0.81亿度，同比下降7%；生物质发电量为2.3亿度，同比增长10年。新疆哈密的光伏项目发电量为0.08亿度，同比下降12%。

公司风电业务在福建省内的运营状况如何？抽水蓄能项目对公司整体业绩的影响如何？
发言人1：福建省内的风电业务呈现略有下降趋势，而省外如黑龙江和新疆的光伏项目则面临较大压力。此外，集团资产注入后驱动了公司综合电量上涨，其中海丰项目的净利润贡献显著，约为2.23亿，展现了稳定且核心的业绩来源。抽水蓄能项目公司在上半年实现了约1.3亿的净利润，同比增长了10%，并且拥有公司51%的股权，这进一步稳固了福建省海丰和抽水蓄能项目对公司整体业绩的稳定贡献。

公司其他地区或分类子公司的运营情况如何？
发言人1：福建省内的其他子公司以及省外的黑龙江、新疆等项目公司的表现可能因影响较小或同比转亏而拖累公司整体业绩释放。核心资产应聚焦在优质地区项目，例如福建省的海丰项目。

公司的装机容量分布情况是怎样的？
发言人1：公司上半年装机容量达到220万千瓦，其中风电约90万千瓦（包括陆风60万千瓦、海风30万千瓦），光伏升至3万千瓦，抽水蓄能为120万千瓦。利润来源主要基于容量电费，而风电尤其是海风资产是公司盈利的核心。

公司成长性的来源有哪些？
发言人1：公司成长性主要来自两部分：一是福建省海丰项目的持续增长和发展；二是期待集团资产注入，包括新项目的推进，如长乐地区海河项目和光伏项目等。

对于福建省海丰项目未来发展的看法如何？
发言人1：尽管海丰项目在军事等方面受到一定影响，但在十四五期间，福建省海上风电进度相对较慢，但在2023年有望迎来边际变化，公司可能会有进一步开工预期，并且新项目分配有望获得更多优质资源，为公司带来长期高质量发展。

关于海风项目资产注入的问题？
发言人1：海风项目资产注入仍在积极推进，尤其是根据136号文进行竞价执行，若无合规性问题，集团将启动新一轮海丰资产注入，这将显著提升公司的成长性，为绿电板块带来稀缺的高质量成长标的。

对于绿电行业当前及未来的观点是什么？
发言人1：今年由于电量下行，绿电公司业绩承压，但明年电价有望迎来整体反转，同时行业资本开支将逐步放缓，自由现金流提升。绿电板块目前是电力板块中唯一破净的细分板块，建议关注其空间反转带来的投资机会。后续将跟踪绿电销售变化、资本开支调整以及海丰项目和大基地项目进展。

