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全文摘要
上半年，上市银行营收增速为7.4%，略低于一季度的7.6%，但优于预期，归母净润增速保持在3%。营收增速的好于预期得益于净利息收入的贡献增加，而其他收入增速下降。利润端保持平稳，得益于银行成本的控制和资产减值损失的同比减少。量价分析显示，商业银行生息资产和贷款增速均有所下降，但净利息差稳定上升，这主要是因为负债成本的改善。资产质量方面，不良率保持平稳，但零售端风险有所提升。对于下半年，预计信贷需求依然偏弱，但金融投资可能促进资产扩张，净利息收入正贡献将延续但增速放缓，资产质量整体稳定。建议关注稳健发展和分红率提升的银行个股。

章节速览
00:00 银行中报分析：营收增速超预期，利润平稳
对话回顾了上市银行中报核心数据，指出营收增速虽略有下降但好于预期，主要得益于净利息收入的正向贡献增加，而非息收入则受高基数和市场因素影响下降。利润端保持平稳，资产减值损失增速放缓有助于利润稳定。下半年经营展望中，信贷需求偏弱和息差波动仍是关注重点。

04:40 银行业量价分析：资产增速放缓，息差企稳回升
讨论了银行业资产端和负债端的量价变化，指出资产增速放缓，尤其是贷款增速回落，但金融投资保持高位，维持整体生息资产增速。息差方面，二季度上市银行息差企稳回升，负债成本改善幅度超出预期，成为业绩表现良好的核心原因。

09:06 银行业资产质量与下半年展望
对话分析了银行业资产质量的稳定性，指出尽管整体平稳，零售端风险有所上升。展望下半年，预计信贷需求仍弱，对公业务支撑信贷，金融投资受政府债供给影响。资产质量维持稳定，零售端不良生成率高位但斜率放缓。商业银行营收增速边际放缓，利润增速稳中略降，建议关注稳健红利的银行个股。

发言总结
发言人1
她，华创银行研究员李婉慧，在本次发言中主要回顾了上市银行中报的核心结论。她指出，尽管二季度营收增速略微下降，但利润增幅好于预期，增长3%，与预期基本持平。银行整体信贷需求偏弱，居民去杠杆和企业中长期信贷需求走弱，信贷规模增速放缓，信贷结构也较弱。息差企稳回升是上半年亮点，负债端成本改善幅度超预期。她预计下半年银行营收增速可能边际放缓，利润增速稳定但略有下降，资产质量总体稳定，但零售端风险值得关注。同时，强调了中信银行等银行在分红率提升方面的表现，并建议关注稳健发展的银行板块。

问答回顾
发言人1 问：在中报中，上市银行的营收增速和利润增速相较于一季度有何变化，以及与预期有何差异？为什么二季度的营收增速会比预期要好，而信贷需求方面存在什么情况？
发言人1 答：相较于一季度，上市银行在二季度的营收增速略有下降，从7.6%降至7.4%，但好于我们之前的预期。利润增速则保持平稳，为3%，基本符合预期。实际上，营收增速的边际变化优于预期，主要是因为上半年净利息收入的贡献比一季度提升了约1个百分点到8.4%，成为营收增长的主要驱动力，而利息收入和其他非利息收入则有所拖累。我们通过分析二季度月度融信贷数据发现，整体信贷需求偏弱，表现为居民部门去杠杆化、企业中长期信贷需求走弱，并且有票据冲量的趋势。这导致原本预计的信贷规模增速放缓和信贷结构弱化。因此，我们预测息差和净利息收入增速可能会边际下行，同时由于去年同期基数较高，其他收入的边际贡献也有所下滑。但实际情况是，营收增速降幅好于预期，主要是因为上半年净利息收入的正向贡献提升，而其他收入受多种因素影响有所下降。

发言人1 问：利润端的情况如何？为何保持平稳？
发言人1 答：利润端整体保持平稳，这得益于上市银行努力压降成本及资产减值损失的同比增速下降。二季度资产减值损失同比增长18%，低于一季度的22%增速，主要是由于国有行和城商行拨备较多，但在二季度增长幅度下降，对利润增长起到平稳作用。

发言人1 问：量价拆分中，生息资产和贷款增速的变化情况如何？
发言人1 答：商业银行生息资产和贷款增速相较于一季度均有下降，分别减少1.5个百分点和0.5个百分点。虽然贷款增速回落，但由于金融投资增速仍在高位（14%），整体生息资产增速得以维持在7.6%。分板块看，国有行资产规模扩张放缓，股份行剩余资产和贷款增长提速，而城商行扩表放缓，农商行资产扩张增速边际改善但整体仍较低，这与各自不同的业务定位和市场需求有关。

发言人1 问：负债端的情况如何？
发言人1 答：负债端整体行业存款增速同步放缓，定期化趋势延续，但也存在结构性分化，部分银行如农商行可能有存款国际化的积极表现。总体上，存款经济化趋势仍在持续，而二季度息差延续企稳态势，成为利润增长的一个超预期正贡献因素。

发言人1 问：当地生息资产收益率和计息负债成本率的变化情况如何？
发言人1 答：当地生息资产收益率在下降，降幅从一季度的6BP收窄到二季度的5BP，目前稳定在2.53%水平。而计息负债成本率则呈现环比下降7个BP的趋势，并已降至1.3%，其改善幅度超过市场预期，主要得益于高息定期存款定价带来的红利持续释放以及非营性负债成本管控严格。

发言人1 问：银行资产质量方面表现如何？不同类型的银行资产质量有何差异？
发言人1 答：整体来看，上市银行资产质量较为平稳。二季度末，不良率保持在1.2%，环比持平；拨备覆盖率稳定在233%。尽管前瞻性指标如关注率、逾期率和不良生成率有所上升，但这些主要源于零售端风险边际提升。银行为增强风险安全垫，会加大拨备提取力度。国有行和农商行不良率可能小幅改善，城商行资产质量区域分化，江浙一带和山东地区的部分城商行表现较好；股份行信用成本显著上行，不良处置力度加大，导致拨备覆盖率和拨贷比有所下降，零售风险依然较大。

发言人1 问：对下半年银行业经营形势的展望如何？
发言人1 答：下半年需求方面缺乏明显拐点，对公信贷投放支撑整体需求，零售端仍在修复过程中。金融投资方面，下半年政府债供给增加将促进扩表，但增速会有所放缓。在价格上，负债端红利释放的空间收窄，净利息收入正贡献会延续，但正增长斜率可能放缓。资产质量方面，整体稳定，终端稳中向好，但零售端不良生成仍高位运行。因此，预计下半年商业银行营收增速边际放缓，利润增速稳定略降。

发言人1 问：下半年是否有推荐关注的银行标的？
发言人1 答：建议关注那些稳定发展且分红率提升的大型商业银行，如中信银行的中期分红率有所提高。对于追求稳健红利的投资者，可以继续关注银行板块中表现良好的个股。

