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发言人1   00:00
各位投资者大家晚上好，我是华创银行研究员李婉慧。今天我们主要是把上市银行中报的一些核心结论过一遍，重点讲三件事情。第一个是对于二季度的营收和利润的增速一个回顾。相对一季度来说的话，边际变化是什么，以及跟我们之前的预期有什么样的区别。第二个就是把量价钱三个拆开来看看具体的一个变化情况，还有驱动因素是什么。第三个就是对下半年的经营情况进行展望。

发言人1   00:31
首先我们看一下上半年整体的一个经营业绩情况。上半年A股的上市银行营收增速和归母净润增速分别是7.4还有3。营收增速的话比一季度要略微下降0.2个百分点，这个降幅其实是好于我们之前预期的利润增幅。3%的话其实基本持平，也是跟我们之前人的预期是差不多的那营收增速好于预期，这个怎么理解呢？

发言人1   00:58
就是我们是从二季度的这个月度的市融信贷数据去看，使我们感觉到整体的信贷需求是偏弱的。包括居民部门去杠杆，还有企业端的这个中长期信贷需求走弱，以及有票据冲量的趋势。所以说我们当时觉得整个信贷需求走弱的话，可能会导致二季度的这个信贷规模增速放缓。并且它这个信贷结构其实也是比较弱化的。所以说可能会引起请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   01:30
而记住这个单季的资产的收益率以及会影响到这个息差。所以我们当时会觉得这个息收入增速可能会边际有所下行。此外的话有分析生物方面的话，其他分析收入可能会由于去年同期同期的高基数的影响，这个边际贡献下行。所以说整体来看的话，营收增速就会比一季度要略有下降。但实际上看的话，整体的营收增速会比它降幅会比预期的要好。那主要是因为上半年这个利净利息收入，它的这个贡献其实是比一季度要提升到一点个百分点到8.4%。他这个净利息收入的正向贡献是最核心的。那么C息收入反而是有点拖累的，一个是增收增速是比一季度要下降4.7个百分点到1.1%。

发言人1   02:21
这个增收的增速降幅相对大，一方面是由于高息定存的定单是在一季度集中到期，它有一些增量资金会流向这个资管的产品，那二季度这个资金再配置的需求可能会比一季度要放缓一些。那第二个可能是个股层面的差异，比如说像大行这个农行、建行，它可能比如说上年同期一个存量的理财，一次性的收益会造成一个当期的高基数，所以说增收增速可能会有受到影响。此外还比如说一些中小银行，他可能理财业务规模是有所缩减的，所以说对征收也会有一定的不利影响。那第二个是其他飞机收入也是会比这个一季度要下降2.9个百分点到8.9%。

发言人1   03:15
我们觉得可能就是因为在净利息收入的这个正向贡献经济提升的情况下面，张小涵可能通过处置存量的这个债券兑换兑现福音的的意愿其实是有所减弱的。并且由于去年同期高基数，所以说整体的其他废物增速是呈现放缓的态势。这三项一叠加的话，所以他整个的营收增速的降幅其实是好于预期的。

发言人1   03:43
然后利润端的话，其实它整个是保持平稳的。除了上市银行努力的压降成本之外，其实它二季度对这个面具体密度是边际下降的。从这个资产减值损失来看的话，一季度的话它其实是同比高增了22%。因为在营收贡献相对比较好的情况下，他们可能希望多积极一些，拨备多，然后这个安全垫风险安全垫，上半年的话它是同比增长了18%。就因资产减值增速上半年同比增长18%，是会比一季度这个22%的增速要下降四个百分点。那这个主要还是由于一季度的一个国有行和城商行，同比的增长会比较多，拨备整体比较多，但二季注册这个增长幅度就下降了一些，所以说会对它的利润会有一定的五平稳的作用。

发言人1   04:42
然后再讲到第二部分，就是量价型的拆分。首先第一个看量量的话，商业银行整个生息资产还有贷款增速比一季度都是要下降的，分别是现在1.5个百分点和0.5个百分点。那么商业资产的这个增速是比贷款增速要高更高的。新资产增速是7.6%，贷款增速是6.5%。它更高级的就是因为它这个新资产内部结构是分化的。虽然说贷款增速是回落的，但是它这个金融投资的增速还是在在14%的一个高位。所以说它能够维持住整个生意资产的增速，还有维持住一个利息收益和投资收益这一部分。

发言人1   05:27
分板块来看的话，其实国有行它整个的资产规模扩张其实还是有放缓的那这个主要还是有这个同业资产，由于高基数下面是大幅的一个收窄。然后股份行的话，它其实剩余资产和贷款增长反而是所提速的那这部分可能是由于他上半年对公投放会相对好一些。就可能就比如说在基建制造业绿色金融这块的这个中长期投放会比较多一些。

发言人1   05:55
相对来说的话，城商行反而是扩表是放缓的，从13%的增速降到10以下，就九点多的一个增速。这样可能是一方面是基数高，去年的这个规模扩张比较快，然后今年可能因为息差有一定压力，所以才开始挑资产了。那可能挑一些高收益的、优质的最终的资产，还有债券投资上面。然后在这个投资端的话，其实他也是，比如说政府在节奏比较慢，还有上面的一个债市波动。所以说金融投资的这个增速也有所下降，以及比如说像资本方面约束，成本方面约束，都会让他在考虑在信贷增速上有所放缓。

发言人1   06:42
那么农商行的话相对来说，它的这个资产扩张的增速也是有边际改善。但整体的这个增速水平会比国有行和城商行要低一些。那可能是因为农商行它本身是立足于这个县域地区，主要做一个本地的小微的代款，还有这个蒜农贷款。所以说他在这种对公单项目上面没有优势。然后在零售端还有这个小微需求比较弱的情况下，这个扩表会比较难一些。这个是资产端的。

发言人1   07:16
负债端的话，其实整体整个行业存款的增速也是在同步放缓的。定期化的这个机制也是有在延续，只不过也有一些结构性的分化。可能有一些银行会有一些比如说存款国际化的这种积极的表现。但是整体来说，存款经济化的趋势还是在延续的。第二个就是看你的价，就是定息差，息差是上半年最超预期的一个正贡献。我们测算的话，二季度如果是以期初期末口径去测算，上市银行单季的息差可能在百分之1.351.32环比持平，同比是上升一个BT的，是延续了一个企稳的态势。

发言人1   07:54
如果是分为资产和负债的两端去看的话，我们看当地生息资产收益率虽然还在下降，但是它的这个降幅收在一季度可能是降幅在6BP2季度就降到了5BP那现在的这个水平大概在2.53的一个水平。当地的计息负债成本率其实是还是在一个改善的一个趋势，就环比下降7个BP比资产端的这个降幅要大一点点。现在是降到了1.3%了，目前其实是跟当季经济的水平是差不多的。那么息差的这个降幅，它或者说它企稳回升这个态势超预期的这个点，其实就在于负债中的成本的改善幅度比大家想的还要大一些。也就是说高息的定期存款集中从定价带来的红利，其实还是在持续释放的。并且这个非非营方面这个自律机制也是比较严格的，所以说主动负债方面的成本也是改善比较大的。所以说整体来看的话，就是整个的这个价方面，也是上半年最超预期的一个真空线。那这也是这个城商行，还有这个国有行它的一个业绩表现比较好的一个比较核心原因。

发言人1   09:07
然后最后看险就是资产质量方面，资产质量的话其实整体来说是比较平稳的。二季度末的话，上市银行整体的不良率是1.2%，二环比是持平的。工会覆盖率大概是在稳定在233%，也是比较稳定的。只不过是前瞻性指标会有点压力，就关注率、逾期率都会比年初小幅上升，包括不良生成率也是会同比会有点有所提升。这个其实主要还是因为这个零售端的风险有有边际在提升，它是在一个消耗的周期。但是这种在营收端的这个增速在修复的背景下面，可能银行会更希望去增厚它的这个拨备，综合在一个风险安全垫。所以说它会加大拨备集体力度，潜在性的去夯实拨备。所以说整体来看的话就是资产家是稳的，但是零售端的他们会更加注意去进行一个不良的核销，保持一个整体的稳定性。

发言人1   10:09
整分板块来看的话，而且国有行和农商行这个不良率可能是小幅改善的。城商行的话可能区域会分化，像江浙一带还有乡村地、山东地区的城商行，他们一些资产质量指标会比较好。那股份行的话，它的信用成本上行是比较显著的，所以说他们也会进行比较大力度的一个不良处置。所以说这个不良的拨备覆盖率和拨贷比也是有所下降的。所以说整体来说的话，这个险这边的话可能股份还有一些可能零售。风险还是比较大的，银行可能风险还在出现的过程中。

发言人1   10:48
第三部分就是对下半年进行展望，还是分为量价选。量上可能新的需求还是没办法说看到一个很明显的拐点，可能还是比较弱的一个情情况情况。那可能还是说对公方面的会比较支撑这个信贷的投放，零售端还是在一个修复的过程中。

发言人1   11:11
此外的话就是金融投资方面，由于下半年可能金融政府债的供给会快一些，所以说也是一个促进扩表的一个重要的重要的项一个重要的明细项。所以说它整个的这个增速会比会低一点。然后在价上面的话，就是差方面的话，因为这个负债单程红利它在下半年虽然还能将释放，但是它的这个可释放的空间有在收窄。因为大部分银行的话，它这个定期存款重定价可能比如说60%就是在上半年，可能百分之三四十在下半年。所以说可能整体的话现在可能大概就是底部企稳小幅波动，不太可能说一直延续一个气温回升的一个态势。所以说净利息收入的正贡献会延续，但是它这个正方形的这个协议率可能没有中国这么大。

发言人1   12:02
那险上面的话，总体来说，资产质量还是会维持它的稳定，只不过就是对终端会稳中向好。但是零售端的不良生成还是会可能是一个斜率放缓，但还高位的一个走的那个情况，拐点可能还没到。所以整体来说的话就是湖北比较好的银行，可能就是它利润还有一定的反哺空间。

发言人1   12:27
从综合来看，我们觉得下半年的话，商业银行整个的营收增速可能还是边际放缓的趋势。利润的增速可能会稳定稳中略有点点下降。所以说总体还是稳定的情况。我们其实还可以关注一下他们这个稳定发展，还有这个分红率提升的一个银行相关大行。中信银行就是分红率中期分红提升了周期峰。这里上是我觉得如果说有追求一个稳健红利的这个标的的话，还是可以继续关注一下银行板块一些比较好的这个个股。如果说对于一些其他的方面内容还有感兴趣的话，请我们可以后会后再进行交流。以上就是我们今天所有的这个内容了，感谢大家的收听，谢谢。
