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新兴产业
mRNA的革命性突破——从预防到治疗，从通用
到定制
 板块本周回顾

A股：上证指数收于 3905.2点-0.6%，全 A日均成交 22676.9亿；风格
上大盘股占优；行业涨幅前三：贵金属+16.0%/航运港口+7.4%/石油化工
+6.7%；概念板块前三：航运精选+7.9%/黄金珠宝+7.1%/疫苗+5.8%；主题
行业前三：海运+11.0%/贵金属+10.9%/摩托车+5.4%；个股涨幅前三：*ST
艾艾+52.7%/中远通+50.4%/*ST天山+43.2%。

北交所：北证 50指数-1.1%，北交所全周累计成交额 812.6亿。
H股：恒生指数收于 26009.5点+3.6%，全部港股日均成交 2493.9亿港

元；行业表现前三：原材料业+9.7%/能源业+5.3%/医疗保健业+5.3%；概念
板块前三：CAR-T指数+38.4%/大气治理指数+30.2%/黄金珠宝指数+20.6%；
主题行业前三：有色金属+10.5%/石油石化+6.1%/工业贸易与综合+6.0%。

美股：纳斯达克指数收于 26180.5 点-2.1%，标普 500 收于 7674.4 点
-1.4%，道琼斯工业平均收于 53277.0 点-0.8%，美国科技七巨头指数收于
69994.7点-1.6%，中概科技龙头指数收于 3489.9 点+1.4%，纳斯达克中国
金龙指数收于 6303.8 点+0.1%；行业前三：医疗保健+4.3%/能源+2.5%/材
料+2.3%；概念板块前三：稳定币指数+14.9%/基因编辑指数+9.2%/生物科
技指数 +8.0%；主题行业前三：加密货币 +27.6%/比特币结算价格
+22.6%/Sprott铜矿开采商净总回报+9.8%。
 本周重大事项

新股：上市 6支（恒兴股份、C频准、C宇树-W、双英集团、C绿控、
信胜科技）。

并购重组：本周共有 2家公司首次披露重大并购重组事项；65家公司
首次披露并购重组事项（不构成重大）；

定增：共有 11家首次披露定增预案。

 本周专题：mRNA的革命性突破——从预防到治疗，从通用到定制
2026年 8月 19 日，Moderna与默沙东联合宣布，其个体化 mRNA 癌

症疫苗（mRNA-4157/V940）在 III 期 INTERPATH-001 试验中同时达到无
复发生存期和无远处转移生存期终点，成为全球首个取得 III期阳性结果的
mRNA肿瘤治疗方案。此次突破标志着 mRNA技术正式迈入肿瘤个体化定
制时代，AI算法在端对端调度生产中的应用成为关键支撑。全球研发格局
方面，Moderna与 BioNTech处于绝对领先地位，国内整体处于早期探索阶
段，尚无治疗性疫苗进入 III期临床。投资策略上，建议关注两条主线：一
是上游“卖水人”，包括 CDMO及原料酶、脂质体、测序设备等，业绩兑
现快且确定性高，建议关注键凯科技、近岸蛋白、金斯瑞生物科技等；二
是下游制剂研发企业，虽然研发周期长但未来市场空间巨大，建议关注
Moderna、BioNTech及国内恒瑞医药、石药创新等。

 本周市场复盘及中短期投资思考
美股：道指周-0.8%，纳指周-2.1%，标普周-1.4%，科技方面费半周-5.4%，

科技反弹后回踩；日韩：韩国综指周-0.9%，韩国 KOSDAQ周-7.3%，日经
周-3.9%，外围科技均承压；大中华:富时台湾周-1.6%，恒生周+3.6%，上
证周-0.6%，科创综指-3.1%；商品：布油周+5.7%到 93.6美元/桶，纽金和
纽银周分别+5.1%和+6.0%；中短期观点：上周为 8月反弹之后的回踩，市
场风格开始均衡化。我们大方向仍看好科技和医药。医药方面：重点还是
AI4S 和 mRNA 药物的重大突破；科技方面：继续看好海外细分领域资本
开支增速仍在扩大的 AI电源、CPO、液冷等方向；同时也看好资本开支仍
在加速的国产算力链、国产替代的半导体设备及材料等方向。
 本月及本周建议关注

本周建议关注组合：键凯科技、近岸蛋白、景旺电子、欧陆通、逸飞
激光

八月建议关注组合：长鑫科技、运达科技、甘李药业、欧林生物

 风险提示
宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
分析师： 鲁星泽(S0210524100004)
lxz30663@hfzq.com.cn
研究助理： 孔令欣(S0210124110045)
klx30691@hfzq.com.cn

相关报告
1、英伟达官宣 CPO 交换机正式量产——
2026.08.16
2、重视磷化铟短缺——2026.08.09
3、北美四大云厂 2026Q2财报盘点——2026.08.02
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1 建议关注组合表现

上周周度建议关注组合:算数平均后跑输大盘指数 4.4个点。

图表 1：上周建议关注组合表现

来源：wind、华福证券研究所

八月建议关注组合：算数平均后跑输大盘指数 0.3个点。

图表 2：八月建议关注组合表现

来源：wind、华福证券研究所
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2 周专题：mRNA的革命性突破——从预防到治疗，从通用到定制

2026年 8月 19日，Moderna与默沙东联合宣布个体化mRNA癌症疫苗 intismeran

autogene（mRNA-4157/V940）在 III期 INTerpath-001 试验中，同时达到无复发生存

期（RFS）主要终点和无远处转移生存期（DMFS）关键次要终点，成为全球首个取

得 III期阳性结果的 mRNA肿瘤治疗方案，也是首个在黑色素瘤术后辅助治疗中证明

优于 Keytruda单药标准方案的个体化新抗原疗法。目前，该疗法已在 9项 II/III期临

床试验中覆盖黑色素瘤、非小细胞肺癌及其他实体瘤。

2.1 什么是 mRNA疫苗/药物？

mRNA（messenger RNA，信使核糖核酸）是细胞内携带遗传信息的重要分子，

它把细胞核中 DNA的遗传信息传递到细胞质中的蛋白质合成位点，作为蛋白质翻译

的模板。作为疫苗使用时，mRNA疫苗是合成核糖核酸分子，可编码一个或多个目

标免疫原；在鉴定出合适的靶抗原后，人工合成携带该免疫原编码信息的 mRNA并

配制为注射剂，进入人体后借助细胞自身的机制进行翻译，所产生的免疫原会触发

针对表达该靶抗原的病原体的特异性免疫反应。

mRNA的重要意义在于其具备通用性：过去药企研发一款新药，往往需要重新

设计分子、搭建全新的生产线，耗时且昂贵；而 mRNA技术只要替换中间的代码序

列，就能利用同一套工艺，快速生产出针对传染病、肿瘤或罕见病的不同产品，不

仅大幅压缩了研发周期，还显著降低了边际成本，是极具颠覆性的底层医药技术。

图表 3：mRNA疫苗作用机制示意图

来源：《Opportunities and Challenges in the Delivery of mRNA-Based Vaccines》Abishek Wadhwa、华福证券研究所
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2.2 mRNA药物的新阶段：从预防感染到治疗癌症，从通用到个性化

mRNA已在通用的传染病预防疫苗方面得到大规模应用：2020年新冠疫情期间，

辉瑞/BioNTech与 Moderna的 mRNA 疫苗凭借超 90%的保护效力及不足一年的研发

周期，验证了该技术平台的可靠性。近年来，RSV、带状疱疹及通用流感疫苗等非

新冠预防性产品进展较快，在通用传染病预防领域，mRNA已成为基石技术。

intismeran autogene为个性化 mRNA肿瘤疫苗（Personalized cancer vaccine，

PCV），首次在肿瘤领域实现一人一药的个性化定制研发：该疫苗基于患者手术切

除的肿瘤组织样本进行逆向工程开发，单条 mRNA长链设计涵盖了多达 34个特异性

新抗原，经脂质纳米颗粒（LNP）封装后肌肉注射给药。治疗方案采取与 PD-1抑制

剂（K药）联用的免疫疗法，给药周期设定为每 3周一次疫苗注射，配合每 6周 400mg

的 K药维持治疗，总疗程最长达 9个周期（约 1年）。药物生产以患者肿瘤组织与

血液样本的全外显子组 DNA测序和 RNA测序为起点，通过算法评估每个突变的表

达水平、MHC 呈递潜力及 T细胞刺激能力，筛选出新抗原并编码于单条 mRNA 链

——即每位患者获得的是根据其肿瘤独特突变谱定制的全新药物，而非共享抗原的

通用产品。

药物和肿瘤之间一直是动态博弈，由于传统药物研发的迭代速度远低于肿瘤突

变的速度，从而导致肿瘤治疗过程中常出现耐药和复发，通过测序后基最新的新生

抗原设计的 mRNA肿瘤疫苗可能就是肿瘤治愈的终极方案。此次大规模人体三期临

床试验的成功为 mRNA药物划时代的突破！美股当天Moderna暴涨近 177%，默克

大涨 12.6%，同时测序合作方 Personalis连续三天大涨，涨幅达 29%。更是本周四带

动 A股 mRNA药物全面暴动。

值得关注的是，为支撑这种超大规模的个性化定制生产，默沙东与Moderna引

入了名为Maestro的端对端 AI调度算法，这也是 AI在医疗给药方案领域可能率先

落地的场景！该系统深度整合了临床运营、GMP生产、质量把控及冷链物流等环节，

具备动态响应能力，能够自动调整下游计划，确保这一复杂的针对个体的定制药物

能精准、及时地交付到每位患者手中。
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图表 4：PCV疫苗制造流程 图表 5：PCV疫苗工作原理

数据来源：Moderna官网，华福证券研究所 数据来源：Moderna官网，华福证券研究所

2.3 全球 mRNA药物研发进展

目前 mRNA肿瘤疫苗的全球领跑者为Moderna与 BioNTech。mRNA 肿瘤疫苗已

由概念验证阶段进入系统性数据兑现期，有望成长为肿瘤治疗领域一条具备持续产出能

力的重要技术路线。

图表 6：Moderna肿瘤疫苗布局 图表 7：BioNTech肿瘤疫苗布局（黄色）

数据来源：Moderna官网，华福证券研究所 数据来源：BioNTech官网，华福证券研究所

国内目前尚无 mRNA肿瘤治疗性疫苗进入 III期临床，整体处于早期探索阶段。

从研发企业端看，云顶新耀拥有最多的临床管线。云顶新耀的个性化 mRNA肿瘤疫

苗 EVM16于 2026年 AACR年会公布首次人体（FIH）Ia期数据：在 9例患者中有 8

例诱导出新抗原特异性 T细胞免疫反应，并观察到积极的初步疗效信号。
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图表 8：mRNA肿瘤疫苗主要研究机构

数据来源：医药魔方，华福证券研究所

国内个性化 mRNA疫苗最快的管线是恒瑞的 RGL-270，适应症为非小细胞肺癌。

整体来看国内公司的肿瘤适应症布局广泛。

图表 9：国内主要 mRNA实体瘤疫苗临床进展

管线名称 公司 靶点 主要适应症 进度 备注

RGL-270 恒瑞（瑞宏迪） / NSCLC 2 是

LK101 立康生命科技 / NSCLC 2 否

SYS6026 石药
HPV E6,

HPV E7

实体瘤/宫颈上皮内瘤变/

上皮内瘤变
2 否

AFN0328
安科生物，阿法

纳生物
HPV 上皮内瘤变 2 是

iNeo-Vac-R01 纽安津 / 肝癌/胰腺癌/胆道癌 1/2 是

EVM14 云顶新耀 / 实体瘤 1/2 否

AK154 康方生物 / 胰腺癌 1 是

YKY031 悦康药业 / 实体瘤/胰腺癌/结直肠癌 1 是

EVM16 云顶新耀 / 实体瘤 1 是

PRBT001
康希诺

（磐如生物）
/ 前列腺癌 临床前 否

数据来源：医药魔方，华福证券研究所

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



诚信专业 发现价值 8 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 新兴产业

2.4 投资思路：

mRNA药物投资我们认为可以从兑现先后角度分两种思路：第一是上游卖水人，

——即产业链及 CDMO，mRNA研发和制造过程中需要的原料和服务，市场空间小

一点但兑现最快最确定；第二是下游制剂——针对具体疾病的产品，需要临床研发

证明，但是未来空间很大，需要关注研发进展和临床数据，由于制剂最重要的是技

术平台的产业化能力，具体的抗原序列可通过 AI设计，即平台产业化能力很重要。

上游“卖水人”建议关注：

A 股：键凯科技（脂质体）、近岸蛋白和诺唯赞（原料和酶）、华大智造（测

序设备）、诺禾致源（测序服务）

H股：金斯瑞生物科技（CDMO）、剂泰科技（AI纳米递送系统）

美股：Personalis（PSNL）

下游 mRNA药物建议关注：

A股：恒瑞医药、石药创新（已有 mRNA疫苗上市）、安科生物、悦康药业

H股：康方生物、康希诺、云鼎新耀；

美股：Moderna（MRNA）、BioNTech（BNTX）
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3 板块回顾

上证指数收于 3905.2点-0.6%，全 A日均成交 22676.9亿；风格上大盘股占优；

行业涨幅前三：贵金属+16.0%/航运港口+7.4%/石油化工+6.7%；概念板块前三：航

运精选+7.9%/黄金珠宝+7.1%/疫苗+5.8%；主题行业前三：海运+11.0%/贵金属+10.9%/

摩托车+5.4%；个股涨幅前三：*ST艾艾+52.7%/中远通+50.4%/*ST 天山+43.2%。

图表 10：本周 A股市场主要指数表现 图表 11：今年以来大盘指数与小盘指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 12：本周各行业表现（中信一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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图表 13：本周各行业表现（中信二级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 14：本周各主题表现（Wind 主题行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 15：本周各概念表现（Wind 概念板块分类）

来源：wind、华福证券研究所

北证 50指数-1.1%，北交所全周累计成交额 812.6亿。

图表 16：今年以来北证 50指数表现

来源：wind、华福证券研究所
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恒生指数收于 26009.5点+3.6%，全部港股日均成交 2493.9亿港元；行业表现前

三：原材料业+9.7%/能源业+5.3%/医疗保健业+5.3%；概念板块前三：CAR-T 指数

+38.4%/大气治理指数+30.2%/黄金珠宝指数+20.6%；主题行业前三：有色金属+10.5%/

石油石化+6.1%/工业贸易与综合+6.0%。

图表 17：本周港股市场主要指数表现 图表 18：今年以来恒生指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 19：本周港股各行业表现（恒生综合一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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纳斯达克指数收于 26180.5点-2.1%，标普 500收于 7674.4点-1.4%，道琼斯工业

平均收于 53277.0点-0.8%，美国科技七巨头指数收于 69994.7点-1.6%，中概科技龙

头指数收于 3489.9点+1.4%，纳斯达克中国金龙指数收于 6303.8点+0.1%；行业前三：

医疗保健+4.3%/能源+2.5%/材料+2.3%；概念板块前三：稳定币指数+14.9%/基因编辑

指数+9.2%/生物科技指数+8.0%；主题行业前三：加密货币+27.6%/比特币结算价格

+22.6%/Sprott铜矿开采商净总回报+9.8%。

图表 20：本周美股主要指数表现

来源：wind、华福证券研究所

图表 21：本周美股各行业表现（标普 500一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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4 本周重大事项

4.1 新股上市

本周共有 6支新股在 A股市场上市（科创板 2支、创业板 1支、北证 3支）。

图表 22：本周共有 6支新股在 A股市场上市

来源：wind、华福证券研究所
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4.2 并购重组

本周共有 2家公司首次披露重大并购重组事项；65家公司首次披露并购重组事

项（不构成重大）。

图表 23：本周共 2家公司首次披露并购重组事件（构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

图表 24：本周共 65家公司首次披露并购重组事件（不构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

华福证券

华福证券

下载日志已记录，仅供内部参考



诚信专业 发现价值 15 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 新兴产业

4.3 定增

本周共有 11家公司首次披露定增预案。

图表 25：本周共有 11家公司首次披露定增预案公告

来源：wind、华福证券研究所
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5 风险提示

宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。
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告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。

一般声明
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报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资
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特别声明
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投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪
深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436号陆家嘴滨江中心MT座 20层
邮编：200120
邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn
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