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本期投资提示： 

⚫ 电力：国家能源局披露 7 月全社会用电量数据。7 月全社会用电量 10400 亿千瓦时，同比增长

1.7%。其中第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别同比-2.0%、+3.0%、+4.8%、-5.1%。

今年 7 月，我国再创月度用电量历史新高。二产以较高的基数、三产以较高的增速贡献了较大的用

电增量。1-7 月二产三产的增幅贡献度分别为 64%、30%。第二产业中工业用电量 38815 亿千瓦

时，同比增长 4.9%，高技术及装备制造业用电量 7228 亿千瓦时，同比增长 9.7%。第三产业中充

换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 974 亿、593 亿千瓦时，增速分别达到 55.8%、

43.3%。2025 年 7 月高温是 1961 年以来历史新高，而 2026 年 7 月，两广平均气温低于常年平

均，其中胡焕庸线以东地区，仅上海、川渝、河南高于常年 1-2 度。降雨范围广对第三产业用电也

有影响，居民出行减少，降低充电桩等服务业用电增速。在气温因素影响下，2025 年 7 月城乡居

民生活用电增速 18.0%，今年 7 月为同比下降 5.1%，是全社会用电量低速增长的主要原因。 

⚫ 天然气： 全球气价延续涨势，中东局势陷入僵局欧亚气价再度走高。截至 8 月 21 日，美国 Henry 

Hub 现货价格为$2.82/mmBtu，周度环比涨幅 1.70%；荷兰 TTF 现货价格为€65.75/MWh，周

度环比涨幅 7.79%。英国 NBP 现货价格 164 pence/therm，周度涨幅 8.79%。东北亚 LNG 现货

价格为$22.5/mmBtu，周度环比涨幅 5.63%。LNG 全国出厂价 5715 元/吨，周度环比涨幅

1.17%。美国天气库存提升规模下降，8 月产量维持历史高位，高温天气持续气电需求旺盛，美国

气价延续低位小幅反弹趋势。目前地缘政治仍为影响欧亚气价的重要因素， 6 月份的《美伊谅解

备忘录》于本周到期，目前尚无解决方案。美国及伊朗态度均较为强硬，虽然军事活动不频繁，

但美国总统唐纳德·特朗普威胁要加强对伊朗的经济制裁。地缘政治紧张局面，叠加 LNG 供给恢复

希望渺茫，欧洲天然气低库存现实问题，带动本周欧亚气价再度回升。 

⚫ 投资分析意见：1）水电：今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长江电力、国

投电力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）多数火电企业 q2 电价环比上

涨，近期月度长协及现货电价修复明显，月度长协、现货占比相对高，以及今年年度长协电价同比

降幅相对较小的公司电价修复明显。现货电价上涨修复盈利能力，煤电联营企业依托低成本煤源筑

牢盈利底座，高股息属性明确。推荐国电电力、华电国际(A+H)、华能国际(A+H)、申能股份、建

投能源、华能蒙电、广州发展、华润电力等。3）核电：托底电价政策落地，2027 年机组投产高增

长即将启动，利好核电估值修复，建议关注中国核电、中国广核（A+H）。4）算力配套持续落地

带动供需改善，2027 年新能源迎来反转窗口。当前风光机组利用小时、上网电价持续下行，叠加

风电增值税退税政策退坡，影响新能源今年盈利能力显著下降。随着绿电直连、算电协同配套政策

持续落地，以及特高压建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新能源供需格局

改善，电价企稳，行业迎来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、龙源电力、华润电力。

5）零碳园区建设有利于提升绿电消纳能力，降低算力企业用能成本与碳足迹，推荐协鑫能科。6）

气电：广东容量电费提升将提振广东气电盈利稳定性。建议关注广州发展、深圳能源、深圳燃气。

7）热电联产收益稳定性更强，高股息提升配置价值：物产环能。8）天然气：我们建议关注具备国

际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸易商，推荐新奥股份、九丰能源、新天绿色能源、深圳燃气、

佛燃能源。同时目前港股城燃公司 PB 估值位于多年最低水平，股息率居多年高位，配置具有极高

性价比，推荐华润燃气、新奥能源、香港中华煤气、昆仑能源、中国燃气、港华智慧能源。 

⚫ 风险提示：天然气价高波动、顺价机制落地不及预期、新能源环境价值兑现风险、电价下降风险 
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1．电力：7月用电量增速 1.7% 去年高温基数较高 

国家能源局披露 7 月全社会用电量数据。根据国家能源局数据，7 月全社会用电量

10400 亿千瓦时，同比增长 1.7%。其中第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别同

比-2.0%、+3.0%、+4.8%、-5.1%。累计数据来看，1-7月，全社会用电量累计 61399亿

千瓦时，同比增长 4.7%。1-7 月，第一、二、三产业和城乡居民生活用电量分别同比增

长 3.5%、4.7%、7.4%和 1.3%。2025 年 7 月，我国的全社会用电量达到 1.02 万亿千瓦

时，是月度用电量首次突破万亿千瓦时大关，在全球也属首次。今年 7 月，再创月度用

电量历史新高。 

二产以较高的基数、三产以较高的增速贡献了较大的用电增量。1-7 月二产三产的增

幅贡献度分别为 64%、30%。第二产业中工业用电量 38815 亿千瓦时，同比增长 4.9%，

高技术及装备制造业用电量 7228 亿千瓦时，同比增长 9.7%。第三产业中充换电服务业、

互联网数据服务用电量分别为 974 亿、593 亿千瓦时，增速分别达到 55.8%、43.3%。 

25年高温导致的高基数制约单月用电量增速。2025 年 7 月高温是 1961 年以来历史

新高，而 2026 年 7 月，两广平均气温低于常年平均，其中胡焕庸线以东地区，仅上海、

川渝、河南高于常年 1-2度。降雨范围广对第三产业用电也有影响，居民出行减少，降低

充电桩等服务业用电增速。在气温因素影响下，2025 年 7 月城乡居民生活用电增速

18.0%，今年 7 月为同比下降 5.1%，是全社会用电量低速增长的主要原因。 

表 1：2026年 7月全社会用电数据及各行业贡献度（单位：亿千瓦时） 

  2026年 7月 同比增速 2025年 7月 同比增幅 增幅贡献度 

全社会 10400 1.7% 10226  174  100% 

第一产业 167 -2.0% 170  -3  -2% 

第二产业 6116  3.0% 5938  178  102% 

第三产业 2183 4.8% 2083  100  58% 

居民 1935 -5.1% 2039  -104  -60% 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究 

 

图 1：2026年 7月全国各产业占全社会用电量比重  图 2：2026年 7月全国各产业增长贡献率 

 

 

 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究  资料来源：国家能源局，申万宏源研究 
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表 2：2026年 1-7月全社会用电数据及各行业贡献度（单位：亿千瓦时） 

  2026年 1-7月 同比增速 2025年 1-7月 同比增幅 增幅贡献度 

全社会 61399 4.7% 58643  2756  100% 

第一产业 877 3.5% 847  30  1% 

第二产业 39173 4.7% 37415  1758  64% 

第三产业 12100 7.4% 11266  834  30% 

居民 9249 1.3% 9130  119  4% 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究 

 

 

投资分析意见：1）水电：新型电力系统对稳定调节电源需求凸显，推荐具备调峰兜

底能力的大水电，今年长江中下游降水偏丰，叠加财务费用下降，继续看好长江电力、

国投电力、川投能源、华能水电、桂冠电力等大水电公司红利价值。2）多数火电企业

q2 电价环比上涨，近期月度长协及现货电价修复明显，月度长协、现货占比相对高，以

及今年年度长协电价同比降幅相对较小的公司电价修复明显。现货电价上涨修复盈利能

力，煤电联营企业依托低成本煤源筑牢盈利底座，高股息属性明确。推荐国电电力、华

电国际(A+H)、华能国际(A+H)、申能股份、建投能源、华能蒙电、广州发展、华润电

力等。3）核电：核电作为零碳基荷电源，托底电价政策落地，2027 年机组投产高增长

即将启动，建议关注中国核电、中国广核（A+H）。4）随着绿电直连、算电协同配套

政策持续落地以及特高压建设的推进，新能源消纳压力有望逐年缓解。看好 2027 年新能

源供需格局改善，电价企稳，行业迎来困境反转。建议关注新天绿色能源、福能股份、

龙源电力、华润电力。5）零碳园区建设有利于提升绿电消纳能力，降低算力企业用能成

本与碳足迹，推荐协鑫能科。6）气电：广东容量电费提升将提振广东气电盈利稳定性。

建议关注广州发展、深圳能源、深圳燃气。7）热电联产收益稳定性更强，高股息提升配

置价值：物产环能。 

图 3：2026年 1-7月全国各产业占全社会用电量比重  图 4：2026年 1-7月全国各产业增长贡献率 

 

 

 

资料来源：国家能源局，申万宏源研究  资料来源：国家能源局，申万宏源研究 
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风险提示：行业政策执行力度不及预期；电力需求不及预期；原材料价格波动的风

险。 

 

2．燃气：中东局势陷入僵局 全球气价延续涨势 

全球气价延续涨势，中东局势陷入僵局欧亚气价再度走高。截至 8 月 21 日，美国

Henry Hub 现货价格为$2.82/mmBtu，周度环比涨幅 1.70%；荷兰 TTF 现货价格为€

65.75/MWh，周度环比涨幅 7.79%。英国 NBP 现货价格 164 pence/therm，周度涨幅

8.79%。东北亚 LNG 现货价格为$22.5/mmBtu，周度环比涨幅 5.63%。LNG 全国出厂价

5715 元/吨，周度环比涨幅 1.17%。美国天气库存提升规模下降，8 月产量维持历史高位，

高温天气持续气电需求旺盛，美国气价延续低位小幅反弹趋势。目前地缘政治仍为影响欧亚

气价的重要因素， 6 月份的《美伊谅解备忘录》于本周到期，目前尚无解决方案。美国及伊

朗态度均较为强硬，虽然军事活动不频繁，但美国总统唐纳德·特朗普威胁要加强对伊朗的

经济制裁。地缘政治紧张局面，叠加 LNG 供给恢复希望渺茫，欧洲天然气低库存现实问题，

带动本周欧亚气价再度回升。 

 

气温偏高需求旺盛，本周美国天然气价格延续上涨趋势。截至 8 月 21 日，美国天然

气活跃钻机数为 127 台，环比减少 1 台。截至 8 月 14 日，美国天然气库存 31690 亿立

方英尺，环比前一周增加 160 亿立方英尺，目前库存较近 5 年均值高 6.2%，本周天然气

库存提升规模放缓。近期美国天然气供给维持高位，8 月美国本土 48 州天然气产量达

1115 亿立方英尺/天，较 7 月历史最高的 1107 亿立方英尺/天水平进一步提升。但近期

高温天气延续，美国天然气需求受气电需求支撑，美国气价延续低位反弹趋势。截至 8

月 21 日，NYMEX Henry Hub 主力合约价格为$2.77/mmBtu，环比上涨 1.46%； 

Henry Hub 天然气现货价格为$2.82/mmBtu，环比上涨 1.70%。 

 
图 5： NYMEX HH天然气期货价格与 HH天然气现价（单位：美元/百万英热） 

表 3：全球天然气期货与现货市场价格变动 

价格类型 地区 价格类型 单位 本期（8/21） 上期（8/14） 周环比变动 

国际期货市场价格 

北美 NYMEX Henry Hub 美元/百万英热 2.77  2.73  1.46% 

欧洲 ICE TTF  欧元/兆瓦时 65.87  61.42  7.23% 

英国 ICE NBP 便士/色姆 162.58  151.23  7.51% 

国际现货市场价格 

北美 Henry Hub 现货 美元/百万英热 2.82  2.77  1.70% 

欧洲 TTF 现货 欧元/兆瓦时 65.75  61.00  7.79% 

英国 NBP 现货 便士/色姆 164.00  150.75  8.79% 

亚洲 东北亚 LNG 现货 美元/百万英热 22.50  21.30  5.63% 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 6：美国活跃天然气钻机数（单位：个）  图 7：美国天然气出口情况（单位：十亿立方英尺） 

 

 

 

资料来源：Baker Hughes（美国贝克休斯公司），申万

宏源研究 

 资料来源：EIA(美国能源信息署)，申万宏源研

究 

中东局面紧张程度加剧，欧洲气价回升。截至 8 月 21 日，欧盟国家天然气库存量

为 704.30 太瓦时，整体库存水平位于 62.32%，库存水平约为 2021-2025 五年均值的

78.2%。目前欧洲影响气价主要驱动因素仍为地缘政治，6 月份的《美伊谅解备忘录》

于本周到期，目前尚无解决方案。目前美国及伊朗态度均较为强硬，虽然军事活动不频

繁，但美国总统唐纳德·特朗普威胁要加强对伊朗的经济制裁。中东局面未得到缓解，

叠加欧洲低库存现实严峻，本周欧洲气价再度回升，并达到近五个月的高位。截至 8 月

21 日，ICE NBP 天然气主力期货合约价格环比上涨 7.51%，英国 NBP 天然气现货价格

164 pence/therm，环比上涨 8.79%；ICE TTF 天然气主力期货合约环比上涨 7.23%，

荷兰 TTF 天然气现货价格€65.75/MWh，环比上涨 7.79%。 

 
图 8：荷兰 TTF天然气现货价格（单位：欧元/兆瓦时）  图 9：英国 NBP天然气现货价格（单位：便士/色姆） 
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资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究  资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 
图 10：欧洲天然气进口结构（单位：吉瓦时/天） 

 

资料来源：Refinitiv，申万宏源研究 

 
图 11：欧洲天然气库存情况（单位：太瓦时） 

 

资料来源：GIE（欧洲天然气基础设施协会），申万宏源研究 

东北亚 LNG 现货价格上涨。截至 8 月 21 日，10 月运至东北亚 LNG 现货价格为

$22.50/mmBtu，环比上涨 5.63%。受美伊谈判陷入僵局，霍尔木兹海峡重新开放概率
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下降因素影响，地缘政治溢价推动本周东北亚 LNG 现货价格上涨。目前欧洲天然气库

存水平处于低位，短期供给紧张局面增强国际市场对 LNG 的需求竞争，也对东北亚

LNG 现货价格形成支撑。 

 
图 12： 东北亚 LNG现货平均到岸价格（单位：美元/百万英热） 

 

资料来源：Refinitiv(路孚特)，申万宏源研究 

 LNG全国出厂价环比增长。截至 8 月 21 日，LNG 全国出厂价 5715 元/吨，环比

上涨 1.17%。近期受成本支撑叠加液厂库存中低位，国产 LNG 价格连续小幅上涨。但

终端需求仍处淡季，如上游供给增多，LNG 价格或高位补跌。截至 8 月 16 日当周，

LNG 综合进口价格为 4614 元/吨，环比下跌 9.45%，同比上涨 26.22%。占进口体量绝

大多数的长协部分定价所挂钩国际原油价格中枢在定价期内下跌，LNG 现货定价周期主

要在 7 月下旬，该时间段现货价格震荡下跌，综合来看本周 LNG 综合进口到岸下跌。 

 
图 13：中国 LNG出厂价格（单位：元/吨）  图 14：中国 LNG综合进口价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究  资料来源：上海石油天然气交易中心，申万宏源研究 

我们建议关注具备国际长协资源与全球贸易网络的 LNG 贸易商，推荐新奥股份、九丰

能源、新天绿色能源、深圳燃气、佛燃能源。同时目前港股城燃公司 PB 估值位于多年低位，

而股息率居多年高位，配置具有极高性价比，推荐华润燃气、新奥能源、香港中华煤气、昆
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仑能源、中国燃气、港华智慧能源。 

风险提示：天然气价格高波动、国际地缘冲突加剧、天然气顺价执行不及预期。 

 

3．一周行情回顾 

本期表现（2026/8/17~2026/8/21）：本周公用事业、电力、电力设备、环保相对

沪深 300跑输，燃气相对沪深 300跑赢。 

 

 

4．公司及行业动态 

国家发改委、能源局印发《石油天然气发展"十五五"规划》。8 月 17 日，国家发改

委、国家能源局联合发布《石油天然气发展"十五五"规划》（发改能源〔2026〕1055

号），提出到 2030 年国内油气供应量达 4.4 亿吨油当量，新增油气长输管道 2 万公里，

图 15：本期各板块涨跌情况  图 16：本期公用涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 

图 17：本期电力设备涨幅前五及后五股票  图 18：本期环保涨幅前五及后五股票 

 

 

 

资料来源：wind，申万宏源研究  资料来源：wind，申万宏源研究 
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全国长输管网规模达 22 万公里，天然气储备占全国消费比重超过 13%，LNG 接收站接卸

能力 2 亿吨/年，CCS/CCUS 年注入二氧化碳达 1000 万吨。 规划设立鄂尔多斯、渤海湾、

川渝、塔里木、松辽、准噶尔、柴达木等七大油气战略保障基地，并要求依托矿区有序推

进光伏、风电、地热能，打造绿色低碳零碳油气田。 

《中国电力建设行业年度发展报告 2026》发布。8 月 18 日，该报告在京正式发布。

报告显示，2025 年全国主要电力企业完成投资 17323 亿元；电网工程投资 6395 亿元，

同比增长 5.1%，直流电网投资实现 25.7%高速增长。电源投资内部结构加快调整，火电、

核电投资实现正向增长，风光水电投资合理回落。 

市场监管总局、国家发展改革委、生态环境部联合印发《碳排放计量能力建设指导目

录（2026版）》。2026 版目录进一步健全完善全国碳排放计量技术体系。在新能源领域，

完善新能源汽车充电设施计量体系，系统规范了电动汽车交流充电桩和非车载充电机的电

能计量检测标准，配套了充电桩检定装置和充电机检定装置。在温室气体自愿减排领域，

紧扣全国温室气体自愿减排交易市场建设发展需要，围绕造林碳汇、红树林营造、煤矿低

浓度瓦斯利用、并网光热发电、并网海上风力发电、公路隧道照明系统节能等项目方法学，

系统梳理了胸径测量仪、测高仪、矿用甲烷测定仪、流量计、电能表、热量表等全系列测

量仪器。在前沿低碳技术领域，前瞻布局碳捕集利用与封存（CCUS）计量能力，新增火

力发电厂烟气二氧化碳捕集系统能耗测定、二氧化碳加氢能效测量等技术规范，配套了涡

轮流量计、科里奥利质量流量计等测量仪器及在线校准装置。 

国家能源局发布7月用电数据。7 月，全社会用电量 1.04 万亿千瓦时，同比增长 1.7%，

创历史新高。7 月，从分产业用电看，第一产业用电量 167 亿千瓦时，同比下降 2.0%。

第二产业用电量 6116 亿千瓦时，同比增长 3.0%；其中，工业用电量 6055 亿千瓦时、同

比增长 3.3%，高技术及装备制造业用电量 1220 亿千瓦时、同比增长 8.9%。第三产业用

电量 2183 亿千瓦时，同比增长 4.8%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别

为 164 亿、99 亿千瓦时，增速分别达到 50.3%、40.1%。 

 

表 4：重点公司公告 

日期 公司 重点公告 

2026/8/17 国电电力 

公司披露 2026 年半年度报告，报告期公司实现营业收入 790.29 亿元，同比增长 1.77%;

归属于上市公司股东的净利润 30.14 亿元，同比下降 18.25%;扣非净利润 28.85 亿元，同

比下降 15.41%。基本每股收益 0.169 元。公司拟以自有资金收购控股股东国家能源集团旗

下 7 家能源公司股权，标的合计在运控股装机容量约 32 万千瓦，在建及拟建装机容量达

1354 万千瓦。 

2026/8/17 港华智慧能源 

公司发布 2026 年中期业绩，中期纯利 6.9 亿港元，按年下跌 9%；撇除非经营收益的核心

利润按年跌幅为 4%。中期息维持派每股 0.05 港元。期内营业额 113.28 亿港元，增长

8.5%。 
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2026/8/18 华能国际 

公司披露 2026 年半年度报告，营业收入约 1069.09 亿元，同比减少 4.57%；归属于上市

公司股东的净利润约 65.86 亿元，同比减少 28.89%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润约 60.38 亿元，同比减少 31.43%；基本每股收益 0.35 元。上半年，公司燃

煤板块税前利润汇总金额为 59.25 亿元，同比减利 13.85 亿元；燃机板块税前利润汇总金

额为 9.73 亿元，同比增利 2.2 亿元；风电板块税前利润汇总金额为 31.65 亿元，同比减利 

7.45 亿元；光伏板块税前利润汇总金额为 12.22 亿元，同比减利 6.01 亿元。 

2026/8/18 香港中华煤气 
公司公布 2026 年中期业绩，营业额为 295.26 亿港元，同比增长 7.31%;股东应占溢利同

比增长 23%至港币 36.4 亿元，每股基本盈利 19.5 港仙，中期股息每股 12 港仙。 

2026/8/20 中国电力 
公司公布 2026 年中期业绩。期内，公司收入约 224.57 亿元，集团权益持有人应占利润约

15.08 亿元，公司普通股股东应占利润约 12.73 亿元，每股基本盈利 0.1 元。 

2026/8/20 佛燃能源 

公司发布 2026 年中报。公司营业总收入为 130.70 亿元，归母净利润为 3.30 亿元，较去

年同报告期归母净利润增加 2034.24 万元，同比较去年同期上涨 6.57%。经营活动现金净

流入为 13.48 亿元，同比较去年同期上涨 96.57%。 

2026/8/20 黔源电力 

公司披露 2026 年中报。上半年度公司主营收入 11.12 亿元，同比上升 25.92%；归母净利

润 2.33 亿元，同比上升 83.14%；扣非净利润 2.31 亿元，同比上升 83.04%；其中 2026

年第二季度，公司单季度主营收入 6.44 亿元，同比上升 33.58%；单季度归母净利润 1.44

亿元，同比上升 90.74%；单季度扣非净利润 1.43 亿元，同比上升 90.82% 

2026/8/21 福能股份 

公司披露 2026 年中报。公司营业总收入为 65.58 亿元，较去年同报告期营业总收入增加

1.88 亿元，同比较去年同期上涨 2.96%。归母净利润为 13.28 亿元，同比较去年同期下降

0.63%。经营活动现金净流入为 16.78 亿元，较去年同报告期经营活动现金净流入增加

5734.40 万元，同比较去年同期上涨 3.54%。 

2026/8/21 京能电力 
公司披露 2026 年中报。公司营业总收入为 165.87 亿元。归母净利润为 19.89 亿元，同比

较去年同期上涨 0.21%。经营活动现金净流入为 46.39 亿元。 

2026/8/21 赣能股份 

公司公布 2026 年半年报。公司营业总收入为 40.84 亿元，同比较去年同期上涨 34.31%。

归母净利润为 2.51 亿元，同比较去年同期下降 41.03%。经营活动现金净流入为 15.80 亿

元，同比较去年同期上涨 34.67%。 

2026/8/21 宝新能源 

公司公布 2026 年半年报。2026 年上半年营业收入约 41.73 亿元，同比减少 4.23%；归属

于上市公司股东的净利润约 6.33 亿元，同比增加 13.28%；基本每股收益 0.29 元，同比增

加 11.54%。 

资料来源：各公司公告，申万宏源研究 

 

5．重点公司估值表 
表 5：公用事业重点公司估值表 

板块 代码 简称 评级 
2026/8/21 EPS PE 

PB(lf) 
收盘价 26E 27E 28E 26E 27E 28E 

火电  

00836.HK 华润电力 买入 18.24 2.52  2.73  2.89  7  7  6  0.77 

600795.SH 国电电力 买入 5.11 0.38  0.42  0.47  13  12  11  1.58 

600011.SH 华能国际 买入 6.60 0.78  0.85  0.95  8  8  7  1.72 

600483.SH 福能股份 买入 10.27 1.01  1.12  1.41  10  9  7  1.07 

600027.SH 华电国际 买入 4.46 0.45  0.53  0.59  10  8  8  1.07 

600863.SH 华能蒙电 买入 4.61 0.31  0.35  0.38  15  13  12  1.88 

600098.SH 广州发展 买入 6.24 0.69  0.67  0.78  9  9  8  0.81 

603071.SH 物产环能 买入 12.46 1.53  1.63  1.82  8  8  7  1.17 
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002015.SZ 协鑫能科 买入 14.15 0.67  0.81  0.93  21  17  15  1.93 

新能

源 

600905.SH 三峡能源 买入 3.69 0.14  0.15  0.17  26  25  22  1.19 

00916.HK 龙源电力 买入 4.72 0.48  0.53  0.58  10  9  8  0.60 

核电 
601985.SH 中国核电 买入 8.71 0.43  0.48  0.56  20 18 16 1.54 

003816.SZ 中国广核 买入 3.84 0.21  0.23  0.25  18 17 15 1.58 

水电 

600900.SH 长江电力 买入 27.96 1.50  1.61  1.63  19 17 17 3.28 

600886.SH 国投电力 买入 13.76 0.94  0.98  1.03  15 14 13 1.70 

600236.SH 桂冠电力 买入 9.90 0.43  0.45  0.50  23 22 20 4.31 

600025.SH 华能水电 买入 9.58 0.49  0.53  0.56  20 18 17 2.66 

600674.SH 川投能源 买入 15.25 1.04  1.10  1.15  15 14 13 1.76 

天然

气 

605090.SH 九丰能源 买入 35.68 2.28  2.43  2.60  16 15 14 2.05 

601139.SH 深圳燃气 买入 6.28 0.66  0.70  0.74  10 9 8 1.13 

300435.SZ 中泰股份 买入 17.07 1.53  2.13  2.59  11 8 7 1.91 

00956.HK 新天绿色能源 买入 2.80 0.53 0.6 0.65 5 5 4 0.49 

00384.HK 中国燃气 买入 5.94 0.69  0.77    9 8   0.58 

01193.HK 华润燃气 买入 16.20 1.88  2.08  2.34  9  8  7  0.85 

600803.SH 新奥股份 买入 17.51 1.88  2.04  2.24  9  9  8  2.55 

02688.HK 新奥能源 买入 41.14 5.52  5.73  5.99  7  7  7  1.02 

01083.HK 港华智慧能源 买入 3.27 0.43  0.46  0.48  8  7  7  0.46 

00003.HK 香港中华煤气 买入 7.50 0.36  0.38 0.39  21  20 19  2.33 

00135.HK 昆仑能源 买入 6.09 0.72  0.76  0.78  8  8  8  0.81 

资料来源：Wind，申万宏源研究。注：表中香港中华煤气、华润电力、港华智慧能源、中国燃气、华润燃气股价和 EPS采用港币，

其他港股公司股价和 EPS采用人民币。 

注：三峡能源、龙源电力、新奥能源 EPS预测取Wind一致预期，其他为申万宏源预测 
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