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平安观点： 
 本周（2026.8.17-2026.8.21）电网板块行情回顾。本周申万电网设备指

数（801738.SI）下跌 1.24%，跑输沪深 300 指数 0.23pct。当前电网设
备板块整体市盈率为 31.44。其中，申万电网自动化设备（857321.SI）
本周（8/17–8/21）累计下跌约 2.64%。 

 本周重点话题 

 国家发展改革委召开“六张网”重大项目协调调度机制会，完善“六网

协同”工作推进机制。 8月 19日，国家发展改革委党组成员、副主任

岳修虎主持召开“六张网”重大项目协调调度机制会，研究建立算力

网、新型电网、新一代通信网“2+3+N”协调机制，加大统筹力度、形

成工作合力，共同推动重大项目加快建设。新型电网方面，会议明确
将新型电网与算力网、新一代通信网共同纳入“2+3+N”协调机制，

并由国家电网、南方电网两家电网企业参与相关重大项目协调推进。

项目推进方面，会议提出加大统筹力度、形成工作合力，共同推动重

大项目加快建设，进一步完善“六网协同”工作推进机制。此前，上

周南方电网进一步深化改革工作要点（2026—2029 年）提出加快

“电碳算”和“六网”协同发展；此次国家发展改革委进一步研究建

立“2+3+N”协调机制，将两大电网、三大电信运营商及算力企业纳
入协同推进框架。我们认为，“六网协同”正进一步向重大项目协调

推进层面深化，算力基础设施建设有望为电网扩容、新型配电及高可

靠供电设备带来增量需求。 

 投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、
用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推进，主网及配网升级
需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输
变电板块的平高电气、许继电气、中国西电等；海外方面，全球电网投
资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外
市场竞争力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 

 风险提示。1）电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需
求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地进度低于
预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相
关电力设备企业订单及业绩释放产生不利影响。2）海外电力设备需求及
企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市
场，若海外电网投资需求下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市
场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增
长。3）海外贸易政策变化的风险。全球贸易环境存在不确定性，若主要
海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易限制措施，可能增
加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。4）AIDC 等新兴需求发
展不及预期的风险。 AIDC建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电
设备需求增长，若全球及国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技
术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。 

 

 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2025/07/23 2025/12/23 2026/05/23

电力设备及新能源 沪深300指数

证
券
研
究
报
告 

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

2/ 9 

 

 

正文目录 

一、 本周重点事件：国家发改委完善“六网协同”机制，新型电网与算力网协同推进 .................................... 4 

二、 本周市场行情回顾 ................................................................................................................................... 4 

三、 产业链数据追踪 ....................................................................................................................................... 5 

四、 市场动态及公司公告................................................................................................................................ 6 

4.1 市场动态 .............................................................................................................................................. 6 

4.2 上市公司公告........................................................................................................................................ 7 

五、 投资建议 ................................................................................................................................................. 7 

六、 风险提示 ................................................................................................................................................. 8 

 

  

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

3/ 9 

 

 

图表目录 

图表 1 电网设备申万（885921.TI）走势.......................................................................................................... 4 

图表 2 电网设备板块市盈率 ............................................................................................................................. 4 

图表 3 本周电网设备板块涨幅前五个股 ........................................................................................................... 4 

图表 4 本周电网设备板块跌幅前五个股 ........................................................................................................... 4 

图表 5 电网设备指数与沪深 300走势比较 ....................................................................................................... 5 

图表 6 重点公司估值 ....................................................................................................................................... 5 

图表 7 我国变压器月度出口金额/亿元 .............................................................................................................. 6 

图表 8 2026年 1-6月我国出口各洲变压器金额/亿元 ....................................................................................... 6 

图表 9 国内电网基本投资累计完成额/亿元 ....................................................................................................... 6 

图表 10 主要输变电设备招标数量 .................................................................................................................... 6 

 

 

 

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

电力设备及新能源·行业周报 

4/ 9 

 

一、 本周重点事件：国家发改委完善“六网协同”机制，新型电网与算
力网协同推进 

事件：国家发展改革委召开“六张网”重大项目协调调度机制会，完善“六网协同”工作推进机制。 8月 19日，国家发展改革

委党组成员、副主任岳修虎主持召开“六张网”重大项目协调调度机制会，研究建立算力网、新型电网、新一代通信网

“2+3+N”协调机制，加大统筹力度、形成工作合力，共同推动重大项目加快建设。 

点评：算力网、新型电网与通信网协同由产业层面的融合探索进一步向跨部门、跨企业协调机制推进。 电网作为算力基础
设施能源供给的重要支撑，其与算力设施规划建设的协同性有望进一步增强。 

 新型电网方面，会议明确将新型电网与算力网、新一代通信网共同纳入“2+3+N”协调机制，并由国家电网、南方电网
两家电网企业参与相关重大项目协调推进。 

 项目推进方面，会议提出加大统筹力度、形成工作合力，共同推动重大项目加快建设，进一步完善“六网协同”工作推

进机制。 

此前，上周南方电网进一步深化改革工作要点（2026—2029 年）提出加快“电碳算”和“六网”协同发展；此次国家发展改革

委进一步研究建立“2+3+N”协调机制，将两大电网、三大电信运营商及算力企业纳入协同推进框架。我们认为，“六网协同”

正进一步向重大项目协调推进层面深化，算力基础设施建设有望为电网扩容、新型配电及高可靠供电设备带来增量需求。 

二、 本周市场行情回顾 

本周（8月 17日~8月 21日）电网设备指数下跌1.24%，跑输沪深300指数 0.23pct。本周电网设备板块涨幅前五个股为：
ST 长园(13.81%)、日丰股份(13.30%)、天正电气(8.66%)、福华尚纬(8.36%)、金盘科技(8.23%)。截至本周，电网设备指

数整体市盈率为 31.44倍。 

图表1 电网设备申万（885921.TI）走势  图表2 电网设备板块市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表3 本周电网设备板块涨幅前五个股  图表4 本周电网设备板块跌幅前五个股 
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资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

图表5 电网设备指数与沪深 300走势比较 

截至 2026-08-21 指数  周 月  年初至今 

涨跌幅（%） 

电网设备 -1.24 6.83 -1.33 

沪深 300 -1.01 -2.54 -2.1 

相较沪深 300（pct） 电网设备 -0.23 9.36 0.76 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

图表6 重点公司估值 

公司名称 股票代码 
股价 /元 EPS/元  P/E 

备注：

盈利预
测为

wind一

致预期 

2026/8/21 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 

思源电气 002028 176.69 4.03  5.42  7.44  9.86  43.9  32.6  23.8  17.9  

中国西电 601179 12.88 0.25  0.30  0.37  0.44  52.0  42.7  34.5  29.0  

特变电工 600089 20.05 1.18  1.41  1.79  2.36  17.0  14.2  11.2  8.5  

国电南瑞 600406 23.17 1.03  1.15  1.30  1.48  22.5  20.2  17.8  15.7  
 

资料来源：wind，平安证券研究所  

 

三、 产业链数据追踪 

电网：国内市场方面，根据Wind数据，2026年1—6月我国电网基本建设投资完成额累计约 3026.9亿元，同比增长4.0%，

电网投资继续保持正增长。招标方面，根据国家电网 ECP货物清单统计，截至 2026年第 4批输变电项目招标，变压器、

组合电器、电抗器累计招标数量分别为 9588、9912、1796台，较 2025年同期分别下降3.8%、11.1%、13.7%。 

海外市场方面，根据海关总署数据，2026年 1-6月，我国变压器出口金额共计 356.7亿元，同比增长 26.71%。分区域来

看，亚洲、欧洲市场需求金额占比较大。 
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图表7 我国变压器月度出口金额/亿元  图表8 2026年 1-6月我国出口各洲变压器金额/亿元 

 

 

 

资料来源：海关总署，平安证券研究所  资料来源：海关总署，平安证券研究所 

图表9 国内电网基本投资累计完成额/亿元  图表10 主要输变电设备招标数量/台 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：国家电网，平安证券研究所（括号内数字为当年批次） 

 

四、 市场动态及公司公告 

4.1 市场动态 

算电协同技术联合研究院成立，固态变压器商业化进程加快。 8月 19日，由国家新型储能创新中心、南方电网科研院、南

网科技、东阳光及秦淮数据共同组建的算电协同技术联合研究院在广州揭牌。根据合作规划，五方将围绕数据中心绿电直

连与源网荷储协同用电、先进直流配电与电能质量优化、新型储能器件与系统集成、算力中心智能运维与可靠性管控四个

方向开展联合攻关和成果示范。同日，南网科技发布柔性电网系列产品，并与 6 家单位完成固态变压器（SST）意向订单

签约。（证券时报，08/19） 

山东已批复实施 7个绿电直连项目，新能源就近消纳模式加快落地。 8月 18日，山东省政府新闻办召开新闻发布会，截

至目前山东已批复实施 7 个绿电直连项目，覆盖电池制造、化工、金属加工等行业；国网山东电力已协助 7 个绿电直连项

目完成实施方案编制，并靠前服务 20 个零碳园区建设。同时，山东在济南新旧动能转换起步区推动落地首个“公网绿电聚

连”示范项目，以解决部分区域“负荷周边没绿电”“绿电周边没负荷”等问题。（山东省政府新闻办，08/18） 
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4.2 上市公司公告 

 许继电气：2026年半年度报告 

许继电气：2026 年上半年收入保持稳定，国际业务快速增长。 公司 2026 年上半年实现营业收入 65.25 亿元，同比增长
1.21%；实现归属于上市公司股东的净利润4.16亿元，同比下降 34.40%；扣非归母净利润 4.03亿元，同比下降34.73%。

分业务看，公司主营业务覆盖智能变配电系统、新能源及系统集成、直流输电系统、电动汽车充换电系统等领域。报告期

内，公司国际业务实现收入 4.35亿元，同比增长 70.76%。（公告日期：08/20） 

 平高电气：2026年半年度报告 

平高电气：2026年上半年归母净利润同比增长，盈利能力持续改善。公司 2026年上半年实现营业收入 53.74亿元，同比
下降 5.64%；实现归属于上市公司股东的净利润 8.17 亿元，同比增长 22.87%；扣非归母净利润 7.98 亿元，同比增长

20.76%。公司 2026年半年度拟每10股派发现金股利 2.42元（含税）。（公告日期：08/20） 

 中国西电：2026年半年度报告 

中国西电：2026年上半年收入利润实现增长，输变电业务保持景气。公司上半年实现营业收入122.13亿元，同比增长
8.07%；归母净利润 6.88亿元，同比增长15.03%；扣非归母净利润 7.36亿元，同比增长20.74%。公司 2026年度中期拟

每 10股派发现金红利 0.55元（含税）。（公告日期：08/20） 

 

 

 
 

 

五、 投资建议 

国家发展改革委召开“六张网”重大项目协调调度机制会，完善“六网协同”工作推进机制。 8月 19日，国家发展改革委党组

成员、副主任岳修虎主持召开“六张网”重大项目协调调度机制会，研究建立算力网、新型电网、新一代通信网“2+3+N”协调

机制，加大统筹力度、形成工作合力，共同推动重大项目加快建设。新型电网方面，会议明确将新型电网与算力网、新一

代通信网共同纳入“2+3+N”协调机制，并由国家电网、南方电网两家电网企业参与相关重大项目协调推进。项目推进方
面，会议提出加大统筹力度、形成工作合力，共同推动重大项目加快建设，进一步完善“六网协同”工作推进机制。此前，

上周南方电网进一步深化改革工作要点（2026—2029年）提出加快“电碳算”和“六网”协同发展；此次国家发展改革委

进一步研究建立“2+3+N”协调机制，将两大电网、三大电信运营商及算力企业纳入协同推进框架。我们认为，“六网协

同”正进一步向重大项目协调推进层面深化，算力基础设施建设有望为电网扩容、新型配电及高可靠供电设备带来增量需

求。 

 

投资建议。电力设备方面，电网投资维持较高景气，新能源持续接入、用电负荷增长以及主配微协同新型电网建设持续推

进，主网及配网升级需求有望延续，特高压建设亦有望持续推进，建议关注主网、特高压输变电板块的平高电气、许继电

气、中国西电等；海外方面，全球电网投资需求维持较高景气，中国电力设备企业出海持续推进，建议关注海外市场竞争

力较强、全球化布局持续深化的思源电气等。 
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六、 风险提示 

1、电网投资及特高压建设进度不及预期的风险。电网设备需求与电网投资规模及项目建设节奏密切相关，若电网投资落地

进度低于预期，或特高压项目核准、招标、开工及建设进度不及预期，可能对相关电力设备企业订单及业绩释放产生不利
影响。 

2、海外电力设备需求及企业出海进展不及预期的风险。 当前国内电力设备企业积极拓展海外市场，若海外电网投资需求

下降、项目建设进度放缓，或国内企业海外市场认证、客户拓展及订单交付不及预期，可能影响相关企业海外业务增长。 

3、海外贸易政策变化的风险。 全球贸易环境存在不确定性，若主要海外市场提高关税、强化本土化要求或出台其他贸易
限制措施，可能增加国内电力设备企业出口及海外业务拓展难度。 

4、AIDC 等新兴需求发展不及预期的风险。 AIDC 建设有望带动变压器、配电设备及新型供配电设备需求增长，若全球及

国内 AIDC资本开支、项目建设进度或相关新技术产业化进程不及预期，可能影响相关电力设备需求释放。
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