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电力及公用事业 

行业周报（8.17-8.21）：板块持续调整，新

型储能跃居第一大调节性资源  

板块涨跌幅： 

（1） 涨跌幅：本周（8.17-8.21）申万公用事业行业指数下跌 2.18%，涨跌幅低

于上证指数 1.62 个百分点，低于沪深 300 指数 1.18 个百分点，高于创业

板指 0.04 个百分点，在 31 个申万一级行业涨跌幅中排名第 22 名。从细

分行业看，火力发电、水力发电、热力服务、光伏发电、风力发电、电能

综合服务、燃气Ⅱ申万指数涨跌幅分别为-3.94%、-0.53%、-1.72%、

-5.79%、-3.40%、-2.69%、-0.13%。 

（2） 估值：本周( 2026.8.21 )申万公用事业行业指数 PE（TTM）为 18.95 倍，

上周为 19.20 倍，2025 年同期为 17.95 倍。本周（2026.8.21）申万公用

事业行业指数 PB 为 1.70 倍，上周为 1.73 倍，2025 年同期为 1.80 倍。 

（3） 个股涨跌幅：个股本周涨幅前五：金房能源+19.18%、ST 金鸿+11.53%、

洪通燃气+10.92%、水发燃气+7.67%、新中港+6.35%。个股本周涨幅后

五：华电辽能-15.95%、金开新能-14.43%、华电能源-13.22%、珈伟新能

-13.16%、胜通能源-13.08%。 

行业动态： 

（1） 国家能源局召开扩大绿电应用专题会暨 42 号令政策宣贯会：8 月 19 日，

国家能源局在京召开扩大绿电应用专题会暨《可再生能源消费最低比重目

标和可再生能源电力消纳责任权重制度实施办法》（国家发展改革委令第

42 号）政策宣贯会。42 号令首次建立可再生能源消费最低比重目标制度，

完善可再生能源电力消纳责任权重制度，已于 8 月 1 日起正式实施。会议

要求各单位全面压实责任，全面拓展空间，确保 42 号令各项要求落地见

效。 

（2） 国家能源局召开全国可再生能源电力开发建设月度调度会，加快推进大型

风电光伏基地项目建设：8 月 23 日，国家能源局召开全国可再生能源电力

开发建设月度（7 月）调度视频会。会议强调，各单位要全力推进"十五五

"新型能源体系建设规划、可再生能源发展规划以及绿证核发交易、新能源

入市、零碳园区、绿电直连等已出台的各项政策落实。各单位要加快推进

大型风电光伏基地项目建设工作，同时全面推进海上风电、陆上集中式风

电光伏、光热、分布式新能源项目开发建设。地方能源主管部门要全面落

实 42 号令要求，会同工信、住建、交通等部门编制消纳实施方案，压实

各方绿色消费责任。 

（3） 国家能源局发布《中国新型储能发展报告（2026）》：新型储能成为第

一大调节性资源：8 月 21 日，国家能源局发布《中国新型储能发展报告

（2026）》显示，截至 2025 年底，全国新型储能累计装机规模 1.36 亿千

强于大市（维持评级） 
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瓦/3.51 亿千瓦时，同比增长 84.3%。新型储能已超过抽水蓄能成为第一

大调节性资源。2025 年储能消纳新能源电量超 300 亿千瓦时，促进新能

源利用率提升约 2 个百分点。《关于完善发电侧容量电价机制的通知》首

次在国家层面建立电网侧独立储能容量电价机制，新型储能发展加速由政

策驱动转向市场化发展驱动。 

（4） 山东已批复实施 7 个绿电直连项目，全面推开绿电直连新业态：8 月 18

日，山东省政府新闻办举行发布会，介绍绿电直连新业态推进情况。目前

全省已批复实施 7 个绿电直连项目，涵盖电池、化工、金属加工等行业。

山东推动绿电直连模式从单一用户向多用户普惠共享拓展，同时拓展海上

直连场景，允许未并网海上新能源项目开展直连，将海上风电直连油气平

台、制氢氨醇、算力设施等项目的上网电量比例放宽至 40%。 

（5） 国家电网公司召开重点省区新能源消纳推进会：8 月 17 日，国家电网公司

召开重点省区新能源消纳推进会。会议强调，要高度重视新能源发展消纳

面临的新形势新挑战，坚持"一省一策"，坚持"保量稳率"，多措并举做好

新能源消纳工作。会议宣贯《关于做好 2026 年下半年新能源消纳工作的

通知》。 

重点数据跟踪： 

（1） 煤价：2026 年 8 月 21 日，秦皇岛山西优混（5500）动力煤平仓价为 855

元/吨，周环比持平；印尼、澳洲、山西省广州港 5500K 动力煤库提价分

别为 953.67、941.90、915.00 元/吨，周环比变化分别为 2.37%、0.53%、

0.00%。 

（2） 光伏组件价格：2026 年 8 月 19 日，Topcon 组件价格（182/210mm）分

布式/集中式项目现货价格分别为 0.74/0.7 元/瓦，周环比均持平。 

投资建议： 

（1） 火电：容量、辅助服务等市场化电价机制贡献或超预期，政策明确控制新

增规模，供需有望改善。火电在未来 10-20 年仍难以替代，公用事业属性

强化利好定价与盈利稳定。短期高温天气或对容量电价协商形成一定支

撑，煤价回升亦对电价形成支撑。Q2 业绩受煤价冲击触底，Q3 受益于用

电旺季和成本逐步传导基本面持续改善。当前火电龙头估值处近三年低

位，具备估值修复潜力。建议关注：华电国际、国电电力、甘肃能源。 

（2） 水电：来水情况同比有所改善，带动发电量提升。短期气温升高有望对电

价形成一定支撑，2027 年或迎年度协商电价修复机会。大水电股息率与估

值安全边际较高，防御配置价值突出。建议关注：川投能源、长江电力、

国投电力。 

（3） 核电：2027 年核电交易电价有望修复，当前龙头标的估值处于历史相对低

位，兼具反弹空间与安全边际。建议关注：中国核电、中国广核。 

（4） 新能源：行业供需格局持续改善。光伏受盈利压力影响，新增装机增速有

所放缓；风电装机保持增长态势。消纳压力仍在，但多项政策有望逐步改

善绿电消纳环境。未来 3-5 年运营主体投资节奏或将有所放缓，行业盈利

  
 

相关研究 

  
1、《行业周报（8.10-8.14）：板块延续调整，

水电相对抗跌，绿电机制持续完善》2026-08-17 

2、《行业周报（8.3-8.7）：板块走势分化，火

电燃气领涨，全国用电负荷四创新高》

2026-08-11 

3、《行业周报（7.27-7.31）：板块震荡微涨，

新型电力系统“十五五”规划发布 》2026-08-04   
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有望逐步筑底。港股绿电具备估值修复空间。建议关注：龙源电力（H）。 

（5） 储能：一线企业正探索配套储能主动调节发电曲线以改善项目收益，但单

独核算收益水平及决策流程仍存优化空间。随经验积累，决策效率有望提

升，带动配储规模逐步增长。建议关注具备先发优势的系统集成及运营标

的。建议关注：南网储能。 

风险提示：宏观经济下行风险、政策执行情况不及预期、用电量需求下滑、装机量

不及预期、来水/风不及预期、市场电价不及预期。 
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1.板块市场表现 

1.1行业涨跌幅及估值 

板块涨跌幅： 

本周（8.17-8.21）申万公用事业行业指数下跌 2.18%，涨跌幅低于上证指数 1.62 个百

分点，低于沪深 300 指数 1.18 个百分点，高于创业板指 0.04 个百分点，在 31 个申万

一级行业涨跌幅中排名第 22 名。 

从细分行业看，火力发电、水力发电、热力服务、光伏发电、风力发电、电能综合服务、

燃气Ⅱ申万指数涨跌幅分别为-3.94%、-0.53%、-1.72%、-5.79%、-3.40%、-2.69%、

-0.13%。 

图表1：本周大盘及公用事业行业指数涨跌幅  图表2：本周公用事业细分行业指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表3：本周申万一级公用事业行业指数涨跌幅-2.18%，行业排名第 22 名 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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2025.8.21-2026.8.21，申万公用事业行业指数相对持平，细分领域看，火力发电上涨 8%，

水力发电持平，热力服务上涨 9%，光伏发电下降 8%，风力发电下降 15%，电能综合

服务下降 10%，燃气上涨 9%。 

图表4：2025.8.21-2026.8.21，大盘及公用事业行业指数相对涨跌幅波动 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表5：2025.8.21-2026.8.21，公用事业细分行业指数涨跌幅波动 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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各板块估值： 

本周( 2026.8.21 )申万公用事业行业指数 PE（TTM）为 18.95 倍，上周为 19.2 倍，2025

年同期为 17.9 倍，细分领域看： 

火力发电申万三级指数 PE（TTM）为 12.75X，上周为 12.9X，2025 年同期为 12.32X； 

水力发电申万三级指数 PE（TTM）为 19.18X，上周为 19.29X，2025 年同期为 19.6X； 

光伏发电申万三级指数 PE（TTM）为 39.86X，上周为 41.6X，2025 年同期为 24.2X； 

风力发电申万三级指数 PE（TTM）为 29.35X，上周为 30.3X，2025 年同期为 23.79X。 

 

图表6：公用事业细分行业指数 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

本周（2026.8.21）申万公用事业行业指数 PB 为 1.7 倍，上周为 1.73 倍，2025 年同期

为 1.8 倍，细分领域看： 

火力发电申万三级指数 PB 为 1.4X，上周为 1.46X，2025 年同期为 1.36X； 

水力发电申万三级指数 PB 为 2.58X，上周为 2.59X，2025 年同期为 2.73X； 

光伏发电申万三级指数 PB 为 1.35X，上周为 1.44X，2025 年同期为 1.22X； 

风力发电申万三级指数 PB 为 1.48X，上周为 1.53X，2025 年同期为 1.86X。 
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图表7：公用事业细分行业指数 PB（TTM）变化情况 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

1.2个股涨跌幅及估值 

个股本周涨幅前五：金房能源+19.18%、ST 金鸿+11.53%、洪通燃气+10.92%、水发燃

气+7.67%、新中港+6.35%。个股本周涨幅后五：华电辽能-15.95%、金开新能-14.43%、

华电能源-13.22%、珈伟新能-13.16%、胜通能源-13.08%。 

图表8：本周（8.17-8.21）个股涨跌幅前五的公司  图表9：本周（8.17-8.21）个股涨跌幅后五的公司 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表10：本周（8.17-8.21）重点个股涨跌幅 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅（%） 区间涨跌幅排名 周涨跌幅（%） 周涨跌幅排名 

600821.SH 金开新能 16.3% 5 -14.43% 37 

600863.SH 华能蒙电 2.9% 16 -4.95% 29 

600795.SH 国电电力 1.4% 19 0.99% 3 

601991.SH 大唐发电 69.3% 1 -8.80% 36 

002616.SZ 长青集团 -13.0% 35 0.00% 5 

600900.SH 长江电力 2.8% 17 -0.50% 12 

600642.SH 申能股份 7.2% 11 -0.48% 11 
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证券代码 证券简称 区间涨跌幅（%） 区间涨跌幅排名 周涨跌幅（%） 周涨跌幅排名 

600674.SH 川投能源 9.7% 8 1.46% 2 

600116.SH 三峡水利 -6.4% 27 -4.67% 28 

600483.SH 福能股份 8.4% 9 -2.56% 23 

601985.SH 中国核电 0.7% 20 -0.80% 14 

600023.SH 浙能电力 -1.8% 21 -1.02% 15 

600025.SH 华能水电 5.5% 12 -0.31% 9 

003816.SZ 中国广核 2.1% 18 -0.26% 8 

600905.SH 三峡能源 -9.8% 31 -1.07% 16 

601778.SH 晶科科技 -3.2% 24 -5.76% 33 

603105.SH 芯能科技 -23.4% 36 -0.42% 10 

600995.SH 南网储能 -2.0% 22 -0.56% 13 

600310.SH 广西能源 7.3% 10 -5.54% 32 

002608.SZ 江苏国信 -5.7% 26 -2.52% 22 

600011.SH 华能国际 -11.5% 33 -3.51% 25 

603693.SH 江苏新能 -5.6% 25 -5.33% 30 

001289.SZ 龙源电力 4.0% 15 0.19% 4 

002015.SZ 协鑫能科 42.2% 2 -8.35% 35 

000875.SZ 电投绿能 -12.4% 34 -2.37% 21 

000883.SZ 湖北能源 -2.4% 23 -1.77% 18 

000690.SZ 宝新能源 13.8% 6 1.92% 1 

600032.SH 浙江新能 -8.9% 29 -5.46% 31 

600027.SH 华电国际 -10.1% 32 -1.76% 17 

003035.SZ 南网能源 13.8% 7 -4.23% 27 

600886.SH 国投电力 4.9% 14 -0.15% 6 

002039.SZ 黔源电力 4.9% 13 -0.21% 7 

600163.SH 中闽能源 -9.6% 30 -3.16% 24 

000543.SZ 皖能电力 -7.0% 28 -2.25% 20 

000539.SZ 粤电力 A 21.0% 4 -7.12% 34 

600021.SH 上海电力 -31.8% 37 -3.53% 26 

600236.SH 桂冠电力 26.4% 3 -2.08% 19 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院，注：区间涨跌幅为 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 8 月 21 日 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报 

 

P.10 请仔细阅读本报告末页声明 

2.行业及公司动态 

2.1行业动态 

1. 国家能源局召开扩大绿电应用专题会暨 42号令政策宣贯会 

8 月 19 日，国家能源局在京召开扩大绿电应用专题会暨《可再生能源消费最低比重目标

和可再生能源电力消纳责任权重制度实施办法》（国家发展改革委令第 42 号）政策宣

贯会。42 号令首次建立可再生能源消费最低比重目标制度，完善可再生能源电力消纳责

任权重制度，已于 8 月 1 日起正式实施。该办法明确了各省可再生能源消费最低比重目

标，将绿电消纳责任从发电侧延伸至消费侧，对推动全社会绿色电力消费具有里程碑意

义。会议要求各单位全面压实责任，全面拓展空间，确保 42 号令各项要求落地见效，

各地方能源主管部门需会同工信、住建、交通等部门编制消纳实施方案，压实各方绿色

消费责任。 

2. 国家能源局召开全国可再生能源电力开发建设月度调度会：加快推进大型风电光伏基

地项目建设 

8 月 23 日，国家能源局召开全国可再生能源电力开发建设月度（7 月）调度视频会。会

议强调，各单位要全力推进"十五五"新型能源体系建设规划、可再生能源发展规划以及

绿证核发交易、新能源入市、零碳园区、绿电直连等已出台的各项政策落实。各单位要

加快推进大型风电光伏基地项目建设工作，同时全面推进海上风电、陆上集中式风电光

伏、光热、分布式新能源项目开发建设。会议特别指出，当前可再生能源装机规模持续

快速增长，但消纳压力同步加大，需统筹推进开发建设与消纳利用。地方能源主管部门

要全面落实 42 号令要求，会同相关部门编制消纳实施方案，压实各方绿色消费责任。 

3. 国家能源局发布《中国新型储能发展报告（2026）》：新型储能成为第一大调节性

资源 

8 月 21 日，国家能源局发布《中国新型储能发展报告（2026）》显示，截至 2025 年底，

全国新型储能累计装机规模 1.36 亿千瓦/3.51 亿千瓦时，同比增长 84.3%。新型储能已

超过抽水蓄能成为第一大调节性资源，标志着我国电力系统调节能力建设迈入新阶段。

2025 年储能消纳新能源电量超 300 亿千瓦时，促进新能源利用率提升约 2 个百分点，

在新能源消纳中发挥了关键作用。《关于完善发电侧容量电价机制的通知》首次在国家

层面建立电网侧独立储能容量电价机制，新型储能发展加速由政策驱动转向市场化发展

驱动，产业进入规模化、高质量发展的新阶段。 

4. 山东：批复实施 7 个绿电直连项目，全面推开绿电直连新业态 

8 月 18 日，山东省政府新闻办举行新闻发布会，介绍山东推进绿电直连新业态、大力促

进绿色电力消费情况。目前，全省已批复实施 7 个绿电直连项目，涵盖电池制造、化工、

金属加工等多个行业。山东进一步拓展绿电直连应用场景，推动绿电直连模式从"单一用

户固定场景"加速迈向"多用户普惠共享"。山东还进一步拓展海上直连场景，允许未并网

的海上新能源项目开展绿电直连，将海上风电直连海洋油气平台、制氢氨醇、算力设施

等项目的上网电量比例放宽至 40%。 
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5.国家电网公司召开重点省区新能源消纳推进会 

8 月 17 日，国家电网公司召开重点省区新能源消纳推进会。会议强调，要高度重视新能

源发展消纳面临的新形势新挑战，坚持"一省一策"，坚持"保量稳率"，多措并举做好新

能源消纳工作。会议宣贯《关于做好 2026 年下半年新能源消纳工作的通知》，要求各

重点省区结合自身电网结构、负荷特性和新能源装机规模，制定差异化消纳方案，确保

全年新能源利用率保持在合理区间。随着新能源装机持续快速增长，部分省区消纳压力

有所加大，国家电网此次专项部署有助于统筹全网调节资源，提升新能源消纳空间，对

保障下半年新能源发电企业的上网利用具有积极意义。 
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3.重点数据跟踪 

3.1主要煤电价格 

2026 年 8 月 21 日，秦皇岛山西优混（5500）动力煤平仓价为 855 元/吨，周环比持平；

印尼、澳洲、山西省广州港 5500K 动力煤库提价分别为 953.67、941.90、915.00 元/吨，

周环比变化分别为 2.37%、0.53%、0.00%。 

图表11：平仓价：动力煤：山西优混(5500):秦皇岛（元/吨）  图表12：库提价:动力煤:5500K:广州港（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

3.2光伏组件价格 

根据 Infolink 数据，2026 年 8 月 19 日，Topcon 组件价格（182/210mm）分布式/集中

式项目现货价格分别为 0.74/0.7 元/瓦，周环比均持平。 

图表13：TOPCon 组件现货价（元/瓦） 

 

资料来源：ifind，infolink，长城证券产业金融研究院 
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风险提示 

宏观经济下行风险、政策执行情况不及预期、用电量需求下滑、装机量不及预期、来水

/风不及预期、市场电价不及预期。 
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