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全文摘要
莲花控股的发言人欢迎投资者参与周周讲节目，介绍了公司最新的业务概况、收入结构和战略进展。莲花控股的主要业务聚焦于调味品领域，其中味精和液态调味品占据较大市场份额，同时，公司也积极发展算力业务。在调味品业务方面，莲花控股正在优化渠道和推出新产品，算力业务则展现出订单增长和盈利改善的趋势。此外，纽菲斯公司在ABF膜领域取得进展，强化了市场定位。公司还分享了股权结构和管理层变化，以及通过破产重整实现的转折点和后续的战略规划。莲花控股强调了其作为消费和科技双主业企业的潜力，并呼吁投资者关注其在各业务板块上的持续进展和市场机遇。

章节速览
00:00 莲花控股业务结构与最新指引更新
对话内容主要围绕莲花控股的业务结构展开，详细介绍了调味品、基金、液态调味品及科技算力等板块的收入占比，同时更新了公司的最新指引及今年以来的近况，为投资者提供了全面的公司动态分析。

01:13 调味品与算力业务增长分析
对话主要讨论了公司调味品业务的渠道转型和新品推出带来的收入与利润增长，以及算力业务新增订单导致的收入和盈利上调，展示了公司在不同领域的增长策略和成效。

04:19 美公司收购NBF股权，国产替代趋势明显
美公司于4月收购了NBF 46%的股权，此项目被视为行业关键，尤其是面对AI需求增长导致的供需紧张，国产替代显得尤为重要。NBF在产品研发布局、储备及客户订单方面表现优异，处于行业领先位置，确保供应链稳定性。

05:21 调味品行业增长与C端市场分析
报告更新了味精行业2%左右的增长率，强调其非衰退状态，指出公司在C端市场的占有率超过30%，并在2025年Q1相比2024年Q1提升了近8个百分点。此外，提及公司2019年底至2020年初完成破产重整，现任控股股东为联泰投资，实际控制人为李厚文，其团队稳定并坚持消费与科技双主业策略，2022年底被视为公司经营转折点。

07:47 521战略下的公司业务转型与成果
对话围绕公司2022年底提出的521战略展开，该战略聚焦于科技业务拓展、渠道延伸及产品矩阵多样化三大方向。战略实施后，公司收入利润显著增长，收入配置接近30%，利润接近90%，证明了战略的成功与适时性。公司通过探索液态调味品、西式调味料等新品类，进一步丰富了产品矩阵，同时加强了现代零售渠道的布局，实现了业务的全面升级。

09:43 味精行业拓展与新品放量分析
对话围绕味精行业拓展空间、新品放量逻辑及经销商优化展开。味精行业通过商超网络覆盖从3万增至4万，目标6万，远期空间广阔。新品如丰龙酱油等表现超预期，首年销售额达4000万至5000万。同时，经销商优化提升单个销售额，从50万增至75万，体现专业化与精细化管理。整体策略聚焦渠道拓展、新品开发及经销商管理优化。

12:55 调味品主业与算力业务收入预测及NBF膜行业情况
调味品主业收入预测在15%-20%之间，利润预计超30%。算力业务2025年收入预计1.2亿，同比增长51%，正转型盈利模式。NBF膜行业情况亦有详细汇报。

15:06 ABNBS膜技术与市场分析
讨论了ABNBS膜作为高性能绝缘膜在电路板制造中的应用，强调了其技术壁垒包括信号传输、线路精细度、结合力及热匹配性能。全球市场主要由日本厂商主导，但国内企业已在高端产品布局上取得进展，展现国产替代潜力。

17:45 纽菲斯公司新布局与产能扩张计划
对话讨论了纽菲斯公司2020年成立以来的发展，包括与浙大合作研发ADFAADF技术，收购和投资企业以增强技术与市场地位。公司目前客户群体广泛，正积极推进认证和订单获取。现有产能能满足客户需求，计划明后年大幅扩建产能。此外，公司还涉足其他科技领域的投资，强调对外收益的重要性。

19:54 公司三大业务亮点与未来展望
对话总结了公司三大业务的现状与前景：调味品业务稳健增长，现金流支撑强；算力业务因大订单超预期表现优异；纽菲斯NBS产品储备丰富，行业地位稳固。建议关注业务调整、算力订单执行及纽菲斯订单落地进度，同时开放讨论估值与市场空间。

发言总结
发言人1
首先介绍了莲花控股的业务结构，主要包括调味品（占比约66%）、基金（约13%）和液态调味品与科技相关业务（共计约8%）。调味品业务正在向现代零售渠道转型，基金业务因新产品的推出而迅速增长，液态调味品与算力业务展现出强劲增长潜力。强调了公司在渠道拓展、新品开发以及算力和ABF膜等科技领域的布局，旨在推动收入与利润显著增长。特别提到了收购NBF膜业务的进展，被视为未来发展的重要组成部分。他鼓励投资者关注调味品业务的复苏、算力业务的订单增长以及NBF膜业务的国产替代机遇。

