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全文摘要
报告深入探讨了连续仪器公司的发展与市场地位，感谢领导在百忙之中聆听。公司当前对连续的理解集中于早期安全结论，业务增长主要在光测试和存储测试领域。核心产品覆盖光模块、光芯片及硅光晶圆测试，以及FT存储测试布局。财务表现显示，近期和第二季度利润及净利率显著增长，强调高端产品放量对公司发展的关键作用。连续作为全球少数能提供1.6T全套测试解决方案的公司，市场地位稳固，预计将持续释放高增长潜力。报告还涵盖了公司在光芯片和存储测试领域的市场地位及增长机会，突显公司在光测试、存储和CPU测试领域的竞争力。最后，报告者对连续的未来发展持乐观态度，鼓励与国际技术团队进一步交流，深入了解公司布局和测算情况。

章节速览
00:00 连续仪器深度报告：光测试与存储测试的核心逻辑
报告探讨了连续仪器的核心定价逻辑，强调其光模块、光芯片及硅光晶圆测试的重要性，同时提及存储测试的进展，将其与早期安吉人的发展相类比，指出其在光测试和存储测试领域的核心地位。

01:49 公司二季度利润激增，高端产品放量带动盈利能力提升
对话讨论了公司二季度利润从1.2亿大幅增长至近4.5亿，净利率由二十几个点提升至43个点，主要归因于1.6T高端产品的放量，推动了测试仪器板块的通胀。这一表现证实了公司产业进展符合预期，预计今年和明年将保持利润兑现和盈利能力高位，值得持续期待。

03:38 光模块行业扩张与光芯片需求分析
近期梳理了国内外核心客户财务与资本开支情况，得出光模块领域扩产是最大公约数，测试仪需求持续增长，通胀表现明显。光芯片作为扩产关键，无论硅光方案还是EML，需求均大幅增加，带动KKGD与COC市场扩张，预期未来几个季度将持续观测到利润释放加速与高端产品发展带来的利润兑现。建议重视整体放量与通胀表现。

07:11 公司业绩增长与技术基因分析
对话围绕公司业绩增长的核心驱动因素展开，指出高端产品放量及技术积累是关键。公司高管背景深厚，源自头部企业，技术基因助力快速崛起，成为全球第二。未来，1.6T订单及NPONPO需求提升，预计净利率将持续高位，利润加速增长。

09:38 行业景气度提升与测量仪器升级趋势
对话讨论了行业景气度提升，特别是资本开支加速对测试仪器等核心设备需求的推动作用。随着测量通道速率的提升，设备升级带来技术难度增加和成本上涨。整体行业扩产景气度得到持续验证，连续性成为关键因素。

11:05 光模块测试技术升级与业绩增长分析
对话深入探讨了光模块测试技术升级带来的行业通胀逻辑，特别是从800G到1.6T的带宽提升对设备价值量、单价及盈利能力的正面影响。指出某公司作为全球唯二能提供1.6T全套测试解决方案的企业，正享受行业放量带来的业绩加速增长，预计未来业绩将持续释放，核心支撑点包括行业自动开支加速、解决方案的全球唯一性及技术达标验证后的市场占有率提升。

14:56 光芯片与光模块产业链的机遇与展望
对话聚焦于光芯片（如COC、PPD）和光模块测试领域，强调国产化背景下产业链的扩张与贝塔效应，指出订单快速增长、市占率提升及高端产品占比增加带来的利润释放潜力，建议关注光芯片与光模块产业链的持续放量及高端化趋势，可进一步联系国际金融团队获取具体增长策略与弹性分析。

17:06 存储与CPU测试设备布局及进展
讨论了存储芯片FT测试机的布局与应用，以及在CPU相关测试能力上的进展，强调了公司光电测试能力的全面性，对未来发展路线的持续看好，欢迎私下探讨产品推进情况。

发言总结
发言人1
他对本次会议表示高度支持，并对各位领导的参与表示感谢。他作为国际机械领域的代表，分享了其所在公司在连续仪器深度报告的理解和进展，特别强调了连续仪器在光模块、光芯片及硅光晶圆测试领域的核心地位。指出公司在这些领域的测试技术与解决方案已取得显著进展，并在Q2实现了盈利能力的大幅提升，表明高端产品放量带来的超预期效果。他预计未来连续仪器将持续展现龙头公司的表现，特别是在利润释放和盈利能力方面。他强调了公司技术团队的背景和创新能力对公司发展的重要性，并提到连续仪器在光芯片及光模块测试、存储FT测试领域的市场地位和成长性，对公司未来的发展持乐观态度。最后，他鼓励各位领导关注连续仪器在不同领域的最新进展和布局。

问答回顾
发言人1 问：连续公司的早期理解是什么？
发言人1 答：我们认为连续公司是一个早期的安结论，它的增长主要来自光测试和存储测试两个方面。光模块、光芯片以及硅光晶圆的测试是其核心放量产品，而其在招股主体中布局的FT存储测试相关进展也体现了其定价逻辑。

发言人1 问：近期连续公司的表现如何？
发言人1 答：近期，连续公司在中报中的表现非常突出。二季度利润达到了接近4.5亿的水平，相较于一季度的1.2亿左右利润实现了大幅扩张，这反映出连续公司的盈利能力超预期。

发言人1 问：连续公司盈利能力超预期体现在哪些方面？
发言人1 答：连续公司在Q2的净利率从Q1的二十几个点提升至43个点，这种大幅度提升的核心原因是高端产品的放量，尤其是1.6T产品的销售增长，验证了我们之前所述的测试仪器板块通胀观点。我们预计连续公司今年和明年将继续彰显龙头表现，利润兑现及维持高位的能力值得持续期待。

发言人1 问：从行业角度来看，连续公司的情况怎样？
发言人1 答：从光领域的角度看，我们梳理了国内外下游核心客户近期的财务状况和资本开支情况，得出的核心结论是连续公司是当前光领域扩产的最大公约数。无论是800G、1.6T还是更高端的6.4T产品扩展，都离不开测试仪，并且随着800G到NPO的整体测试通胀持续，扩产对于光模块和NPU都是全检的过程，由此带来的测试需求增长是市场的必然趋势。

发言人1 问：连续公司是否能持续看到通胀表现？
发言人1 答：根据二季报和Q2数据，连续公司的通胀表现已经有所展现，并且我们预计在未来几个季度内，这种表现将持续显现。

发言人1 问：光芯片方面的情况如何？
发言人1 答：在光模块扩散过程中，无论是硅光方案还是EML，都需要持续扩张的光芯片。同时，光模块配套使用的光芯片如KKGD和COC等需求量也在成倍数扩张，这意味着整个光芯片市场随着板块大幅扩张，市场规模效应将加速连续公司整体利润的兑现。

发言人1 问：利率与QE相比的变化以及拉动这一变化的核心因素是什么？
发言人1 答：利率相较于QE大概提升了19个点，其中拉动这一变化的关键在于65G赫兹示波器这一高端产品的开始放量。未来几个季度以及明年以后，1.6T产品的订单将再度下滑并提升占比，加上NPONPO需求的增加，净利率有望维持高位。

发言人1 问：连续这家公司的成功和高速成长的原因是什么？
发言人1 答：连续公司的成功源于其高管团队拥有深厚的技术背景，来自诸如田安杰伦、菲尼萨等头部公司，这为公司注入了基因和持续的技术积累。公司凭借这些基因实现了快速的发展，并在光扩展领域取得显著进展。

发言人1 问：连续公司业绩加速的正向反馈和逻辑是什么？
发言人1 答：正向反馈主要来自于光模块升级需求。随着800G向1.6T升级，所需的测量仪器通道带宽由50G赫兹提升至65G赫兹，导致整体设备技术难度和价值量提升，进而带来单价和盈利能力的提升。连续公司Q2业绩加速即源于此，并且随着3DITNPO产业量产带来的测试需求持续通胀，未来业绩有望保持高位。

发言人1 问：行业端的情况及连续公司在其中的作用是什么？
发言人1 答：行业端的核心结论是连续公司在整个光扩展领域起到了最大的公约数作用。从二季度开始，包括旭创、兴盛和海外头部公司在内的整个板块资本开支加速，带动了测试仪器等核心设备的持续放量。连续公司作为全球唯二能够提供1.6T全套测试解决方案的公司，并且客户接受度快速提升，已经开始放量，因此能够享受到今年和明年1.6T以及未来APU放量带来的业绩增长。

发言人1 问：公司当前关注的光器件方面，具体有哪些核心产品和技术？
发言人1 答：公司关注的核心光器件包括光芯片的CGD和CUC，以及COC光芯片的老化测试和裸贷PPD测试。整个光模块板块的景气度与上游芯片市场扩张紧密相关，公司在光芯片PDDCOC领域以及光模块测试方面具有较强的竞争能力和市占率，并且随着1.6T产品的放量，利润有望持续超预期。

发言人1 问：存储领域的情况如何？公司在这方面的发展定位是什么？
发言人1 答：公司已布局高速FT存储测试机，主要应用于存储芯片封装后的性能测试。在存储测试设备领域，公司正致力于提升其定位和能力建设，实际进展超预期，产品推进状况顺畅，下游大客户推进如期进行。这将为公司带来显著的成长性，未来有望进军三星或海力士等国际存储巨头的市场。

发言人1 问：公司在CPU相关测试方面有何布局和进展？
发言人1 答：公司不仅在光模块测试上有优势，同时也积极推进CPU相关测试能力的搭建，已在OE领域取得一些进展，并且一次性Q的推进工作也在进行中。这意味着公司正逐步拓展其在光电测试领域的服务范围和能力。

发言人1 问：关于公司未来的布局规划以及团队如何提供详细信息？
发言人1 答：公司将持续关注并布局前沿技术，包括但不限于光芯片、存储测试及CPU测试等领域的最新发展。对于近期和未来的布局详情，以及产品推进的具体进展，欢迎各位领导与国际金融团队私下交流探讨。

