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全文摘要
阴极碳块和预备阳极市场近期成为行业关注焦点。王忠慧分析，阴极碳块市场因政策推动和成本优化，正向高品质产品需求转变，但原料价格波动和市场对价格的敏感性仍是关键影响因素。周娇则指出预备阳极市场面临产能过剩和区域供需失衡挑战，成本压力和价格波动影响市场，但出口机遇为行业带来新的增长点。两人共识，未来市场发展受政策、技术进步、市场需求变化和国际竞争多重因素影响，企业需不断创新和调整策略以适应市场变化。

章节速览
00:00 中国应急碳块市场潜力与后市预测
报告介绍了百川盈孚大数据智能分析系统及其查询方法，重点分享了中国应急碳块市场现状与未来趋势，指出政策推动下，大型电解槽成为主流，应急碳块规格品质升级，石墨化阴极碳块成为市场主流。

02:34 阴极炭块市场与原料价格波动分析
对话讨论了石墨质与石墨化阴极炭块的性能对比及市场需求变化，指出石墨化炭块因优异性能适配大型电解槽，而石墨质炭块市场空间缩小。原料价格波动影响炭块生产成本，市场价格经历大幅波动，26年因原料支撑及需求释放，价格稳定。

05:54 中国一级炭块产能与电解铝需求动态分析
中国一级炭块产能近年增长，山西为主要产区，但企业间质量差异大，部分企业产能利用率提升，得益于铝厂产能转移及海外电解铝项目。预计2026年底，中国电解铝实际开工产能达4712.8万吨，新增及技改造型产能支撑阴极炭块需求。

09:02 应急炭块出口趋势与全球电解铝产能分布
全球电解铝产能分布中，亚洲地区占据主导，尤其是中国。近年来，受国内电解铝产能天花板限制，国内铝厂转向海外布局，尤其是东南亚、印度和中东地区。伴随这些地区电解铝产能的增加，中国应急炭块出口量持续增长，东南亚成为最大出口市场。国内产品性能和性价比优势支撑了出口市场的良好态势。

10:48 低硫石油焦与应急炭块市场展望
对话主要讨论了低硫石油焦和应急炭块市场的走势预测。低硫石油焦预计价格先涨后高位震荡，受需求端支撑及成本影响。应急炭块市场供需偏强，成本支撑仍存，无明显下行趋势。全球电解铝新建产能集中在印尼、印度等亚洲国家，印尼因资源和成本优势成为中资铝企首选。

15:01 预备阳极行业现状与海外机遇
分享了预备阳极行业产能过剩与区域供需失衡现状，指出国内电解铝供给侧天花板下行业竞争加剧，同时海外电解铝建设及出口成为新增长点，探讨行业新机遇。

17:40 预备阳极行业产能增长与竞争格局分析
对话讨论了2020年至2026年间预备阳极行业产能持续增长的背景，以及头部企业市场份额扩大的趋势。行业经历了三波内卷，小型企业被淘汰，头部企业市场份额逐步扩大，行业格局向集中化迈进。同时，对话分析了不同梯队企业在市场竞争中的优势与压力，以及未来可能面临的挑战。

22:03 中国铝行业区域供需错配与产能利用率分析
讨论了中国铝行业在不同区域的供需状况，指出山东和河南地区存在过剩产能，而云南、内蒙古和青海地区则面临供应缺口。整体行业开工率为76%，有效产量预计到2026年达到2500万吨，但实际供给受僵尸产能影响。强调了区域间结构性错配问题，以及与下游铝厂配套合作的重要性，以提升竞争力和订单获取能力。

26:12 预备阳极价格波动与石油焦关系分析
对话讨论了2020年至2026年间预备阳极价格的波动，指出其与石油焦价格高度正相关。石油焦作为预备阳极的主要成本构成，其价格变动直接影响预备阳极的价格走势。此外，下游行业对预备阳极价格的关注度增加，尤其是电解铝行业，因为预备阳极成本占比逐年提升，从10%增长至接近20%。

29:47 电解铝行业供需变化与出口趋势分析
对话分析了国内电解铝行业现状，指出4500万吨的产能天花板限制了新增空间，新增量主要来自技改或地区转移。电解铝生产向云南、内蒙古、新疆等地区集中，推动了大模型槽型的使用，增加了对大碳块阳极的需求。行业面临降碳改造，但政策尚未明确影响有限。出口方面，国内电解铝90%自给，10%出口，海外铝厂高开工率支撑良好出口态势。

33:18 中国铝及铝制品出口趋势与市场分析
中国铝及铝制品出口量自2014年至2021年稳定在110万吨左右，2022年突破200万吨，尽管2023年因海外能源成本上升出现16%的短期回落，但预计2026年将达240万吨以上的历史新高。主要出口目的地包括马来西亚、加拿大、挪威等，其中印尼、安哥拉和越南等新兴市场增长显著，主要得益于中资企业在当地建设电解铝厂的需求。俄罗斯市场采购量大幅下降，而出口企业正逐步向头部企业集中，索通等企业占据主导地位。

38:34 东南亚出口机遇与石油焦产业链分析
对话探讨了东南亚作为新兴出口市场带来的机遇，以及石油焦产业链的未来趋势。石油焦需求因负极材料和阳极项目的增加而上升，尽管金属硅和电厂需求减少，但新能源和电解铝需求的增加起到了对冲作用。近期石油焦行情上涨，主要受下游负极行业储能订单增长的影响。煤焦油原料紧缺及国庆前备货状态导致原料价格高位震荡，预计三四季度阳极价格维持高位。

41:19 电解铝行业产能规划与海外布局分析
对话讨论了电解铝行业未来产能规划，重点区域包括内蒙古、山东、新疆及南方地区，强调基地化和一体化发展的重要性。同时，分析了国内需求增长放缓和竞争加剧的趋势，以及海外电解铝新建项目，特别是印尼、印度、越南等地，指出这些地区将成为未来出口企业关注的重点。

44:59 海外电解铝产能建设进度与供应链分析
分享了中资企业在海外建设电解铝产能的进度，包括非洲、中东、东南亚等地区的具体项目，强调了阳极采购与中国企业的合作。指出尽管有大量规划，但实际落地缓慢，短期内增量有限，长期来看需关注项目落地情况及本土配套能力，建议深化与下游铝厂的订单绑定以增强竞争力。

发言总结
发言人1
她，即百川盈孚的阴极碳块行业分析师王忠慧，介绍了阴极碳块市场的现状与未来展望。首先，她提到百川盈孚是一家自2007年起为中国大宗商品市场提供信息与数据分析服务的公司，通过大数据智能系统，覆盖产品价格、供需、产能等多维度数据。随后，王忠慧深入分析了阴极碳块市场，包括供应、需求和市场趋势，特别关注中国一级碳块行业与海外市场的动态。此外，她也分享了预备阳极市场的详细信息，涉及供应、需求、价格走势及国内外需求状况，并对未来市场趋势进行了预测。总之，她的发言涵盖了阴极碳块和预备阳极市场的全面分析，以及对行业未来的洞察。

问答回顾
发言人1 问：百川盈孚是什么，如何登录其行业大数据查询系统？
发言人1 答：百川盈孚成立于2007年，是中国大宗商品市场信息供应商之一，拥有每日更新20万条涵盖多种数据信息的大数据智能分析系统。登录方式有两种：一是通过浏览器输入网址注册登录；二是通过万德系统，在市场板块找到三方数据界面，点击进入后选择百川盈孚进行登录，也可以使用快捷键DAI1键直达。

发言人1 问：阴极碳块市场的主要内容是什么？
发言人1 答：本次分享的主题是中国应急碳块市场潜力与后市预测，将从四部分进行讲解：首先介绍中国一级碳块行业现状，尤其是政策导向下电解槽技术升级对应急炭块品质要求提升的影响；其次分析石墨质炭块与石墨化阴极碳块的性能对比及市场空间变化；再者探讨今年阴极炭块原料价格走势及其对市场价格的影响；最后研究近几年阴极碳块市场价格波动、产能分布及供应、需求概况，并展望市场后市。

发言人1 问：当前一级炭块的产能分布情况如何？
发言人1 答：我国应急炭块生产主要集中在山西、河南、宁夏地区，其中山西贡献了行业70%以上的产量，但各企业产能产品质量差异较大。近年来，一级炭块产能整体呈现增长趋势，部分企业在主产品外还多元化布局了其他产品，同时存在石墨电极企业进行产线技改调配部分产能加工阴极碳块。

发言人1 问：近两年一级炭块的产量和开工率情况怎样？中国电解铝产能的变化及影响因素有哪些？
发言人1 答：2024年至2026年期间，一级炭块多数时间的开工率维持在50%至60%之间震荡运行，而在2026年呈现上行走势，主要是由于铝厂产能转移和技术改造需求增加以及海外电解铝新建项目带来的出口增量。2026年中国电解铝预计净增产产能94.9万吨，已释放77万吨，还将释放27.9万吨，实际开工产能将达到4712.8万吨。新增产能主要来自产能转移和技改升级，特别是受到电价和能源结构优势吸引，企业在内蒙古、新疆等地布局，这对阴极炭块的需求有一定支撑。

发言人1 问：应急炭块的出口市场现状及未来展望如何？
发言人1 答：应急炭块的出口总量受国内产能天花板约束，促使国内铝厂布局海外项目。新产能主要分布在东南亚、印度、中东等地。随着海外新建和检修电解铝项目释放需求，加上国内产品性价比优势，应急炭块出口规模持续扩张，出口市场保持向好态势。后期，低硫石油焦的价格走势预计先涨后高位震荡，对国内阴极炭块价格起到支撑作用。随着铝厂产能转移置换和技术改造，即改换槽常规检修对因子碳块的需求量相对有限，但具体规划还需关注市场需求变化。

发言人1 问：未来全球电解铝新建规划产能主要集中在哪些地区？印尼为何能成为中资铝企出海投资建厂的优选地点？
发言人1 答：未来全球电解铝新建规划产能主要集中在印尼、印度等少数国家，亚洲是绝对的核心区域，占总量超70%。其中，印尼凭借丰富的铝土矿资源和低价能源成本成为中资铝企出海投资建厂的首选目的地，其规划和在建产能规模巨大。此外，越南、沙特以及非洲的尼日利亚和安哥拉也是亚洲和非洲的新势力与领跑者。印尼能够成为中资铝企出海投资建厂的优选地点，主要是因为其拥有丰富的铝土矿资源和极具竞争力的低价能源成本，这为铝厂提供了良好的生产条件和成本优势。

发言人1 问：成本供需端分析及预测显示了什么样的市场趋势？
发言人1 答：综合来看，成本供需端分析及预测显示，供应端随着部分闲置产能恢复生产、碳素企业部分产能转产应急炭块，以及铝厂配套产能的增长，整体供应链呈增长趋势。需求端则因渔场检修、刚需支撑以及海外铝厂新建项目的需求增加，对应急炭块的需求量有所上升。同时，原料市场价格坚挺运行，目前成本端仍有一定的支撑作用。因此，应急炭块市场供需偏强，成本面支撑仍存，暂时没有明显下行趋势。

发言人1 问：当前预备阳极行业的市场现状及未来发展方向是什么？
发言人1 答：目前，预备阳极行业面临总产能过剩但区域间供需失衡的问题，国内电解铝供给侧设有4500万吨的天花板，导致行业内存在同质化低价竞争现象，搏量存量的竞争成为常态。同时，随着中资企业海外建设电解铝项目，海外出口成为新的增量市场。从供应端看，预备阳极产能持续增长，头部企业市场份额逐步扩大，行业集中度加速提高。预计未来3到5年内行业将经历激烈的内卷竞争，而从供需角度看，总量持续富裕并不短缺，但区域间供需差异明显，存在过剩与短缺并存的情况。随着南方地区如云南、内蒙古等地的新建产能逐步投产，未来几年内区域供需匹配效率有望进一步提高。

发言人1 问：僵尸产能大概有多少，占总产能的比例是多少？
发言人1 答：僵尸产能大概有三百多万吨，占总产能的8%。

发言人1 问：当前供需状况如何？是否存在全面过剩的情况？
发言人1 答：供需并非全面过剩，而是区域间结构性错配，且有企业与下游进行合资共建以实现更好的市场匹配。

发言人1 问：预制阳极的价格走势如何，特别是在2020至2026年间有何变化？
发言人1 答：预制阳极的价格在2020至2022年经历了一个过山车行情，尤其是在2022年达到了历史最高点7545万吨，但在2023至2024年时理性回归。

发言人1 问：石油焦在电解铝成本中的变动情况及影响是什么？
发言人1 答：石油焦在电解铝成本中占比逐渐提升，从最初的约10%增加到近20%，其价格变动直接影响预制阳极的价格，并通过石油焦消耗量与成本占比的关系带动预制阳极的价格正向联动。

发言人1 问：石油焦和没沥青的价格走势与预备阳极价格的关系如何？
发言人1 答：石油焦的价格变动与预备阳极价格高度相关，两者呈现正向相关性。而没沥青价格虽占比小，但其与煤焦油价格高度相关，且两者价差逐渐减少。

发言人1 问：国内电解铝产能分布变化以及对预制阳极需求的影响是什么？
发言人1 答：国内电解铝产能正从河南、山东等地区向云南、内蒙古、新疆等地转移，并且倾向于使用400mm或600mm的大槽型，这将导致预制阳极供货地点及供应商结构发生变化，国内增长空间有限，但会促使阳极进行技改升级。

发言人1 问：行业降碳改造政策对预制阳极需求的影响有多大？
发言人1 答：目前关于行业降碳改造的具体政策尚未下发到企业端，只要企业能够达到排放标准，目前政策对预制阳极需求的影响还不大。

发言人1 问：近年来预制阳极出口量的变化趋势如何？
发言人1 答：近年来，预制阳极出口量总体呈上升趋势，从2014年至2021年前基本维持在110万吨左右，而在2022年后突破200万吨峰值，预计2026年出口总量将达到240万吨以上。出口市场主要集中在马来西亚、加拿大和挪威等地。

发言人1 问：在海外电解铝建设方面，哪些地区表现比较亮眼，并且从中国采购的情况如何？这些地区为何会从中国采购预北洋集？
发言人1 答：印尼、安哥拉和越南是表现亮眼的地区。印尼从2022年开始从中国采购预北洋集，主要是由于中资企业在海外建厂，如华商铝业、经发集团等。安哥拉和越南也是从去年开始采购中国的预北洋集，其中安哥拉的华通线缆投产了25万吨电解铝项目，越南多隆今年有约15万吨的产能也开始从中国采购。当地短期供应不足，没有现成的预备阳极规划，所以前期从中国采购带动了预北洋集出口总量的增加。

发言人1 问：国内阳极产能规划情况如何，未来供需形势怎样？
发言人1 答：国内多个地区如内蒙古、山东、新疆等有新建产能规划，靠近电解铝产能布局。未来区域间的供需可能不会特别紧张，企业倾向于先拿订单再扩产，这样更有优势，但也面临下游消化压力及订单向头部企业集中的竞争加剧。

发言人1 问：近年来，我国预北洋集出口企业的变化是什么样的？
发言人1 答：以前出口企业较多，包含贸易商，但现在经过海外铝厂对中国市场的了解加深，大部分直接与铝厂对接，出口企业数量减少到大约十家左右，其中索通成为出口第一，年出口量近100万吨，占出口总量40%左右，订单逐渐向头部企业集中。

发言人1 问：东南亚地区是否成为新的出口机遇？
发言人1 答：是的，东南亚地区正成为一个新的出口机遇，已有新企业进入该领域，供应东南亚地区的出口业务在增加。

发言人1 问：石油焦的需求增量主要在哪些领域？近期石油焦价格走势如何，有何影响因素？
发言人1 答：石油焦需求增量主要集中在负极材料和预备阳极等下游领域，新建的一些项目也会带动石油焦需求。同时，金属硅、电厂和燃料厂需求减少，但新能源和电解铝产业的需求增长，整体来看，石油焦的需求总量呈增加状态。近期石油焦价格上涨，主要是因为下游负极行业的储能订单良好，加上“金九银十”窗口期对石油焦原料需求增加，导致石油焦行情上涨。煤焦油原料紧缺，以及国庆前的备货状态，使得石油焦和沥青在九月短期高位震荡，预计下半年三四季度阳极价格将维持高位震荡，不会出现大幅下跌或高位难跌的情况。

发言人1 问：海外电解铝产能建设进度如何？
发言人1 答：海外电解铝产能建设进度缓慢，非洲地区如安哥拉有华通线缆投产12万吨，但其他项目大多还在意向规划阶段；中东和东南亚地区有一些项目达到投产阶段，但大多数仍处于环评或规划阶段，需要持续跟踪落地情况。

发言人1 问：对于中国企业在海外建设电解铝项目的情况以及其对国内阳极市场的影响？
发言人1 答：中国企业在海外建设电解铝项目占比约60%，但实际落地的电解铝项目只有4500万吨左右，增量短期释放有限。部分企业开始探索在海外进行本土化建设，但实际落地仍需时间。在海外建设项目投产前，仍会从中国采购预北洋集，这将适当承接国内部分阳极订单，为中国企业带来竞争优势。

