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全文摘要
本次对话深入探讨了人工智能（AI）在经济和传媒行业的广泛应用，特别强调了多模态AI的发展及其在AI剧、AI营销和AI游戏等领域的布局。讨论指出，AI在影视制作、内容生成、营销策略等方面发挥着关键作用，尤其是国产模型在提升多模态能力方面的持续迭代，展现了国产AI模型在视觉理解和视频生成上的显著进步。对话还触及了AI技术在医疗、视频创作等其他领域的应用，以及对算力需求的激增和对硬件产业链调整的影响。整体而言，对话强调了AI技术的广泛应用和巨大潜力，以及国产AI模型和算力基础设施在未来发展中不可或缺的地位。

章节速览
00:00 多模态AI与AIG：国产模型升级及应用前景
讨论了多模态AI在国产模型中的能力提升，特别是AI在剧集、营销、游戏等领域的应用，以及近期国产模型在多模态能力上的迭代升级，如mini max、字节siders、DPCK的VC flash等，强调了这些技术进步对于推动AI行业发展的关键作用。

02:39 国产大模型在多模态领域加速发展
对话讨论了国产大模型在多模态领域，尤其是视觉理解和视频生成方面取得的进展。DeepSeek的with flash模型在视觉理解上实现飞跃，接近Anthropic的CloudOps 4.8能力；质谱的GM5.3 flash模型通过创新架构实现高性能低成本；阿里巴巴万象万3.0和腾讯还原4 preview pro版分别在视频生成和多模态应用方面取得突破；基于DPC和H3 max的24小时AI直播网站上线，展现实时生成能力。这些举措表明国产大模型正加速在多模态领域的商业化进程。

07:25 国产多模态模型优势与商业化前景
对话强调了国内模型厂商，如阿里、腾讯及新兴公司，利用丰富多模态素材和数据在短视频领域取得全球领先地位。字节跳动与快手的AI视频视觉模型展示了领先能力，而电商、游戏、社交娱乐等领域的积累为多模态模型训练提供了优势。随着算法优化、算力提升，国产多模态模型正步入爆发和商业化应用的关键阶段，展现出全球领先潜力。

09:31 AI剧集制作革新与市场爆发
随着AI技术的进步，AI剧集在画质、逻辑一致性和镜头转换等方面达到长剧水平，同时大幅降低制作成本，提高生产效率，促使AI短剧和慢剧成为行业主流，题材内容更加丰富，覆盖全年龄段，预计AI影视内容将全面爆发，市场规模已达数百亿。

14:34 AI影视内容商业化新纪元：从短剧到长剧，再到电影
对话聚焦于AI在影视内容创作领域的应用进展，包括芒果TV的AIGC制作长剧《后西游记》及博纳影业的AI电影《三星堆》。这些标志性事件标志着AI生成内容从短剧向长剧及电影的全面拓展，预示着影视行业将经历由AI驱动的快速变革，实现内容创作周期的大幅缩短与成本降低，为观众带来更高频的优质IP作品。未来，AI在影视内容创作中的应用空间广阔，有望迎来爆发式增长。

19:23 AI内容生成与影视行业布局分析
随着AI生成内容市场的扩大，AI模型工具需求旺盛，带动了相关公司如快手、腾讯等的收入增长。AI短剧、长剧及电影领域，具备先发和IP优势的公司，如芒果超美、中文在线等，有望充分受益。投资者应关注这些领域的头部公司，以抓住AI影视内容发展的机遇。

23:03 光通信板块投资逻辑与推荐标的
光通信板块投资逻辑聚焦于光器件与光芯片，光器件迎来收入预期拐点，推荐关注杰普特等标的；光芯片因CPU与NPU需求增长，需向更高功率光源升级，看好ZW光源赛道机会。

25:19 AI算力租赁市场发展与供需分析
报告深入分析了AI算力租赁市场的供需状况，指出随着AI大模型训练需求的快速增长，算力租赁作为灵活供给方案的重要性日益凸显。国内AI算力需求同比大幅增长，有效供给增速相对滞后，形成显著供需缺口。算力租赁以轻资产模式应对，按需付费弹性扩容，有效缓解企业资本配置压力。报告还探讨了GPU获取能力作为核心生产壁垒的重要性，以及行业集中度提升趋势，头部厂商凭借全维度壁垒持续成长。整体来看，算力租赁市场景气度高，商业模式正向能力交付转型，推动行业向更高效、灵活的方向发展。

33:25 GPU市场动态与国产化趋势分析
对话探讨了GPU在训练和推理市场的主导地位，以及国内企业如协创数据、利通电子和弘景在AI算力基础设施领域的进展。协创数据业绩显著增长，利通电子与英伟达深度合作，弘景则拥有高规模订单。GPU价格因供需缺口上涨，行业核心壁垒包括GPU获取能力、融资能力和合规风控能力。

36:36 万通发展数字科技业务增长分析
2026年上半年，万通发展营业收入2.29亿元，同比增长22.5%。数字科技业务表现突出，营收6600万元，环比增长151%。上半年亏损2.14亿元，主要因传统主业调整。数字科技正加速国产替代，预计未来两年国产化率将持续攀升。报告还提到PCIE交换芯片市场需求增长，数字科技有望在国产替代浪潮中壮大。

44:23 AI投资逻辑与市场趋势分析
对话围绕AI投资逻辑展开，讨论了从总额法到净额法的转变对估值的影响，以及在coding、视频创作和医疗诊断等领域的应用进展。提及了硬件产业链调整、工作流落地和新场景探索的重要性，建议关注FDE环节和被错杀的软件，如sales force entier和麦麦富时，同时指出特定垂直模型在降低成本和提高效率方面的潜力。

49:56 算力增长与新云技术驱动的全球科技行业趋势
对话讨论了美图公司、狮子城科技和富博集团的业绩增长及估值，强调了新云技术对全球算力增长的推动作用。英伟达的业绩显示，新云收入同比增长三倍，环比增长40%。医疗和视频领域的新需求场景被看好，尤其是视频技术的发展。此外，组装厂如联想受益于算力需求的增长，未来可能通过租赁而非资本开支的方式增加算力供给。

发言总结
发言人1
重点讨论了经济与AI领域的板块布局，特别强调了多模态AI及其应用的发展，指出国产模型在多模态能力方面的迭代升级。他提及AI在剧集制作、营销、游戏等领域的应用前景，并分析了传媒和影视板块因AI技术提升而展现出的强劲增长。此外，他深入探讨了AI对视频生成模型、视觉理解能力以及硬件产业链的提升作用，并展望了AI在影视制作领域的未来发展方向。他强调，随着AI模型能力增强和算法优化，多模态AI将迎来商业化应用的快速增长。同时，他也涉及了光通信板块和硬件产业链的当前状况及未来趋势，总结了国产AI模型在多模态能力提升和应用场景扩展方面的机遇与挑战。

问答回顾
发言人1 问：今晚我们将要讨论的主题是什么？
发言人1 答：今晚我们将围绕经济和AI这条主线，特别是多模态AI相关的国产模型及多模态AI应用进行讨论，包括AI剧、AI营销、AI游戏等领域，并重点分析传媒板块大涨的原因，以及多模态AI在剧集、短剧、长剧、电影等领域的表现和布局。

发言人1 问：多模态AI的核心能力有哪些提升？阿里巴巴、腾讯和字节跳动在多模态模型方面有哪些新进展？
发言人1 答：多模态AI的核心提升在于模型的多模态能力增强，即模型能够处理多种类型的数据和信息。近期国产模型在多模态能力方面持续迭代升级，例如mini max、字节的siders 2.5以及DPCK的动态视觉理解模型VC flash等。阿里巴巴的视频生成模型万象万3.0已正式上线，具备更强大的生成时长和真实世界还原能力；腾讯发布了大模型模型还原4 preview pro版，同样在多模态能力上有显著提升；此外，基于DPC和H3 max模型的实时AI直播平台也已上线，能够实现快速生成和播放音视频内容。

发言人1 问：为什么国产多模态模型具有优势？
发言人1 答：国产多模态模型如mini max、质谱等，依托于国内大厂如阿里、腾讯、字节跳动以及新兴模型公司积累的丰富多模态内容素材和数据资源，在视频生成、视觉理解等方面具备明显优势，特别是在短视频平台抖音、快手及其海外版的广泛应用中，这些模型在全球范围内表现出领先的视频生产能力。

发言人1 问：VC flash在视觉理解方面取得了什么进步？
发言人1 答：VC flash相比之前的版本，在视觉理解能力上实现了大幅飞跃，不仅在多模态事件模型上有所提升，而且在视觉理解方面已经接近anthropic旗下的CloudOps 4.8，并且支持API调用多种格式和图文混合输入及URL传输方式。

发言人1 问：GMM5.3 flash有何特点和优势？
发言人1 答：GMM5.3 flash是质谱上线的第一个原生多模态模型，具有3200亿总参数和180亿激活参数，采用创新的算法架构，降低了注意力计算量和KV缓存大小，同时定价更低，实现了高性能与低成本的结合。

发言人1 问：国内互联网巨头如阿里、腾讯在多模态模型训练方面有何优势？
发言人1 答：国内互联网巨头积累了大量的B2C端多模态素材和数语料数据，这为他们的多模态模型训练提供了显著优势，并在追赶全球领先模型如anthropic OpenAI的过程中采用蒸馏方式训练国产模型。当前蒸馏模式的进展可能已难以进一步提升，而国产模型因其原生能力的研发，在全球范围内展现出领先优势。

发言人1 问：AI短剧近年来有何重大变化和发展？AI剧的发展如何影响短剧和慢剧市场供给？
发言人1 答：AI短剧在过去两年内经历了飞跃式的发展，从最初的真人短剧逐渐进化到AI短剧，内容质量大幅提升，达到了与精品电视剧、电影相当的水平。以字节CS系列为代表的视频生成模型能力大幅提升，能够生成高清晰度、遵循物理规律和逻辑一致性的视频内容，实现流畅的镜头转换和叙事逻辑。AI短剧不仅在内容制作上取得突破，在成本端也有大幅节约，提高了生产效率和产能，使得AI短剧和慢剧在平台上占据主导地位。随着AI剧制作成本降低、效率提高以及产出精品内容的优势，AI短剧和慢剧的供给端出现了明显爆发。目前，红果、抖音等平台上的AI短剧和慢剧比例极高，成为行业主流。它们凭借精美制作效果、高效开发和低成本优势，将带动短剧慢剧市场的供给进一步增长，满足全球用户对碎片化娱乐时间的需求。同时，AI剧题材内容也日益丰富，覆盖全年龄段人群，且已全面渗透到影视内容制作的各个方面，预示着未来AI影视内容市场的全面爆发。

发言人1 问：是否有标志性事件推动AI长剧的发展？
发言人1 答：芒果TV芒果超媒宣布首部由AIGC制作的长剧《后西游记》已经上线，这是AI视频生成技术在长剧领域应用的一个重要标志性事件。该片通过AIGC技术实现了有目的、有方法的拍摄，所诞生的角色、场景、道具将成为后续创作的重要资产，成功将东方美学和神话故事搬上电视屏幕，为观众带来全新的叙事体验。

发言人1 问：AI生成的影视内容在电影领域的商业化进展如何？
发言人1 答：AI生成的影视内容商业化正在全面展开，首个获得国家电影局播音许可证（即龙标）的AI电影有望在2026年登陆院线。这标志着从AI短剧、慢剧到AI长剧乃至AI制作电影的商业化进程加速，AI制作将大幅压缩电影制作周期并降低成本，使得观众能更频繁地在影院看到优质IP影片。例如，基于AI生成的经典动画电影和真人电影有望缩短拍摄周期，提高制作效率，对整个电影行业具有重要意义。

发言人1 问：视频生成模型工具在AI影视内容制作中的角色是什么？
发言人1 答：视频生成模型工具作为“卖水人”角色，在AI影视内容制作中需求旺盛。随着AIG市场规模扩大和AI生成内容增多，这些模型工具的需求将持续旺盛，拉动token消耗量和模型本身的收入。重点推荐快手、腾讯设计等标的，以及mini max、阿里巴巴等平台，它们将从AI模型工具的需求增长中受益。

发言人1 问：在AI影视内容各细分领域中，哪些公司具有先发优势和竞争优势？
发言人1 答：在AI短剧、慢剧到AI长剧再到AI电影的赛道上，具备深厚布局、先发优势及IP储备或平台流量优势的影视公司将是主要受益者。其中，育文集团在AI短剧漫剧领域积累了丰富IP储备并在国内外拥有流量优势，值得重点关注。对于AI长剧，芒果超美已推出首个上卫视的AI剧集，并凭借其流量平台和内容沉淀，有望进一步驱动平台流量增长及广告、会员付费商业化变现。在AI电影领域，博纳影业、掌阅科技等已开始布局，其中博纳影业的三星堆是首个获得AI电影龙标的项目，掌阅科技也有原生AI电影开拍，这些公司及光线传媒、万达影视等拥有IP储备优势的头部电影制片发行公司和院线公司将充分受益。

发言人1 问：为什么选择推光芯片这个赛道？在光芯片赛道中有哪些值得关注的优质公司？
发言人1 答：光芯片赛道的选择主要是因为CPU和NPU的需求量预计会大幅增长，传统光源无法满足更高功率的需求，必须向更高级的四台光源升级，比如120毫瓦、150毫瓦甚至200、300毫瓦级别。基于这样的研判，认为在ZW光源或光芯片领域将出现更多的惊喜和机会。建议投资者持续关注源杰科技、长光华兴等优质公司标的，以及农林股份、世家公子等符合性的公司。

发言人1 问：关于AI需求方面的情况如何？当前AI算力市场面临什么挑战？
发言人1 答：AI需求减弱增长后逐渐成为供需核心路径，AI大模型训练加速演进，国内商业需求呈现快速增长态势。2020年一季度，国内AI创业需求同比增长417%，有效供给增长128%，供需缺口增大，算力租赁服务需求增长迅速，按需付费弹性扩容的轻资产模式应运而生。当前AI算力市场面临高端训练算力缺口，优质算力资源抢购现象明显，尤其是GPU获取能力成为行业的重要生产壁垒。同时，AI大模型厂商掌握竞争优势，各大厂商加大投入以对接参数和资源，提升模型规模和能力，而AI基础设施投入成为产业发展的关键约束。

发言人1 问：AI算力租赁服务的重要性体现在哪些方面？这种变化对行业商业模式产生了什么影响？
发言人1 答：随着商业服务业态加速阶段，AI大模型驱动的新一轮数据需求发生变化，传统IDC业务与GPU分离，强调异构调度和客户需求响应。算力租赁作为一种跨越重资产建设周期的信息基础设施服务，直接响应AI算力需求，重点训练中心业态运营产业发展的阶段，供应链约束和客户结构差异形成差异化发展路径。行业吸引力载体由传统资源支出向终端客户托聘PK服务转变，推动后台服务从资源供给向能力交付迈进，商业模式正在演进，商业租赁景气度非常高。

发言人1 问：AI训练与推理环节的算力需求有何不同？
发言人1 答：AI训练需要海量标注数据算法进行模型参数更新，侧重于分布式通信能力和稳定性；推理阶段则是基于已训练参数对新数据进行预测生成响应，侧重于低延迟、高能效和成本供给。目前训练算力和推理算力存在差异，且随着AI应用的发展，对推理算力的需求也在快速增长。

发言人1 问：在虚拟波段中，GPU的地位和市场情况如何？GPU获取能力对厂商来说有何重要性？
发言人1 答：GPU在推进创新和虚拟创新中扮演着关键角色，尤其是在训练端，英伟达GPU领先于国内产品较多。尽管在推理性营销上国内企业正在逐步进入数据中心，但GPU仍然是高端产品核心需求的市场主导地位非常稳固，占据全球市场份额的90%以上。受全球供需缺口影响，7G7 300的价格不断提升，例如H100 GPU一年租赁合作价格从2025年10月的1.7美元每小时涨至2026年3月的2.3美元每小时，累计涨幅达40%。GPU获取能力是衡量厂商核心特征壁垒的重要因素之一，它与数据多变的核心壁垒、融资能力及合规性风控能力共同构成了数据中心厂商的关键竞争力。供给稳定性、交互稳定性、规模综合性和品质保障四大维度体现了这一能力的重要性。

发言人1 问：协创数据的经营状况和主要业务有哪些？
发言人1 答：协创数据成立于2015年，并于2021年在深交所创业板上市。公司依托子公司麦卡菲兹奥佳软件，在AI与算力基础设施建设机遇中实现了营收大幅增长，2020年一季度营收达到60亿，同比增长200%，净利率约为7.5亿，同比增长30倍。其经营模式包括云服务、硬件制造和服务、服务器再指导服务等，并与奥佳软件深度合作，提供定制化服务。

发言人1 问：对于万通发展的上半年业绩，能否给出详细情况？
发言人1 答：万通发展在2026年上半年实现营业收入2.29亿元，同比增长22.5%。第二季度营业收入为1.23亿元，同比增长72%。其中，房地产销售和房屋租赁分别实现0.95亿和0.75亿元，毛利率分别为6.6%和8.4%。值得注意的是，数字科技业务上半年实现0.6亿元收入，毛利率为5%，且拳头产品开始放量，如PCIE5.0 144通道产品已全面推进送测，其子公司数字科技在上半年实现接近6000万的营收，环比增长显著。

发言人1 问：万通发展今年的营收目标是否能够保证实现？
发言人1 答：投资者无需担忧今年的营收目标，因为子公司数字科技的拳头产品作为标准AI芯片，其下单后带来的增长并非基于原有基础上的百分比增长，而是多个6000万级别的累加。基于股权激励完成的情况，可以确保全年营收目标的实现。

发言人1 问：数字科技目前的产品进展和市场布局如何？
发言人1 答：数字科技的SD85系列PCIE5.0 1104通道规格产品已实现规模化量产，出货稳步攀升，尤其适用于八卡AI服务器；同时，144通道规格的产品也已完成回填并进行各项测试、验证工作。数字科技凭借强大的性价比和独有的family link功能，正对全球龙头博通的产品进行全面替代。此外，数字科技还在前瞻布局6.0代际的PCIE交换芯片，并为CFL技术进行储备，预计到2027年和2028年将逐步开发并推出样片。在高速互联交换芯片方面，数字科技已完成多家服务器厂商的送测兼容性测试及供应链导入。随着AI通用算力需求的增长，PCIE交换芯片市场需求持续扩容，数字科技有望在国产替代浪潮中加速壮大。

发言人1 问：公司2026年上半年的财务状况如何？
发言人1 答：2026年上半年，公司亏损2.14亿元，主要由于主营业务写字楼处于深度调整状态以及产能优化、结构升级带来的压力。尽管如此，子公司虽然有亏损但营收已大幅增长，下半年预计会有强大的增长动能。另外，上半年公司还发生了0.88亿元的股份支付，若剔除这一部分，实际总亏损约为1.26亿元。

发言人1 问：对于AI推理和通用算力需求增长对交换芯片的影响有何看法？
发言人1 答：随着AI推理及通用算力需求的增长，交换芯片市场正在持续壮大。在学习万通发展及PPIE交换芯片的过程中，市场中可能出现一些关于替代TCI交换芯片或某些服务器厂商不使用PCIE交换芯片的信息，但这些可能是一些个例或存在偏颇的认识。从加法的角度看待数字科技，尤其是PCIE switch在服务器市场的核心地位，市场规模巨大，预计今年可达60万台至80万台。

发言人1 问：超节点服务器市场的前景如何？
发言人1 答：超节点服务器市场正在加速渗透，其具体使用量取决于服务器集成商或ODM厂商推出的产品方案。需要关注的是在八卡服务器上数字科技能占据多少市场份额，并努力提升份额。在此基础上观察数字科技在ODM/OEM厂商中的放量进展，以及由此计算出的数字科技可触及的市场规模。

发言人1 问：对于AI投资逻辑及近期AI落地场景的看法是什么？
发言人1 答：本周AR领域没有新的公布，流调用端口的成本结算方式从总额法变为净额法，导致收入端边际改善，成本端边际上升，对投资逻辑和估值有压制作用。此外，质朴公司的业绩虽超预期，但中报略低于市场预期。AI在视频创作和医疗等行业已有落地案例，但在coding领域存在分歧，尤其是阶段性的供需匹配问题。硬件产业链正经历较大调整，与上一轮类似，当前瓶颈期在于如何找到新的应用场景，尤其是在工作流方面的应用。推荐关注FDE环节和被错杀的软件公司，如美图公司、狮子城科技和富博集团等。

发言人1 问：对于全球算力增长的主要驱动因素有哪些？
发言人1 答：全球算力增长的主要驱动力之一是new cloud业务的超预期表现，同比增速达三倍，环比增速也较高。许多CSP厂商不再仅依赖资本开支投入数据中心建设，而是选择租赁方式补充算力供给，这将对上游企业和组装厂带来利好，其中推荐联想作为组装厂的受益者之一。同时，在医疗和视频领域的特定模型进步也打开了新的应用场景需求。

