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全文摘要
公司在2026年上半年实现了显著的财务增长，营收从78.58亿增至163.85亿，增长超109%，净利润则从5.46亿跃升至20.76亿，增幅达280.53%。业绩提升归功于有效的技改措施和矿山注入计划，尽管面临资源价格波动的挑战。公司强调了通过产业链整合和成本控制获得的竞争优势，并展望了持续的业绩增长。同时，讨论了毛利率、产品定价策略以及积极的出口表现，展现了公司对市场变化的灵活应对和长期发展的坚定信心。

章节速览
00:00 公司上半年业绩大幅增长及市场分析
公司2026年上半年业绩显著提升，营收和净利润分别增长109%和280.53%，主要得益于原料价格上涨、PCD刀具销量增加及产品结构优化。上半年乌金矿和APP成交均价大幅上涨，荆州公司微钻销量达5.5亿支，均价提升至2.3元以上。此外，租赁公司PCB断针棒市占率接近30%，位居行业前列。二季度乌金矿价格回落导致计提7亿减值，影响经营效果。

05:42 荆州公司产能与市场预期探讨
对话围绕荆州公司的产能扩张、产品结构变化及市场预期展开。荆州公司正快速扩充产能，预计2026年底产能可达15亿至18亿只，产品高端化趋势明显，但产能释放受产品效率影响。此外，讨论了原料库存状况及资源投入计划，强调了产能与市场需求的紧密联系。

10:46 PCB钻针棒生产与市场策略讨论
对话围绕PCB钻针棒的生产计划、市场占有率及资源注入策略展开。提及去年底启动的3000万支PCB钻针棒破产项目，预计今年10月可投产，届时月产量将达到600万支。当前月产量已实现500万支，主要产品为AIPC标准的一毫米直径330毫米径长钻针棒。内部供应存在缺口，0.2毫米以下规格仍依赖进口，但正在逐步替代日本进口产品。公司新增产能将有助于维持全球市场30%以上的市占率。原料库存水平随订单情况调整，三座矿山资源注入按复杂程度排序推进，其中香炉山与新田岭矿山优先考虑。

14:49 荆州分公司扩产与南昌分公司破产项目讨论
对话围绕荆州分公司扩产公告及南昌分公司破产项目展开，涉及中尺寸钻头与前工序半成品的类型介绍，明确荆州分公司可批量出货最高长净比达63倍，但30倍以上产品出货量较小，收入占比不高。

17:08 棒材国产化进展与刀具市场动态
对话讨论了棒材的毛利率、高端棒材国产化进展及刀具市场情况。棒材毛利率在扣除乌金矿影响后约25%，受益于PCB棒盈利好。高端棒材国产化顺利，已实现批量化供应替代。二季度刀具出货量环比小幅下降，但毛利率提升，预计价格稳定后下游补库需求将恢复。

21:03 钻针行业产品结构升级与高端化趋势
对话讨论了钻针行业在原材料价格波动背景下，通过产品结构升级和高端化策略实现业绩增长的情况。指出钻针行业对原材料价格变化敏感性较低，业绩提升主要得益于产品高端化和独家供应产品的定价权。荆州公司凭借智能制造和成本控制能力，在原料价格大幅波动时仍保持单位成本稳定甚至下降，展现出色的业绩表现。

23:10 进口木棒与PCB行业价格波动及供需分析
讨论了进口日本木棒是否存在价格溢价，指出PCB行业原材料使用量少，价格受行业微段影响较大，且中国对钨粉末出口有限制。提及PCB钻针棒的重量与长度关系，以及进口断针棒的长度与价格。分析了30倍、40倍、50倍帧的均价，认为三季度行业性普调可能性小，更多是高端化带来的均价变化，且物价下行趋势下，客户可能要求降价。

26:44 物价上涨动因与下半年走势分析
去年物价在三四季度显著上涨，核心动因包括下游需求节奏变化、配额管理及政策影响。下半年，小型中型企业可能因配额限制影响供应，可能重现去年物价走势。当前需求端变化不大，但海外市场需求增加，存在进口替代机遇。

30:59 硬质合金与刀具出口增长分析及原料市场影响
对话讨论了硬质合金和刀具产品的出口情况，指出尽管国内外价差大，但出口增长未呈现爆发式，主要受技术要求和替代过程影响。同时，提及了矿山指标分配情况，强调了不同省份的分配差异。关于六氟化钨对菇粉需求的拉动作用，认为影响较小，整体市场带动作用有限。

33:58 荆州微站收入与毛利率分析及钻针涂层进展
讨论了荆州上半年收入构成，微站部分毛利率达50%-60%，环比提升明显，二季度环比一季度毛利率提升约10个百分点。同时，询问了金刚石钻针涂层的客户接受度和出货量级，未提及显著变化。

35:48 公司业绩亮点与未来规划探讨
对话围绕公司业绩亮点展开，讨论了石竹园技改项目预计于27年下半年完成并投产，目标于28年实现1万标吨产量。剩余矿山注入计划保持不变，目标于29年底前完成，旨在加强上市公司一体化运营优势。毛利率提升受益于物价上涨及产品结构调整，公司预计在物价稳定情况下维持盈利水平。

发言总结
发言人1
首先与投关经理刘文杰共同概述了公司2026年上半年的业绩表现，强调了与去年同期相比显著的增长，包括营收从78.58亿增长至163.85亿，增长约109%，净利润从5.46亿增长至20.76亿，增长了280.53%，基本每股收益超过0.9元，净资产收益率提高了十几个点。这些成就主要归功于资源市场原料价格稳定增长，尤其是乌金矿的成交均价大幅上涨，以及公司矿山产量的增加和产品结构的优化，包括PCD刀具销量的增长和超长镜、图层高附加值产品的销量提升。他也提到了公司面临的挑战，特别是二季度原料市场价格波动带来的资产减值问题。在回答提问时，他详细讨论了荆州公司产能扩张、原料库存管理以及资源矿山注入计划，强调公司通过技改和矿山注入等措施，致力于保持竞争优势和盈利能力。

问答回顾
发言人1 问：公司2026年上半年的营收和利润相较于去年同期增长了多少？公司业绩增长的主要驱动因素有哪些？
发言人1 答：公司2026年上半年的营收从去年同期的78.58亿增长到了今年上半年的163.85亿，增长比例约为109%。净利润实现了20.76亿，较上年同期的5.46亿增长了280.53%。业绩增长主要得益于两个方面：一是资源端，乌金矿和APP的成交均价显著上涨，尤其是公司今年注入的石竹岩矿山和远景物业两座矿山，其乌金矿产量与去年相比大幅提升；二是产品端，PCD刀具（微钻）销量达到5.5亿支，量价齐升，特别是在第二季度销售均价已超过2块，且产品结构高端化，带动整个产品结构优化升级。

发言人1 问：公司在超长镜、图层等高附加值微钻产品的销量情况如何？
发言人1 答：超长镜、图层等高附加值微钻产品的销量大幅增加，其中金州三宝在整体销量中占比达到了62%，对整体结构优化做出了较大贡献。

发言人1 问：PCB断针棒的毛利率提升情况及市场地位如何？
发言人1 答：PCB断针棒的毛利率有较明显的提升，公司在0.2到0.3毫米认定的PCB断针棒市场占有率全球领先，接近30%，在行业内处于数一数二的位置，这也为公司的业绩增长做出了较大贡献。

发言人1 问：对于二季度业绩的影响因素有哪些？
发言人1 答：二季度业绩受到原料市场价格波动的影响较大。年初乌金矿价格快速上涨，但自二季度开始显著回落，导致公司计提了约7亿的资产减值，直接影响了公司经营效果。

发言人1 问：荆州公司2026年全年及2027年的出货量预期目标是什么？价格层面能否给出指引？
发言人1 答：关于荆州公司未来的出货量和价格情况，公司表示正在对新的产能进行扩充，但没有明确给出全年或2027年的具体预期目标和价格指引。

发言人1 问：目前公司的原料库存水平以及行业内的原料备货情况如何？新田岭、象湖山、小岗村三座矿山的资源投入情况以及注入顺序和时间表是怎样的？
发言人1 答：公司账面上存货货值较大，关于目前原料库存水平和行业内其他中下游客户的原料备货情况，公司未提供具体数据。目前关于新田岭、象湖山、小岗村三座矿山的具体注入顺序和时间表，公司未明确分享，但提到公司会有相应的规划和安排。

发言人1 问：今年金州公司的产销量和产能情况如何？
发言人1 答：今年金州公司的产销量目前是满负荷，只要生产出来就能销售出去，订单饱满。预计年底产能可以达到1.1到1.2亿支水平，名义产能约为12亿只，有一定小幅扩产空间，实际产量可能会有20%左右的超免疫产能增加。从本月开始，产量已超过1亿支。

发言人1 问：上半年销量及下半年的销量预计是多少？
发言人1 答：上半年销量为5.5亿只，其中一季度约为2.85亿只，二季度有所下降，在2.6亿只左右，这主要是由于产品高端化导致在产能利用率上出现一定程度的损失。下半年随着新增产能投放，预计年末产量会逐步增长到1亿至1.2亿支。

发言人1 问：关于产品均价及未来预期如何？
发言人1 答：产品均价受下半年具体产品结构影响，目前产品正向高端化发展，主流转针尺寸已超过0.5毫米，占到70%以上，且更小型号的封装基板钻针也在不断调整升级。由于行业技术迭代快速，无法对全年均价做出准确预测，但可以确认环比都在增加。

发言人1 问：PCB断针棒的产量及未来规划如何？
发言人1 答：目前租用的PCB断针棒月产量预计在今年10月份能达到600万支，届时将实现批产。公司有计划继续扩大产能，但还需进一步论证和审批。新增产能有助于在全球市场保持30%以上的市占率，并能满足荆州大部分需求，部分高端产品仍需进口补充。

发言人1 问：内部对PCB断针棒的需求是否能够自给自足？
发言人1 答：目前内部供应存在缺口，朱印不能完全满足荆州的需求，特别是在0.2毫米以下的场景中仍依赖进口产品。不过，公司在逐步替代日本进口的0.2毫米以上断线棒。

发言人1 问：关于矿山资源注入的优先级是怎样的？
发言人1 答：剩余三座矿山（新田岭、香炉山和杨千）方案将同步设计，但因资产差异和股权结构复杂程度不同，按优先级排序的话，摇杆可能会相对较晚，金钱岭和香炉山则在尽力加快推进。

发言人1 问：南昌分公司破产项目涉及的产品类型及前工序半成品是什么？
发言人1 答：南昌分公司主要生产铣刀和0.5毫米以上的中尺寸钻头，这些产品不属于此次扩产公告中的微钻产能考虑范畴。前工序半成品并非指棒材，而是TCB棒到钻针之间的状态。

发言人1 问：荆州目前能够批量出货的最高钻孔直径是多少？
发言人1 答：荆州目前能够批量出货的最高钻孔直径暂未给出具体数值，但之前公司公众号发布过可以实现60倍以上的长径比。

发言人1 问：现在30倍以上的钻边产品出货量的占比情况如何？
发言人1 答：没有具体的结构数据，但整体占比应该不高，因为这部分产品的收入占比也不是很高，并且单价高，所以拆分后的出货量更有限。

发言人1 问：扩产的部分设备是外采还是自制的？目前棒材的毛利率水平是多少？以及高端长征用和极小径钻针用棒材的研发进展及国产化可行性和节奏如何？
发言人1 答：扩产的设备主要是自制或国产的，并不涉及进口。目前棒型材的毛利率水平在30%以上，主要受益于PCB棒的良好盈利水平。关于高端棒材的研发进展较快，已经在30倍镜以上的产品实现批量化供应和替代。

发言人1 问：二季度刀具出货量同比感受如何？下游客户订单情况以及预计何时会有补库需求？
发言人1 答：二季度刀具出货量环比一季度小幅下降，受原料市场价格波动影响，企业订单减少，但二季度价格比一季度有所上涨，毛利率水平也因此提高。预计在物价稳定后，下游客户可能会逐渐恢复正常的采购节奏。

发言人1 问：Q2钻针产品均价与原材料价格分化的原因是什么？
发言人1 答：Q2钻针产品均价提升，净利率上升，主要是由于产品结构升级导致的，而非原材料价格指导涨价。钻针行业对乌金原料价格变化敏感性较低，产品结构升级带来毛利率水平提高。

发言人1 问：进口木棒的价格是否存在溢价，以及进口PCB棒是否有感受到阻力或交货不足的情况？
发言人1 答：进口木棒确实存在溢价，但国产PCB棒价格也较为可观，受PCB行业细分带动，在一定程度上摆脱了物价周期性波动的影响。进口PCB棒目前没有感觉到有阻力或交货不足，且由于海外原材料紧张，长期合作和稳定渠道保障了供应。

发言人1 问：PCB钻针棒的原料吨数是否有限？进口海外断针棒的规格和数量比例会否有所不同？
发言人1 答：是的，PCB钻针棒的原料吨数是有限的，一根直径330毫米、长度1毫米的PCB钻针棒重量在4到5克之间，换算成吨数后整体原料吨数并不多。进口海外断针棒的数量与国产的长度比例可能会根据生产需求有所不同，但通常情况下，一根进口断针棒可能在35到40之间。

发言人1 问：目前30倍、40倍、50倍帧的均价大概是多少？三季度是否会进行行业性普调提价？
发言人1 答：目前30倍以上的帧的均价在两位数以上，具体数值未给出；40倍、50倍帧的均价大约在55左右。三季度由于物价还在往下走，客户会要求降价，所以不太可能出现行业性普调提价的情况。

发言人1 问：去年物价上涨的核心动因是否与下游需求节奏有关？
发言人1 答：去年物价上涨确实受到下游需求节奏的影响，下半年尤其是三季度，由于供应端产量受政策影响，加上地缘政治等因素，导致价格快速上涨。不过今年三四季度的价格走势目前难以判断。

发言人1 问：下半年是否会重现去年三四季度的物价走势？
发言人1 答：下半年是否会重现去年三四季度的物价走势难以确定，因为去年配额发放较晚且受到稀土配额未公开、市场情绪等因素影响，今年则需关注需求端变化和政策调控。

发言人1 问：目前海外市场对于硬质合金产品的需求状况如何？
发言人1 答：目前海外市场对硬质合金产品的需求并不像预期那样强劲，但由于国外资源紧缺，可能导致国外产能收缩，从而可能促进进口替代和国内出口增长。

发言人1 问：矿山企业对于今年第二批份额的分配情况如何？
发言人1 答：目前尚未得知具体的分配消息，但理论上矿山拿到的第二批份额不会减少，部分省份可能会有二次分配的过程，不过还未有明确结果。

发言人1 问：您觉得现在出口没有出现爆发式增长的主要受益因素是什么？
发言人1 答：受益于硬质合金产品和刀具产品的出口，尽管国内外价格差较大，但目前能出口的产品主要是这些。海外对于技术要求高的地区，其替代过程需要时间，不会立即反映在原料出口上。此外，海外采购商的库存水平、循环利用废物的情况以及对新原料的需求等因素也会影响出口情况。

发言人1 问：六氟化钨对六粉（菇粉）的需求是否有明确拉动？
发言人1 答：六氟化钨对六粉的需求拉动一般，整个六氟化物产量中的带动效应较小。

发言人1 问：荆州项目的净利率能达到多少？
发言人1 答：荆州项目的毛利率大概在50到60之间，环比提升明显，二季度相较于一季度毛利率提高了10个百分点以上。

发言人1 问：钻针涂层方面，特别是金刚石钻针图层的进展如何？
发言人1 答：关于金刚石钻针图层，没有听说有太大变化。

发言人1 问：对于上游石竹园技改后的情况以及剩余矿山注入计划的进展如何？
发言人1 答：石竹园技改项目按原计划推进，预计2027年下半年完成产能转化并投产，届时乌金矿产量将达到1万标吨水平。剩余矿山注入的目标是在2029年底之前完成，这个规划承诺相对刚性，公司将加快项目推进，以发挥上市公司的规模化和一体化运营优势。

发言人1 问：下游方面，AIPCB带动刀具及刀片类毛利率提升的原因及未来预期如何？
发言人1 答：刀具及刀片类毛利率提升主要来自于产品结构改善和低价库存的影响。公司预期在刀具及刀片与微站绑定紧密的情况下，能够维持毛利率持续向好的态势。

发言人1 问：硬质合金接下来的毛利率变动方向如何？
发言人1 答：世博园万川技改项目按原计划推进，预计2027年下半年投产，届时乌金矿产量将增加。在物价价格大幅波动的情况下，公司将通过加强全产业链运行，利用规模优势保持盈利水平稳定。

