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美股医药 MNC 全年指引积极，持续看好创新药产

业链+创新药（2026.8.10-2026.8.14） 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2026年 8月 10日—2026年 8月 14日，医药生物板块全周上涨 1.74%，沪深 300指数全

周下跌 0.61%。 

⚫ 美股率先进入密集中报催化期，多数医药 MNC中报延续稳健增长，全年指引整体积极；下

半年多项重磅行业数据读出与临床进展值得期待。多数 MNC对 2026年收入增长维持乐观

预期，礼来上调全年收入指引至 850-870 亿美元，替尔泊肽持续放量及口服 GLP-1 

Orforglipron获批贡献新增量；赛诺菲预计全年销售同比增长 10%，强生、吉利德、默沙东、

安进等亦预计正增长。创新催化方面：1）实体瘤关注 IO双抗、ADC+IO及下一代 ADC对

传统 PD-1/PD-L1联合化疗方案的迭代；2）血液瘤及自身免疫关注 in vivo CAR-T对传统自

体 CAR-T的迭代潜力；3）代谢减重竞争进一步转向口服化、长效化、肌脂比改善及长期依

从性，重点关注礼来、艾伯维、BMS、诺和诺德、辉瑞等后续催化。 

⚫ 国家医疗保障局发布检验立项指南，引领 IVD 产业高质量发展，有望利好国产龙头企业。

2026年 8月 14日，国家医疗保障局发布《检验类医疗服务价格项目立项指南（试行）》，覆

盖临床检验、微生物、分子诊断、生化、免疫等主要板块，共设 662个主项目、114个加收

项和 7个扩展项。指南以服务产出为导向，重点解决方法学价格差异，分类确定立项颗粒度，

规范加收项及计价单位，并通过联检分档折扣、“缺数减收”等机制减轻患者负担、促进结果

互认及数智化建设，同时支持检验技术创新。我国 IVD市场 2025年规模约 1300亿元，随

着检验项目及价格体系逐步规范统一，国产龙头凭借高性价比产品、持续研发创新及学术服

务能力，有望集中受益。 

⚫ 板块策略方面，“创新+国际化”仍为 2026年医药核心主线。创新药产业链方面，CDMO新

签订单保持高增长，新分子成为主要驱动，多肽、ADC、双多抗及寡核苷酸 CDMO 进入快

速放量期；国内早期研发需求持续复苏并向后期传导，安评及临床 CRO报价、实验用猴价

格回升，2026年 CRO业绩有望反转，AI+CRO及上游国产替代亦值得关注。创新药方面，

中国企业全球竞争力持续加强，BD出海高景气延续，Co-Co模式增多体现产业话语权提升；

国内政策持续鼓励创新，板块正由“估值驱动”逐步转向“业绩+全球化兑现驱动”，已 BD品种

后续海外关键临床、上市及商业化分成有望持续兑现。2026年WCLC、ESMO等重要会议

将于 9-10 月密集召开，临床数据、重磅 BD 及新技术突破仍将构成核心催化。医疗器械方

面，院内设备采购复苏，集采政策趋于温和，创新技术支付支持与国际化有望贡献新增量。

消费医疗需求有望逐步恢复，医疗服务、OTC及连锁药店基本面改善有望带动估值修复。中

药板块基本面预计边际复苏，重点关注经营周期改善、基药及创新药放量、国企改革和高股

息方向。 

⚫ 推荐标的：恒瑞医药：创新药龙头，国内创新药销售进入加速放量周期，国际化 BD质量持

续提升、海外空间可期。百济神州：国际化创新药龙头，今年利润加速增长，泽布替尼持续

放量，实体瘤管线陆续 POC展现远期空间。信达生物：IBI363全球空间广阔，一线临床有

望持续验证，ADC、代谢等多领域进展顺利，国内头部 Pharma雏形已现。康方生物：IO plus

龙头公司，AK112多项关键数据预计在 2026年读出，全球市场空间广阔。科伦药业/科伦博

泰生物：输液领域优势显著，合成生物学有望提供增长新动能；公司核心产品 sac-TMT 全

球临床推进顺利并不断验证其具备全球同类最佳潜力，未来放量可期。药明康德：全球领先

的一体化、端到端 CXO 龙头，通过 CRDMO 和 CTDMO 模式赋能新药研发项目。药明合

联：一站式 ADC CRDMO龙头。药明生物：具有全球领先的开放式、一体化生物制药能力

和技术赋能平台，CRDMO 驱动公司业务持续增长。凯莱英：小分子 CDMO 业务和新兴业

务双轮驱动，在手订单加速增长，未来将加快海外产能布局。 

⚫ 风险提示：行业政策超预期变化，板块比较优势弱化。 
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一、一周医药板块行情 

1.1 、 医药板块行情概述 

2026 年 8 月 10 日—2026 年 8 月 14 日，医药生物板块全周上涨 1.74%，沪深

300 指数全周下跌 0.61%。自 2026 年年初以来各细分子行业涨跌幅分化，其中

医药板块涨跌幅位于各个行业板块的上游水平（以中信行业指数计，2026年初以

来医药板块指数上涨 2.38%，跑赢沪深 300指数 1.60个百分点，列 30个一级子

行业第 8位）。 

 

图1、2026年初以来各板块走势情况 

 

 
 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理，截至 2026.8.14 

 

1.2、 估值水平变化 

截至 2026年 8月 14日，医药板块估值为 30.81（（PE TTM，整体法，剔除负值），

溢价率方面，医药板块对于沪深 300的估值溢价率为 125.62%，医药板块对于剔

除银行后的全部 A股溢价率 12.41%。近期医药生物板块相对沪深 300的溢价率

呈上升趋势。 
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图2、2014年至今医药板块估值水平及估值溢价率变化（左轴为 PE估值， 右

轴为溢价率） 

 

 
 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截至 2026.8.14 

备注：估值指标为市盈率（PE），TTM整体法，剔除负值 

 

图3、2014年至今医药板块与扣除银行后的所有 A股溢价率变化（左轴为 PE

估值， 右轴为溢价率） 

 

 
 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截至 2026.8.14 

备注：估值指标为市盈率（PE），TTM整体法，剔除负值 
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个股涨跌幅 

2026 年 8 月 10 日—2026 年 8 月 14 日，医药生物板块全周上涨 1.74%，沪深

300指数全周下跌 0.61%。在涨幅榜上，本周医药板块共 352只个股上涨，其中

博济医药、万邦医药、近岸蛋白等个股涨幅居前。在跌幅榜上，本周医药板块 154

只个股下跌，其中羚锐制药、海南海药、迈普医学等个股跌幅居前。 

 

表1、2026年 8月 10日—2026年 8月 14日医药板块个股涨幅前 5和跌幅前 5 

股价表现排名 公司 涨跌幅 

涨幅榜 

博济医药 59.08% 

万邦医药 52.30% 

近岸蛋白 48.93% 

誉衡药业 45.19% 

百普赛斯 39.32% 

跌幅榜 

羚锐制药 -11.42% 

海南海药 -9.02% 

迈普医学 -8.29% 

科莱瑞迪 -7.24% 

天智航-U -7.07% 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，2026.8.10至 2026.8.14 

 

二、一周行业事件/政策综述 

行业事件及新闻 

➢ 8月 10日，2026年国家基本医保目录及商保创新药目录谈判、竞价和价格

协商药品申报材料提交截止。根据国家医疗保障局此前公告，确认参加谈判、

竞价和价格协商的企业须于 8月 10日 17:00前寄送纸质版和电子版材料；

通过专家评审仅代表取得后续谈判、竞价或价格协商资格，不代表已纳入目

录，相关药品正式进入后续目录调整流程。 

➢ 8 月 14 日，国家医疗保障局印发《检验类医疗服务价格项目立项指南（试

行）》及映射关系表。文件将现有检验类价格项目规范整合为 662个主项目、

114个加收项和 7个扩展项，覆盖临床检验、分子诊断、生化、免疫等领域；

后续各省将据此制定全省统一价格基准，利好检验医疗服务价格体系规范化，

同时对 IVD终端收费模式形成直接政策约束。 

（资料来源：国家医疗保障局）  
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三、行业投资策略 

美股率先进入密集中报催化期，多数医药 MNC 中报延续稳健增长，全年指引整

体积极；下半年多项重磅行业数据读出与临床进展值得期待。多数美股 MNC 公

司对 2026年收入增长仍持乐观态度，其中礼来已于 2026年 Q2财报中将 2026

年收入指引上调至 850-870亿美元，对应同比+30%至+33%，核心驱动仍来自替

尔泊肽持续放量，以及口服 GLP-1 Orforglipron于 2026年 4月获 FDA批准用于

减重后的新增量；赛诺菲预计 2026年全年销售实现 10%同比增长，Dupixent仍

为核心增长引擎；强生、吉利德、默沙东、安进等公司在 2026年收入指引中预计

可实现同比正增长。此外，美股医药 MNC 2026年催化事件密集，创新主线进一

步聚焦。（1）实体瘤领域，IO双抗、ADC+IO以及下一代 ADC，逐步形成对传统

PD-1/PD-L1联合化疗方案的迭代趋势，建议关注 BioNTech、艾伯维、BMS等具

备下一代 IO 双抗联用 ADC 方案重点催化的公司。（2）血液瘤和自身免疫领域，

关注 in vivo CAR-T对传统自体 CAR-T疗法的迭代能力，建议关注礼来、艾伯维、

BMS等具备 in vivo CAR-T重点催化的公司。（3）代谢减重领域，竞争重点将从

单纯减重幅度转向口服化、长效化、肌肉/脂肪比例改善及长期依从性，建议关注

礼来、诺和诺德、辉瑞等具备关键催化节点的公司。 

 

国家医疗保障局发布检验立项指南，引领 IVD产业高质量发展，有望利好国产龙

头企业。近年来我国 IVD试剂市场持续增长，据统计 2025年市场规模约 1300亿

元（（引引自国家医疗保障局公众号），已成为医药健康行业重要的细分板块。2026

年 8月 14日，国家医疗保障局正式发布《检验类医疗服务价格项目立项指南（试

行）》，覆盖临床检验、输血与血型、微生物与寄生虫、分子诊断、生化、免疫等

主要板块，共计 662 个主项目、114 个加收项、7 个扩展项。此次发布的检验立

项指南，（1）突出以服务产出为导向，重点解决检验方法学价格差异化问题；（2）

尊重临床运行和发展客观实际，分类确定价格立项的颗粒度；（3）规范设立加收

项，合理体现优质优价；（4）统一计价单位定义，促进计价收费更便捷；（5）明

确联检分档折扣，着力减轻患者负担；（6）支持发挥临床决策功能，体现检验诊

断价值；（7）明确“缺数减收”价格政策，促进全民健康数智化建设；（8）支持技术

创新，统一增设部分检验项目。该指南的实施有望推动全国检验类价格项目规范

统一，将有力引领检验学科高质量发展，有效促进检验结果互认。随着 IVD产业

的高质量发展，我们预计国产龙头企业凭借高性价比的产品、持续的创新研发与

高水平的学术服务，有望集中受益。 

 

创新药产业链：基于投融资数据、订单和业绩，当前创新药产业链景气度向上趋

势具备较强确定性。1）地缘政治风险已经阶段性缓和，生物安全法案的实际影响
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有限，自 2025年以来 CDMO公司新签订单保持高增长趋势，其中景气度更高的

新分子成为主要增长驱动，多肽、ADC、双多抗、寡核苷酸 CDMO已进入快速放

量期。中国 CXO通过产能扩张、项目积累、全球布局充分承接新分子客户研发及

生产需求，建议关注药明康德、药明生物、药明合联、凯莱英、康龙化成等。2）

中国早期研发需求持续复苏并且从早期向后期传导，临床前和临床 CRO在 2025

年新签订单逐季度环比加速，2025Q4以来安评及临床 CRO报价、实验用猴价格

均有明显提升，下游客户需求旺盛。看好 2026年 CRO实现业绩反转，建议关注

昭衍新药、益诺思、泰格医药、诺思格、普蕊斯、美迪西等。3）AI赋能新药研发

降本增效，重视 AI+CRO 对行业生产力的变革影响，有望建立差异化竞争壁垒，

建议关注晶泰控股、泓博医药、成都先导。4）上游关注工业端高增长的细分龙头

和国产替代机遇，AI for Science有望为上游带来新增量，建议关注百奥赛图、皓

元医药、百普赛斯、药康生物、毕得医药、纳微科技、奥浦迈、昊帆生物等。 

 

创新药：全球竞争力持续加强，政策支持与商业化盈利兑现的产业逻辑不变。当

前创新药 BD 出海更多基于相关品种的海外权益达成合作，是在暂不具备海外销

售能力情况下，加速拓展全球市场的优选方式。值得一提的是，当前 Co-Co模式

（共同开发、共同商业化）合作正逐渐增多，体现出中国创新药企业的竞争力与

话语权不断提升。基于海外大药企面临专利悬崖等挑战的迫切需求，以及中国创

新药在研发端展现出的显著竞争优势，我们认为中国创新药出海的高景气有望延

续。同时，国内政策端持续鼓励创新，（《政工工作报告》将生物医药列为“新兴支柱

产业”，医药产业战略地位进一步提升；《关于健全药品价格形成机制的若干意见》，

明确优化创新药首发价格机制，政策对创新的支持力度继续加码。此外，我们认

为当前创新药板块正逐步由“估值驱动”向“业绩+全球化兑现驱动”转变。近两年是

中国创新药出海的“大年”，而 BD交易落地是出海的第一步，随着后续海外三期临

床的开启，海外上市确定性提升，估值有望持续提升（基于产品潜在销售峰值和

成功率的提升）。对于已达成 BD的品种，后续海外的关键性研发进展与商业化情

况（商业化分成将持续带来现金流），将成为重要催化。中国创新药出海 BD持续

加速，已经 BD 产品逐步进入海外实质性兑现期，未来几年将有望持续看到国产

重磅创新药在海外进入上市销售阶段，进一步带来产品潜在销售峰值和成功率的

提升，打开整体板块空间。9-10 月行业有望迎来新一轮临床数据催化，2026 年

WCLC（（界肺癌大大会）预计将于 9月 12日-15日召开、ESMO（（欧洲肿瘤内科

学会）年会预计将于 10月 23日-27日召开，多家中国创新药企业预计将有重要

临床数据发布，值得期待；此外，重磅 BD 交易、新技术突破等仍将持续为行业

带来正面催化。 
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长期且持续看好具有差异化创新能力和有全球 BIC潜质产品布局的相关公司，建

议关注恒瑞医药、百济神州、信达生物、康方生物、荣昌生物、三生制药/三生国

健、科伦博泰生物/科伦药业、翰森制药、海思科、百利天恒、迪哲医药-U、康诺

亚-B、映恩生物、益方生物、迈威生物-U、泽璟制药-U、和黄医药、维立志博、

劲方医药、贝达药业、诺诚健华、再鼎医药、复宏汉霖、乐普生物、和誉-B、歌

礼制药-B等。基于创新药的快速放量属性，单品格局优异进入放量周期的创新药

公司有望带来收入端或利润端的加速增长，建议关注艾力斯、康哲药业、云顶新

耀等。在创新药竞争格局日益激烈，差异化研发风险高的背景下，稳健型药企同

样值得长期关注，其中产品布局广泛、销售能力已经历史证明的综合药企有望持

续展现竞争力，部分企业转型创新进展顺利，产品有望逐步展现出海预期可重点

关注，建议关注华东医药、石药集团/新诺威、信立泰、先声药业、中国生物制药、

远大医药等。 

 

消费医疗：需求有望逐步恢复，推荐关注板块修复机会。医疗服务方面，我们认

为具备需求广阔、供给格局向好、龙头强者愈强的特征。随着龙头业绩逐步改善，

我们认为行业景气度有望逐步复苏。可优先关注需求空间大、公司竞争力强、受

益于预期好转的爱尔眼科，可关注细分领域的龙头公司如普瑞眼科、华厦眼科、

通策医疗、固生堂等。同时，OTC 领域同样受益于需求复苏，2025 年连锁药店

行业持续出清，当前行业龙头已重新开始扩张，多元化发展有望带来新增量。展

望 2026 下半年板块估值有望伴随基本面改善进入修复通道，优先关注利润端与

盈利能力持续复苏的企业，如益丰药房、大参林等。 

 

医疗器械：主业企稳，新业务与国际化贡献增量。医疗器械行业正在经历类似于

此前药品行业的产业与政策周期，创新与国际化加速推进，常态化集采下腾笼换

鸟。随着防疫相关一次性业绩影响逐步消解，集采、DRG/DIP按病种支付方式改

革、行业整顿等不确定性影响边际减弱，行业将重回稳健、高质量的发展轨道。

2025 年院内设备招标采购已迎来复苏，2026 年有望延续稳健增长趋势；同时在

“反内卷”背景下，医疗耗材与 IVD 集采政策也呈温和化趋势（如最高有效报价符

合预期、中选规则相对宽松、引入复活机制等），国产厂商有以价换量空间（如国

产品牌标内市占率提升等），相关公司及细分板块有望迎来估值修复行情；随着多

类医疗服务价格项目立项指南的陆续落地，创新技术有望获得临床支付的支持，

迎来国内商业化放量。当前医疗器械板块正蓄积新动能，推动公司增长提速，布

局新业务与深耕国际化的优秀医疗器械公司值得关注。建议关注拥有“硬科技”的

医疗设备（如迈瑞医疗、联影医疗、微创机器人-B、精锋医疗-B、开立医疗、澳 
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华内镜、山外山、华大智造、海尔生物、威高血净等）与器械产业链（如奕瑞科

技、美好医疗、英科医疗、海泰新光、威高股份等），国内国际双循环，推动产业

发展上升至新高度；市场潜力犹存、国产化率仍有较大提升空间的细分领域，如

电生理（如惠泰医疗、微电生理-U 等），IVD（如新产业、艾德生物、九安医疗、

安图生物、圣湘生物、万孚生物、亚辉龙等），骨科（如爱康医疗、三友医疗、天

智航-U、威高骨科、大博医疗、春立医疗等），及其他创新高值耗材领域（如南微

医学、心脉医疗、乐普医疗、归创通桥-B、赛诺医疗、微创医疗、先健科技、沛

嘉医疗-B 等）；以及具有消费属性的医疗器械（如鱼跃医疗、时代天使、可孚医

疗、爱博医疗、三诺生物等）等方向。 

 

中药：业绩保持稳健增长，具备较好红利属性。展望 2026 下半年，我们认为中

药板块基本面有望逐步边际复苏，同时板块仍具有现金流良好、业绩稳健、分红

率高的特征。1）重点关注经营周期拐点向上的机会：零售渠道政策端压力逐步消

化，高基数压力释放、渠道库存下降；需求端消费具有复苏潜力；成本端毛利率

环比逐步修复。关注经营周期改善的标的，如华润三九、以岭药业、太极集团、

葵花药业、健民集团、同仁堂、寿仙谷等。2）抓住政策鼓励带来的细分方向红利：

关注基药目录产品、集采中标产品、中药创新药产品的销售放量，如方盛制药、

以岭药业、贵州三力、天士力、佐力药业、康缘药业、盘龙药业等。3）“十五五”

开端，关注国企改革新阶段：内部管理优化稳步推进、提升经营效率，外部抓住

市场机遇、提升市场份额，积极整合行业优质资产，关注华润系、国药系以及优

质地方国企，如华润三九、东阿阿胶、昆药集团、天士力、江中药业、太极集团、

云南白药、同仁堂、马应龙、达仁堂、康恩贝、广誉远、佛慈制药等。4）高股息

业务发展稳定的公司依然是板块内具有安全边际的高胜率资产，如羚锐制药、江

中药业、云南白药、东阿阿胶、华润三九等。 

 

 

关注标的： 

恒瑞医药：创新药龙头，国内创新药销售进入加速放量周期，国际化 BD 质量持

续提升，海外空间可期。我们预计 2026-2028 年公司 EPS 分别为 1.46、1.68、

1.96元，维持“买入”评级。 

 

百济神州：国际化创新药龙头，今年利润加速增长，泽布替尼持续放量，实体瘤

管线陆续 POC 展现远期空间。我们预计 2026-2028 年公司归母净利润分别为

46.03亿元、73.82亿元、99.39亿元，维持“增持”评级。 
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信达生物：IBI363全球空间广阔，一线临床有望持续验证，ADC、代谢等多领域

进展顺利，国内头部 Pharma雏形已现。我们预计 2026-2028年公司收入分别为

176.33亿元、221.88亿元、283.87亿元，归母净利润分别为 25.33亿元、37.86

亿元、51.56亿元，维持“买入”评级。 

 

康方生物：IO plus龙头公司，AK112多项关键数据预计在 2026年读出，全球市

场空间广阔。我们预计公司 2026-2028年收入为 51.25亿元、77.25亿元、94.82

亿元，归母净利润分别为-1.40亿元、13.52亿元、22.96亿元，维持“增持”评级。 

 

科伦药业/科伦博泰生物：输液领域优势显著，合成生物学有望提供增长新动能；

公司核心产品 sac-TMT 全球临床推进顺利并不断验证其具备全球同类最佳潜力，

未来放量可期。我们预计科伦博泰生物 2026-2028 年收入分别为 35.87 亿元、

43.55亿元、67.12亿元，归母净利润分别为 0.75亿元、4.98亿元、14.34亿元，

首次覆盖，给予“增持”评级。我们预计科伦药业 2026-2027年收入分别为 202.83

亿元、218.59亿元，归母净利润分别为 19.41亿元、22.90亿元，维持“增持”

评级。 

 

药明康德：全球领先的一体化、端到端 CXO龙头，通过 CRDMO和 CTDMO模

式赋能新药研发项目。我们预计 2026-2028年公司营业收入分别为 605.65亿元、

730.90亿元、871.07亿元，归母净利润分别为 226.48亿元、278.93亿元、338.58

亿元，对应 EPS分别为 7.59元、9.35元、11.35元，维持“买入”评级。 

 

药明合联：全球领先的一站式 ADC CRDMO龙头。我们预计 2026-2028年公司

收入分别为 80.50亿元、107.99亿元、142.72亿元，归母净利润分别为 20.49亿

元、28.28亿元、37.81亿元，维持“增持”评级。 

 

药明生物：具有全球领先的开放式、一体化生物制药能力和技术赋能平台，

CRDMO驱动公司业务持续增长。我们预计 2026-2028年公司收入分别为 251.77

亿元、298.23亿元、355.72亿元，归母净利润分别为 56.24亿元、68.13亿元、

82.60亿元，维持“增持”评级。 

 

凯莱英：小分子 CDMO业务和新兴业务双轮驱动，在手订单加速增长，未来将加

快海外产能布局。我们预计 2026-2028年公司收入分别为 80.11亿元、98.57亿
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元、118.05亿元，归母净利润分别为 13.65亿元、17.06亿元、21.23亿元，维持

“增持”评级。 

 

也建议关注：爱尔眼科（连锁眼科医疗服务龙头，业绩拐点已现，有望实现量价

齐升）、迈瑞医疗（医疗器械平台化企业，数智化转型与创新发展助力公司强者更

强）、联影医疗（国产医学影像龙头，创新产品具备国际竞争力）、华润三九（中

药 OTC行业平台型龙头，品牌、产品、渠道共振，内生外延双轮驱动）、益丰药

房（门店优化成效显著，盈利能力持续复苏）。 

 

推荐组合 

表2、兴证医药 8月份稳健配置组合 

推荐公司 所属领域 推荐理由 股价催化剂 风险因素 

恒瑞医药 处方药 创新药龙头，国内创新药

销售进入加速放量周期，

国际化 BD 质量持续提

升海外空间可期 

销售放量，潜在国

际化 BD，数据读

出  

国际化进度不

及预期，药品降

价风险 

华东医药 化学制剂 公司作为传统医药白马，

工业板块产品收入持续

保持较快增长，商业板块

逐步企稳，创新药有望进

入商业化放量期，早期管

线布局丰富，美护板块产

品收入也有望逐步恢复 

创新药品种商业

化放量，潜在出

海，业绩高增长 

药品集中采购

风险，新药研发

风险，药品竞争

格局加剧风险。 

百济神州 化学制剂 核心产品持续强劲全球

商业化表现，盈利能力持

续增强。公司丰富管线的

持续临床进展将进一步

推升公司价值成长。 

盈利增长、泽布替

尼放量、数据读出 

产品收入不及

预期，临床试验

结果不及预期 

信达生物 生物制品 

IBI363在冷肿瘤及 IO经

治 NSCLC中表现优异，

有望成为重磅出海产品。

国内商业化表现持续突

破。2026 年将有多个管

线读出数据展现空间。 

创新药品种商业

化放量、数据读出 

产品收入不及

预期，临床试验

结果不及预期 

资料来源：兴业证券经济与金融研究院整理 

 

 

表3、兴证医药 8月份积极进取组合 

推荐公司 所属领域 推荐理由 股价催化剂 风险因素 
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科伦博泰

生物 

生物制品 SKB264 国内商业化元

年，TKI耐药国内三期数

据优异，差异化 ADC管

线有望持续兑现国际化 

SKB264 商业化放

量、数据读出 

临床试验不及

预期，产品收入

不及预期 

迪哲医药 -

U 

化学制剂 舒沃替尼海外获批在

即 ， 四 代 EGFR 

DZD6008 和 差 异 化

BTK 双靶 DZD8586 持

续展现 POC数据 

新药海外获批、数

据读出 

临床试验不及

预期，产品收入

不及预期 

药明合联 医疗服务 ADC行业高景气，公司

作为全球领先的一站式 

ADC CRDMO龙头，其

订单和业绩强劲增长。 

业绩超预期、下游

产品获批、新产能

投产 

商业化不及预

期 

资料来源：兴业证券经济与金融研究院整理 

四、2026 年 8 月 10 日—2026 年 8 月 14 日报告统计 

2026年 8月 10日—2026年 8月 14日我们撰写报告情况如下表。 

表4、医药小组 2026年 8月 10日—2026年 8月 14日报告统计 

日期 标题 研究员 报告类型 相关企业 

2026-08-14 
【兴证医药】和黄医药：国内核心产品销售复苏，

创新管线进入密集催化期 

孙媛媛,黄翰漾,杨

希成,孙宋暄 
点评 和黄医药 

2026-08-11 

【兴证医药】多数美股医药 MNC 2025年和 2026

年 H1业绩延续增长、全年指引整体积极，聚焦下一

代创新疗法催化 

孙媛媛,黄翰漾,杨

希成,孙宋暄 
深度 — 

                      资料来源：兴业证券经济与金融研究院整理 

 

五、股东大会及新股提示 

表5、2026年 8月部分医药公司股东大会汇总 

证券代码 证券名称 股东大会日期 证券代码 证券名称 股东大会日期 

000078.SZ ST 海王 2026-08-14 920925.BJ 锦好医疗 2026-08-07 

300026.SZ 红日药业 2026-08-14 301103.SZ 何氏眼科 2026-08-06 

600252.SH 中恒集团 2026-08-14 600129.SH 太极集团 2026-08-06 

688317.SH 之江生物 2026-08-14 603590.SH 康辰药业 2026-08-06 

688806.SH 泰诺麦博-U 2026-08-14 000952.SZ 广济药业 2026-08-05 

920575.BJ *ST 康乐 2026-08-14 300832.SZ 新产业 2026-08-05 

002932.SZ *ST 明德 2026-08-13 603222.SH 济民健康 2026-08-05 

300937.SZ 药易购 2026-08-13 688758.SH 赛分科技 2026-08-05 

920478.BJ 峆一药业 2026-08-13 000710.SZ 贝瑞基因 2026-08-04 

002102.SZ ST 能特 2026-08-12 002044.SZ 美年健康 2026-08-04 

300142.SZ 沃森生物 2026-08-12 002432.SZ 九安医疗 2026-08-04 

603207.SH 小方制药 2026-08-12 688085.SH 三友医疗 2026-08-04 

000028.SZ 国药一致 2026-08-10 300238.SZ 冠昊生物 2026-08-03 
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200028.SZ 一致 B 2026-08-10 688293.SH 奥浦迈 2026-08-03 

600129.SH 太极集团 2026-08-10    

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截至 2026.8.14 

 

表6、医药板块 2023年至今上市新股 

代码 名称 招股日期 
网上发行 
日期 

上市日期 上市板 
发行价
（元） 

688806.SH 泰诺麦博-U 2026-07-02 2026-07-10 2026-07-21 科创板 14.46 

920072.BJ 科莱瑞迪 2026-06-05 2026-06-15 2026-06-29 北交所 15.62 

920069.BJ 普昂医疗 2026-03-17 2026-03-18 2026-03-27 北交所 18.38 

920166.BJ 海圣医疗 2026-02-03 2026-02-04 2026-02-12 北交所 12.64 

920180.BJ 爱得科技 2026-01-30 2026-02-02 2026-02-10 北交所 7.67 

688712.SH 北芯生命 2026-01-16 2026-01-26 2026-02-05 科创板 17.52 

920050.BJ 爱伦医疗 2026-01-09 2026-01-12 2026-01-21 北交所 15.98 

688805.SH 健信超导 2025-12-05 2025-12-15 2025-12-24 科创板 18.58 

688796.SH 百奥赛图 2025-11-20 2025-11-28 2025-12-10 科创板 26.68 

920009.BJ 丹娜生物 2025-10-21 2025-10-22 2025-11-03 北交所 17.1 

688759.SH 必贝特-U 2025-10-09 2025-10-17 2025-10-28 科创板 17.78 

688765.SH 禾元生物-U 2025-09-23 2025-10-14 2025-10-28 科创板 29.06 

301584.SZ 建发致新 2025-09-05 2025-09-16 2025-09-25 创业板 7.05 

603014.SH 威高血净 2025-04-25 2025-05-08 2025-05-19 上证主板 26.5 

688755.SH 汉邦科技 2025-04-24 2025-05-07 2025-05-16 科创板 22.77 

301602.SZ 超研股份 2025-01-02 2025-01-13 2025-01-22 创业板 6.7 

688758.SH 赛分科技 2024-12-20 2024-12-30 2025-01-10 科创板 4.32 

603205.SH 健尔康 2024-10-17 2024-10-25 2024-11-07 上证主板 14.65 

688710.SH 益诺思 2024-08-15 2024-08-23 2024-09-03 科创板 19.06 

603207.SH 小方制药 2024-08-07 2024-08-15 2024-08-26 上证主板 12.47 

301580.SZ 爱迪特 2024-06-06 2024-06-17 2024-06-26 创业板 44.95 

920656.BJ 海昇药业 2024-01-23 2024-01-24 2024-02-02 北交所 19.9 

920547.BJ 无锡晶海 2023-11-29 2023-11-30 2023-12-12 北交所 16.53 

301520.SZ 万邦医药 2023-09-05 2023-09-14 2023-09-25 创业板 67.88 

301507.SZ 民生健康 2023-08-11 2023-08-22 2023-09-05 创业板 10.0 

920504.BJ 博迅生物 2023-08-04 2023-08-08 2023-08-17 北交所 9.75 

301509.SZ 金凯生科 2023-07-14 2023-07-24 2023-08-03 创业板 56.56 

301515.SZ 港通医疗 2023-07-03 2023-07-11 2023-07-25 创业板 31.16 

301393.SZ 昊帆生物 2023-06-20 2023-07-03 2023-07-12 创业板 67.68 

301370.SZ 国科恒泰 2023-06-16 2023-06-29 2023-07-12 创业板 13.39 

688443.SH 智翔金泰-U 2023-06-01 2023-06-09 2023-06-20 科创板 37.88 

688576.SH 西山科技 2023-05-18 2023-05-26 2023-06-06 科创板 135.8 

920017.BJ 星昊医药 2023-05-12 2023-05-16 2023-05-31 北交所 12.3 

688581.SH 安杰思 2023-04-27 2023-05-10 2023-05-19 科创板 125.8 

301293.SZ 三博脑科 2023-04-13 2023-04-21 2023-05-05 创业板 29.6 

001367.SZ 海森药业 2023-03-20 2023-03-28 2023-04-10 深证主板 44.48 
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301246.SZ 宏源药业 2023-02-27 2023-03-08 2023-03-20 创业板 50.0 

920575.BJ *ST 康乐 2023-03-01 2023-03-03 2023-03-15 北交所 42.0 

301408.SZ 华人健康 2023-02-10 2023-02-20 2023-03-01 创业板 16.24 

920478.BJ 峆一药业 2023-02-09 2023-02-13 2023-02-23 北交所 12.62 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理，截至 2026.8.14 

六、相关企业盈利预测及评级 

下表为我们关注的 A股上市公司及其盈利预测。 

表7、兴证医药关注公司盈利预测及评级 

代码 简称 子行业 
价格 

(元) 

市值 

（亿元） 

25A 

归母净利润

（百万元） 

26E 

归母净利润

（百万元） 

27E 

归母净利润

（百万元） 

26E 

PE 

27E 

PE 
评级 

688235.SH 百济神州 化学制剂 287.71（  4437（  1461（  4603（  7382（  96.40（  60.11（  增持 

600276.SH 恒瑞医药 化学制剂 52.62（  3357（  7711（  9699（  11182（  36.01（  31.23（  买入 

000963.SZ 华东医药 化学制剂 29.72（  521（  3414（  4261（  4722（  12.23（  11.04（  买入 

002020.SZ 京新药业 化学制剂 14.05（  121（  758（  907（  1079（  13.34（  11.21（  增持 

300558.SZ 贝达药业 化学制剂 68.69（  291（  305（  747（  899（  38.93（  32.35（  增持 

000915.SZ 华特达因 化学制剂 25.78（  60（  535（  601（  648（  10.05（  9.32（  增持 

688192.SH 迪哲医药-U 化学制剂 60.91（  283（  -764（  -512（  -176（  - - 增持 

688578.SH 艾力斯 化学制剂 120.40（  542（  2189（  2662（  3127（  20.35（  17.33（  增持 

688266.SH 泽璟制药 化学制剂 120.40（  319（  -163（  576（  330（  55.33（  96.58（  增持 

000739.SZ 普洛药业 化学原料药 22.55（  261（  891（  1090（  1326（  23.97（  19.70（  增持 

603259.SH 药明康德 CXO 159.24（  3938（  19151（  22648（  27893（  20.98（  17.03（  买入 

002821.SZ 凯莱英 CXO 171.20（  570（  1133（  1365（  1706（  45.25（  36.20（  增持 

300759.SZ 康龙化成 CXO 49.12（  726（  1664（  1977（  2364（  45.65（  38.18（  增持 

000538.SZ 云南白药 中药 50.03（  893（  5153（  5643（  6129（  15.82（  14.56（  增持 

000999.SZ 华润三九 中药 24.71（  411（  3421（  3782（  4170（  10.87（  9.86（  增持 

600085.SH 同仁堂 中药 24.48（  336（  1189（  1685（  1923（  19.92（  17.46（  增持 

600329.SH 达仁堂 中药 36.17（  206（  2131（  1124（  1239（  24.78（  22.48（  增持 

000423.SZ 东阿阿胶 中药 51.92（  332（  1739（  1935（  2140（  17.17（  15.52（  增持 

600750.SH 华润江中 中药 23.81（  151（  907（  984（  1065（  15.38（  14.21（  增持 

600422.SH 昆药集团 中药 8.82（  67（  350（  245（  354（  27.25（  18.86（  增持 

600285.SH 羚锐制药 中药 19.70（  112（  760（  952（  1076（  11.74（  10.38（  增持 

600535.SH 天士力 中药 15.33（  229（  1105（  1271（  1467（  18.02（  15.61（  增持 

002007.SZ 华兰生物 生物制品 13.27（  242（  940（  1075（  1205（  22.54（  20.11（  增持 

300294.SZ 博雅生物 生物制品 15.61（  79（  113（  369（  395（  21.33（  19.93（  增持 

603087.SH 甘李药业 生物制品 74.98（  448（  1144（  1302（  1496（  34.41（  29.94（  增持 

300357.SZ 我武生物 生物制品 25.87（  135（  381（  451（  518（  30.03（  26.15（  增持 

600161.SH 天坛生物 生物制品 12.54（  248（  1091（  1274（  1409（  19.46（  17.60（  增持 

688278.SH 特宝生物 生物制品 60.80（  248（  1031（  1239（  1490（  20.03（  16.66（  增持 

300633.SZ 开立医疗 医疗器械 20.69（  88（  197（  345（  449（  25.48（  19.58（  增持 

002223.SZ 鱼跃医疗 医疗器械 26.43（  265（  1482（  1629（  1862（  16.26（  14.23（  增持 

300760.SZ 迈瑞医疗 医疗器械 150.47（  1823（  8136（  8343（  9352（  21.86（  19.50（  买入 
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七、风险提示 

行业政策超预期变化，板块比较优势弱化。

688029.SH 南微医学 医疗器械 74.13（  139（  570（  629（  762（  22.14（  18.27（  增持 

688016.SH 心脉医疗 医疗器械 92.86（  114（  563（  638（  722（  17.94（  15.85（  增持 

688050.SH 爱博医疗 医疗器械 42.50（  82（  268（  396（  459（  20.76（  17.91（  增持 

688575.SH 亚辉龙 医疗器械 10.12（  58（  23（  311（  426（  18.59（  13.57（  增持 

688617.SH 惠泰医疗 医疗器械 217.81（  308（  821（  1030（  1288（  29.93（  23.93（  增持 

688271.SH 联影医疗 医疗器械 108.40（  893（  1869（  2448（  3074（  36.49（  29.06（  增持 

688114.SH 华大智造 医疗器械 67.00（  279（  -222（  65（  124（  429.33（  225.05（  增持 

300832.SZ 新产业 IVD 51.24（  403（  1620（  2005（  2519（  20.08（  15.98（  增持 

300685.SZ 艾德生物 IVD 19.53（  76（  361（  433（  499（  17.60（  15.27（  增持 

300482.SZ 万孚生物 IVD 17.50（  82（  -63（  326（  473（  25.13（  17.32（  增持 

300015.SZ 爱尔眼科 医疗服务 8.71（  810（  3240（  3756（  4288（  21.57（  18.89（  买入 

600998.SH 九州通 医药商业 5.06（  255（  2255（  2355（  2586（  10.83（  9.87（  增持 

603939.SH 益丰药房 药店 24.03（  291（  1678（  1896（  2184（  15.37（  13.34（  增持 

603883.SH 老百姓 药店 13.58（  103（  382（  571（  675（  18.05（  15.27（  增持 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理，收盘价截至 2026.8.14，根据最新盈利预测更新 
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