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发言人1   00:00
今天的话，按照我们这个培训的议程的话，我给各位分享一下央行报表的解读和启示。首先我们这个PPT的话其实会比较复杂一些。它既包括了央行资产负债表，也包括了存款性公司的这么一个资产负债表。今晚的话我重点讲这个央行资产负债表。首先我们其实能看到是任何一个资产负债表，按照这个会计学的原则，必然是这个资产等于负债加收的权益。而央行这里面是没有这个收的权益的，因此是可以理解成资产等于负债。那么请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:51
我们就能看到，央行的资产负债表的话，它资产端是包括了六个一级科目，而负债端的话是包括了七个一级科目。如果我们打开这个万德，在这个EDP里面，就是在这个样这份负债表上面的话，它每个科目旁边会有一个问号，这个问号会给出一个诗意，比如说这里面这个国外资产它是什么含义？它包括了外汇、货币、黄金、其他国家资产。这里面有哪些定义，其实是我们都是能我们都能看到的。而这个对政府债权的话，现在都是对中央政府债权，我们都是能看到的。而这个对其他存款性公司债权，这里面指的是央行对商业银行的再贷款、再贴现、逆回购够麻辣粉等等这些公关上操作。

发言人1   01:47
那因为目前的话，央行会在每个每月的第二个工作日会发布上个月末央行的这么一个公开市场投放情况，所以相对其实这个科目的话相对也能够对得上。因为如果说在过去是没有发布这么一个每月的央行的一个投保情况的。那么我们可能是通过说自己去毛估，比如说去把七月底对其他存款这些工作教程科目减去六月底的这个科目的变化，然后再结合一些麻烦ONO等，可以看到一些公开操作的一些规模的一个需求情况。大体育得出当月会做多少再贷款等等现在有了这么一个每月的公式表之后，这个对其他存款性公司的债权这个科目的变化就比较能够精准的，基本都能匹配了。

发言人1   02:44
然后对其他金融性公司债权的话，像这个科目其实可以重点的去关注，可以重点去关注。因为其实我们也知道说目前其实就是一个中证金对于通过股票etf的这么一个申赎，会影响到这个A股走势，所以我们重点关注得到，比如说像2015年6月份股，或者是像去年3月份、去年3月底说对等关税，又或者是今年这个Q一要降温股市了。那么这个科目是会出现明显的这么一个减少的。他指的是中证金他们去赎回etf之后，把钱拿去还了就好了。这个债债债贷款，因此这个科目最明显的这么一个下降。而当当这个股市的压力比较大的时候，这个科目会出现一个上涨，它能够反映出央行的态度，那这个科目可以重点关注一下。其他这个对非金融公司债券以及对这么一个其他资产的话，相对没那么重要。

发言人1   03:54
所以我们这里面的话就是这个科目的话，七个六个资产科目，重点得关注这么几个。第一个是这个外汇能看看得到是每个月人民币的检测费对于资金面的影响，这是第一个。第二个看这个对政府债权既影响资金面，像一些缴税缴款等行为，这个缴税交换在长支书等行为会影响到资金面。同时，因为当前有一个央行国债买卖，那央行国债买卖的数额从中也能看到一些变化。

发言人1   04:29
你可以这么理解，每个月月末这个对政府的债权科目的余额，等于上个月末对政府债权科目余额。加上一个当月新购入的国债，减去当月到期的一些国债。这里面这个到期国债不是指过去的一些特别国债，更多指的是央行在在开展国债买卖之后，这些短期的国债到期的部分。所以相对来说，这里面是可以值得我们去做这么一个做做这么一个学习的。

发言人1   05:04
同时对其他存款进行公证债权这科目也很重要。因为我们其实过去大家都知道说2000 2000年以后，央行扩表靠的是这个贷款，因为出口很好，当时一个强制紧缩之下的话，我们这个外汇的一个增加，央行被动投放就是货币这么一个逻辑。而到了2014年以后，因为麻辣粉和psl一个崛起，导致了说2014年以来央行的扩表更多扣是这么一个其他存款性公司的存款，七二重庆公司债券这个科目，我们就看到这个比较典型的一个变化。过去就是央行对于这个国债买卖首次开展操作的时候，我记得2024年是做了1万亿了，买的1万亿。那会的话我们其实特别是我我认为的会想，有没有可能央行通过买卖国债，会使得我们的这么一个央行扩表，或称之为这个基础货币投放渠道又多了一个第三轮这么一个扩表考量买国债，结果目前看的话可能不是那么的乐观。可能是因为这个央行买债还是在现阶段会影响到当前我有这么一个变化，所以说会影响这个供求关系的变化，在2024年底特别明显的因此我们认为这个科目的话，可能对政府这边科目还有个平稳一些，还是比较平稳一些。对，这个是六个一级科目。

发言人1   06:29
我们认为的话，这个外汇占款对政府债权，对其他存款性公司的债权，以及对其他金融性的公司的债权，不管是对于债市，对于股市，还是对于我们这么一个比较狭义的资金面来说的话，都比较关键。到这个复试科目的话，这里面是七个这么一个一级科目。这个含义的话，我因为时间问题我就不说，大家可以去看PPT，或者去或者去这个万德里面，他那个EDB数据库里面点开样式报表上面有个问号，每个客户都有个问号，这个问号会告诉你它是什么意思。

发言人1   07:10
这个负债科目号我重点讲这么几个。第一个是我们在资金面，我们认为这个零流动性的源头，这个超储仓储这个科目是存在于央行这个其他存款央行的负债科目，其他存款性公司存款这个科目的话是既包括了法准，也包括了仓储。所以你看这科目的变动的话，比如说这个月末和上个月末差值，有可能是因为校准影响到，也有可能是因为这个超数变多或变少影响到，你不好区分，不好区分。但是我们就是会这么认为，只要是能够影响到对其他存款性公司存款这个科目的一些经济行为，必然会影响资金面。

发言人1   07:59
刚刚我说了说根据这个会计原则，资产等于负债。那么任何一个影响这么一个对其他存款性公司存款科目的变化，必然会引起要么是自然端，要么是负载端，会有对等的科目的变化，不然这表就没法配平了，就跟我们过去这个快选一样，资产等于负债，就这样所有权益。因为央行这块没有收到权益的话，所以资产必然等于负债。因此任何一个科目的变化必然会引起其他科目的同步的变化。该模式至少变多了，该模式非常变少了。我们可以后续会有比较好这么一个理解。所以说就是从这个范围来看的话，我们就能比较清晰的知道央行的资产负债表资产科目重点看哪几个，而复赛科目重点也看哪几个，重点也看哪几个，这个是第一个这么一个我们需要去掌握的这么一个地方。第二个需要掌握的地方在于，其实这里面我还涉及到三个银行的这么一个资产负债表和商业银行的这么一个信贷收支表，相对来说比比较比较多一些，我就不赘述了，后续有有需求的话，后面再跟我联系，我今天重点只能出现这块表。

发言人1   09:14
我们其实能看到，是这个是不管是央行的这么一个购物外汇还是售出外汇，会影响到这个报表变化。比如说这个央行购物外汇，会使得央行报表上央行行的资产端外汇科目增加。同时因为央行发行的人民币去购买美元等外汇，因此央行发行的人民会变多。所以说这个钱会体现为银行在央行账上投资也变多了。因此这个央行购汇一个动作会使得央行扩表资产端的外汇变多，负债端的这么一个对其他存款性公司的出现分布也会变多，这么一个过程，举这个例子讲整个听听大家说的是我们需要理解的第二个层次是每一个经济行为。央行购汇，央行这个社会或是正在的缴款，或者是裁决书，或者是缴税等等等等各种经济行为都能得到一个类似这样的这这样子的一个类似是类似这样子的一个会计分录，一打几号的一个会计分录。第二个需要掌握动作是我们要把所有的经济行为都能够让你在脑海里面形成一个会计分录。而这个会计分录里面必然会有一个是涉及到对其他存款性公司的存款这个分录的变化。因为这个变多之后，仓储就会发生变化，那我们畸变也发生变化，这个是第二个需要掌握的地方。

发言人1   10:48
时间问题的话，我就再举一个例子好不好，再举个例子，比如说这个央行它去购入一个国债，会体现为央行的报表，报表上这个对资产科目里面，这个对政府债券科目增加。因为央行是用人民币去买的，因此银行在央行头上投资也变多。那么负债端央行对其他存款进行公示的存款科目也会增加。等于说央行购物国债会使央扩表会体现为自然端。某个客变多了，发到某客户也会变多了。因为这个客户涉及到仓储，因此流程变得更快一些。大家可以这么去理解，这里面的话我就是这个PPT。

发言人1   11:34
举个例子是2007年央行购入长期特别国债，这个的逻辑跟目前央行常规化的一个国际版是不一样的要20 2007年的时候，央行是为了注资中投和农行全部发行特别国债。央行从银行手上把这部特别债买了。但是他是用的是外汇去买的，等于说这个报表上面的不会对流动有有影响。因为这个行为是央行用我的外汇储备去跟商业银行买了，商业银行认购特别特特别国债。因此不涉及到负债端的这个对其他存款性公司存款科目的变化。所以说我们能看到这个央行零就以2007年为例，央行购买长期特别国债会体现为外汇占款变少，但是对政府这款变多，它属于资产科目里面一增1减，这个表示平了，这表示平的。所以我们得去充分的理解任何一个经济行为是如何影响到央行的，代表普通的变化，进而去理解它的这么一个这么一个过程。

发言人1   12:48
这个是我们需要掌握第二个第二个这么一个字，这么一个内容，就你得去把经济行为具化为央行会计科目上的代表变化。因为这个报表是自然的负债，所以说它一定是配平了，你得有这么一个会计分录在OK。第三个层次是我们刚刚已经通过第一个城市，你理解的这个科目是什么含义？第二个城市你理解了这个基金行为是如何影响到资金链，如何影响到这个价值的变化的。第三个行为是你要学会具体问题具体分析，是我是这么理解的，前面两个城市你可以通过我的这么一个对的一个授课或者说一个交流，你能够知道它是怎么去实现的。但是第三个城市它是讲究逻辑优势。前面两个城市你可以通过去阅读科目要看书你是能过去的。但是第三个城市是需要有逻辑优势，它指的是具体问题具体分析，是一个非常这么一个具象的东西。

发言人1   13:54
我这个地方可以举两个例子。第一个例子是我们看到我们看到比如说现金的存取，大家其实都知道，现金存取其实更多会发生在这个春节期间，因为中国人习惯去发红包，对吧？我们会发红包的这么一个习惯发现金红包哪怕当前无限红包比较普及了，但依然会有很多现金红包。因此说在这个春节前后会有大量的这么一个现金耗水。那央行一般会在这个央行一般会在春节前大量投放短期的东西，在春节后集中到期，来平滑到资金的面的一个冲击，对吧？这个就会体现为央行报表上，就是央行的一个报表上，货币发行会大幅度增加，货币发行会大幅增加，同时其他存款性公司存款的客户会大幅减少，因为从银行上面把钱取出来了，变成现金耗损了。但是，央行通过短期内回购，又会使得央行对银行的这么一个存款性公司债权科目大幅增加。他会带动这么一个对其他存款性公司存款科目的增加。

发言人1   15:17
进而你可以理你你可以理解成是央行把那个给银行之后，银行在被居民给取现了，这样子这个科目都相对比较稳定起来，你可以这么理解对吧？这个属于说你懂得第一个城市和第一个城市，懂得它的含义和它的这个业务逻辑。但是我举个例子，2 2023年那个春节是在这个公共卫生事件之后，首个可以自由反思到春节。

发言人1   15:48
这个情况我估计每个人都知道，所有的人在2000 0在2023年的时候都能清楚的知道。2023年春节是经历了这么一个公共卫生事件之后，所各可以之后返乡的春节。这里面就体现出一个逻辑优势。很多人说就这么就结束了？不是的。逻辑优势指的是看山不是山，看水不是水，你要比别人看到更多的这么一个城市，什么意思呢？

发言人1   16:14
我们能看到因为说是一个首个说法在春节，因此2200 0 2023年很多的居民或者说企业他们的返工偏晚了。返工偏晚指的是你可能在家乡当时变长了。因此过去的业务逻的一个业务业务的逻辑是当春节结束了，那居民就会返工，就会把手上的红包现金重新回存银行。银行再把你们回存的现金再去还银行的盈利回购，完成这么一个闭环。

发言人1   16:47
但是因为2023年春节的这么一个反向偏晚了，反工业偏晚了，导致了我们收到的钱没有及时的回到体系上面去了。到家业绩却不得不去缓央行能力回购。因为那个是9到7到，就会使得局面特别的紧张，会体现为对其他存款性公司存款科目快速的一个下降。所以我举这个例子是告诉大家，就是你要知道居民的取钱和还钱，如何去影响春节前后的一些央行报表上科目变化。但是你要具体问题具体分析。

发言人1   17:27
2023年的机构反向春节，其实当时是很少能想到的，没有人有有这个概念。但是我想到了这里面并不是说我比别人更聪明，而是说我们看问题得具体问题具体分析。如果你永远知道这些业务逻辑的话，你是没法做到对接这些现实情况这么一个处理了。OK这第一个例子。我再举第二个例子，我们能看到说2022年的时候，那会的话上海有一些公共卫生事件的管理。我们就能看到国常会他提出了当年2两2022年政府这地方政府专项债要在2022年6月底之前发完，八月底之前使用完毕。OK很多人就是到这句话就会影响政府的发展，政府的这么一个。

发言人1   18:23
财支书影响资金面其实都有比较明确的会计科目，会体现为央行这份负债表上负债科目，这个政府存款和对其他存款性公司存款科目的变化，当你这个缴款的时候，政府存款增加，其他存款性公司存款变少。当长知识的时候，就反过来，很好理解。它指的是负债科目内部的一个切换，从原理器跟管理器之间做这么一个这么一个一个切换。但是2022年国常会的这么一个个一个角球专案，在六月底发完八点用完会如何用产资金面呢？这个得具体问题具体分析了。因为六月底发完，因此六月前发行比较紧张。但是巴里用完指的是7 8月份，必须把当年发行的状态全部拨付到位，会加快才能做这么一个过程。

发言人1   19:18
所以说他的一个具体文件是本体，指的是你要明确的知道六月底就装载发完，八点钟完，会使得7 8月份会有大额的财产进行拨付。那回答是没有特别宽裕，会特别的宽裕这个就是我说的这么一个是得去一个具体问题具体分析。当然这种例子的话，我认为是数不胜数的，是数不胜数的。我是把这两个案例给大家做了这么一个一个这一个交流。

发言人1   19:46
所以说的话我再总结一下，因为今天只涉及到这么一个量产负债表解读，其实这块的话包括商银行债负债表以上银行资产投资表，怎么去理解呢？因为这个是。像像这个商业银行，它的行为既会影响央行的这么一个资产外表，也有电商银行资产外表。举个就举个例子，银行的超储是银行的商银行资产，但确实较好的这么一个负债，它两个是有一个比较好的一个供给关系的，这块我们先就先不展开了。所以今天的话请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   20:27
通过分析这么一个样子外表的话，我们能从三个层次去理解。第一个是得明白每个科目的含义。第二个我们必须得知道每一个业务逻辑，每个经济行为是如何一次他的报表的，因为报表的话降低负债，因此一个科目变化必然会引起其他科目变化，第二我们得知道它的对应的一个会计分录。第三个是我们要去懂得具体问题具体分析，知道说一个经济行为是如何确切的去影响到这个责任面。暂时不等等情况的所以说是今天的这个就先到这了。

发言人1   21:05
然后我个人认为的话，这个我们可以继续的去去解读，继续去去去增强很多一些逻辑优势。所以说你会发现像企业基金周报的话，你不会觉得很累，因为每周都恶心的情况会发生。你可以去发挥的你的逻辑优势，能够写出更多的每周都不一样的那个界面的分析顺序出来。OK好，谢谢各位。今天这个支。
