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科技巨头牵手华尔街，AI 投资打开新空间 

—— 数字经济周报（2026年第 27 期） 2026 证 08 证 17 证 
 

核心观点   

⚫ 本期焦点：科技巨头与金融体系加速绑定， AI 基础设施融资进入新阶段。

8 证 10 证证证证证证证 Apollo 证BlackRock 证Blackstone 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 5000 证证证证证证证证证证证证证证

证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证

证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 中国动态：人工智能产业由加快进入向规范发展和生态扩容并行演进。 8 证

10 证证证证证证证证证证证证证证证证 338 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证 +9 证证证证证证证证证

证 56.1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5.5 证证

证 11.6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 海外动态：主要经济体科技竞争进一步转向国家能力体系建设。 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 技术前沿： AI 算力供给同时向端侧分散和云端集约化演进。 Meta 证证证

证证证证证证证证证证 300 证证证证证证证 Muse Glimmer 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 64 证证证证证证证证证证 M890 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 智库观点： AI 数据中心竞争正在由“抢芯片”转向“抢电力、抢并网”。  

RAND 证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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风险提示 

1. 证证证证证证证证证证证 

2. 证证证证证证证证证证证 

3. 证证证证证证证证证证 

 

 

 
 

相关研究 

2026 -08-10证证CGS -NDI 证证证AI 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证2026 证证 26

证证 

2026 -08-03证证CGS -NDI 证证证AI 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证2026 证证 25 证证 

2026 -07-27证证CGS -NDI 证证证AI 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证2026 证证 24 证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

一、本期焦点：科技巨头牵手华尔街，AI 融资扩张 

8 证 10 证证证证证证证证 Apollo 证BlackRock 证Blackstone 证Brookfield 证Goldman Sachs

证 KKR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5000 证证

证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 25% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1250 证证证证  

AI 投资规模持续攀升，科技巨头仅依靠自身现金流支撑扩张的模式正在发生变化。 AI 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 2026 证证Alphabet 证Amazon 证Microsoft 证 Meta 证证证证证证证证证证证证证证证证

证 7000 证证证证证 2025 证证证证证证证 4000 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

金融体系正在成为 AI 基础设施扩张的重要资金来源， AI 也开始形成新的信用和投资资产。 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证 25.27% 证证证证证证证证证证证证

Meta 证证证证证 Blue Owl 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 270 证证证证证证证证 Apollo 证

Blackstone 证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证 Anthropic 证证证证证证

350 证证证证证证证证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

科技与金融的进一步绑定能够延长 AI 投资周期，但也使本轮 AI 扩张的风险承担主体更加多

元。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证 GPU 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证

证证证证证证证证证  

 

证1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证iFinD证证证证证证证证证证  证证证证证iFinD证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

二、资本市场行情回顾 

（一）二级市场行情更新 

证证证 8 证 10 证证 8 证 14 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 0.05% 证证证证证证证证证 0.14% 证

证证证证证证证证证证证证证证证 3.10% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 2.28% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 0.32% 证证

证证证证证证证 0.22% 证证证证证证证证证 0.73% 证证证证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 1% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证  

 

证3证2026 证证证证证证证证证证证证证证证  证4证2026 证证证 A 证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

8 月 10 日至 8 月 14 日，中美代表性 AI 企业涨跌分化，海外半导体设备与算力硬件相对占

优证证证AI 证证证证证证证证证证证证证证 +6.42% 证证证证证证+5.92% 证证证证证证证证证证+1.50% 证证

证证证证 +0.54% 证证证证证证证证证 -8.13% 证证证证证证 A 证证证证 AI 证证证证证证证证证证证

证证 +2.51% 证证证证证证证证证证证 -2.92% 证证证证证证证 -3.50% 证证证证证证证 -4.99% 证证证

证证证证证证证 -8.91% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证 +4.17% 证证证证证证证证证 -0.38% 证证证证证 -

0.92% 证证证证证证证证证 -2.28% 证证证证证 -2.37% 证证证证证证证证证证 -4.31% 证证证证证证 A

证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证 AI证+1.93% 证证MINIMAX 证+0.80% 证证证证证证证

证证证证 -3.15% 证证证证证证证 -5.62% 证证证证证证证证证证证 -8.10% 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  5 

证1证8 证 10 证-8 证 14 证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证 

证证证 

证证证/证证

证证/证证证 

证证证证 

证证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证证 
2026 证证

证证证证 

证证证 

证证证证/证

证/证证证证 

证证证

PE(TTM)  

证证证

PS(TTM)  

证证证证证 

证证证 NVDA.O  225.16 0.54%  1,111.79 2.07%  20.88%  54,488.72 34.14 21.50 

证证证证证 AMD.O  514.39 6.42%  489.66 6.17%  140.19%  8,397.29 130.51 20.33 

证证 AVGO.O  392.99 -8.13%  351.00 1.79%  13.97%  18,696.81 63.77 24.78 

证证证 ASML.O  1,844.08 5.92%  111.29 1.56%  73.20%  7,262.55 60.12 18.10 

证证证 TSM.N  426.35 1.50%  193.98 0.88%  41.02%  22,112.66 31.85 15.90 

A 证/证证 

证证证 

证证证 688256.SH  1,093.00 -8.91%  758.76 10.75%  20.24%  6,867.24 206.10 71.44 

证证证证 688795.SH  576.98 -3.50%  35.44 20.24%  -1.86%  2,711.97 -365.79 106.77 

证证证证 300308.SZ  943.00 2.51%  1,505.67 15.05%  54.77%  11,070.12 73.79 21.60 

证证证证 601138.SH  66.19 -2.92%  458.04 3.45%  8.50%  13,134.80 28.00 1.19 

证证证证 688041.SH  280.99 -4.99%  231.31 3.46%  25.31%  6,531.16 207.87 36.26 

证证证证证

证证证证 

证证证 AMZN.O  262.65 -4.31%  424.28 1.46%  13.79%  28,330.25 20.94 3.65 

证证 MSFT.O  495.40 -0.92%  612.35 1.65%  2.89%  36,786.15 27.50 11.09 

证证 GOOGL.O  345.90 -2.37%  377.76 0.95%  10.66%  42,173.13 17.33 9.49 

证证 AAPL.O  305.93 -2.28%  587.17 1.32%  12.84%  44,647.97 34.63 9.56 

META  META.O  589.85 -0.38%  381.07 2.91%  -10.48%  15,026.47 22.07 6.58 

证证证 TSLA.O  342.27 4.17%  526.36 3.98%  -23.89%  13,518.12 355.37 13.05 

A 证/证证 

证证证证证

证证 

证证证证 9988.HK  119.90 -3.15%  381.79 1.61%  -15.29%  22,990.81 19.17 1.98 

证证证证 0700.HK  440.00 -8.10%  724.11 1.76%  -25.69%  40,053.60 14.77 4.41 

证证证证 9888.HK  100.80 -5.62%  41.46 1.82%  -23.35%  2,743.80 273.74 1.88 

证证 AI 2513.HK  1,270.00 1.93%  394.87 12.82%  865.78%  5,913.41 -278.40 737.38 

MINIMAX  0100.HK  329.00 0.80%  344.92 37.08%  -4.64%  1,148.98 -7.89 186.81 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

（二）一级市场融资动态 

1. 全球 IPO 动态  

本周，全球 IPO 节奏整体平缓， A 股聚焦半导体零部件、高端科学仪器与芯片设计方向，港

股递表企业集中于传统行业与生物医药、数字经济标的缺席，美股则以 SPAC 申报为主。  

A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 5nm 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证 11 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 21.22 证证证 418.38% 证证证 110.23 证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 A 证证证证证证 A+H 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证 SPAC 证证证证证证证证证证证证证证证 TMT 证证证证证证证证证 GigCapital10
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证GIA.U 证证 Inflection Point Acq. VIII 证IPHXU 证证 Fast Finance Pay 证FFPP 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 Londian Wason 证FOIL 证证SunScout  Holding 证SNSC 证证Thunder Bridge 

Capital V证TBCVU 证证证证证证证证证证证证证证证证证 Londian Wason 证证证证证证证证 5% 证

证证证证 11% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 SunScout Holding 证证证

证证证证证 9% 证证证证证 39% 证证证证证证证证证证证证  

 

证2证8 证 10 证-8 证 14 证 IPO 证证 

证证 证证证证 证证 证证证证 证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 14 证 证证 证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 10 证 证证证证 证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 13 证 证证证证 证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 14 证 证证 证证证证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 14 证 证证 证证证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 11 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 11 证 证证 证证证证证证证 

A 证 证证证证 8 证 12 证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 GIA.U  8 证 10 证 证证证证 证证证证证 TMT 证证 SPAC  

证证 IPHXU  8 证 10 证 证证证证 证证证证证证证 SPAC  

证证 FFPP  8 证 12 证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 FOIL  8 证 11 证 证证 证证证证证证证证 

证证 SNSC  8 证 11 证 证证 证证证证证证证证证证证证证证 

证证 TBCVU  8 证 12 证 证证 证证证证证证 SPAC  
 

证证证证证证证证证证证证证证证IPO 证证证Renaissance Capital证证证证证证证证证证 

 

2.中国一级市场热门领域  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 26.50 证证证证证证证证证证 20 证证 B 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证  
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证5证8 证 10 证-8 证 14 证证证证证证证证证  证6证8 证 10 证-8 证 14 证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

（三）加密货币市场动态 

证证证 8 证 10 证证8 证 14 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 -2.96% 证证证 62968.99 证证证证证证证证证证证

证证证证证 -1.70% 证证证 1880.65 证证证  

 

证7证2026 证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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三、AI 产业及代表性企业动态更新 

（一）全球 AI 大模型 token 调用量排名 

本周全球大模型调用量继续攀升， OpenRouter 平台周调用总量约 69 万亿 Token，较上周

（63.8 万亿）增加约 5.2 万亿 Token。证证证证证 TOP10 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 37.11 证证 Token 证证证证证证

证证证证证证证 11.13 证证 Token 证证证证证证证 DeepSeek 证证 V4 Flash 0731 证V4 Flash 0423

证 V4 Pro 证证证证证证证证证证 18.64 证证 Token 证证证证证证证证证证证证 Hy3 证证证证证证

10.40 证证 Token 证证证证证证证证证证 GLM 5.2 证证证证证 4.23 证证 Token 证证证证证证证证

证证 MiMo -V2.5 证证证证证 3.84 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证 OpenAI GPT -5.6 

Luna 证证证证证 5.23 证证 Token 证证证证证证证证证证证证证证证 Anthropic Claude Opus 5 证

证证证证证证证证证 2.06 证证 Token 证证证证证 67% 证证证证证证证证证证证证 NVIDIA Nemotron 

3 Ultra 证证证 Gemini 3.6 Flash 证证证证证证证 1.99 证证证 1.85 证证 Token 证证证证 poolside

证证 Laguna S 2.1 证证证证证证证证证  

 

证8证证证证证证证证证证证证 Token 证证证证证证证证证 Tokens 证  证9证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Tokens 证 

 

 

 

证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 8 证 16 证 
 
证证证证证OpenRouter 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 8 证 16 证 

（二）全球代表性 AI 企业投融资动态 

本周全球代表性 AI 企业动态呈现出“并购与融资并举、算力供给持续扩产、模型开源与价格

竞争加剧”的特征。资本层面， AI 证证证证证证证证证证证证 Anthropic 证证证证证证 60 证证证

证证 AI 证证证证 Decart 证证证证证证证 55.70 证/证证证证证证证 3137.25 证证证证证证证 17.47

证证证证证证证证 5% 证证证证证 AMD 证证 47.5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2820 证证

证证证证证证证证证证证证 223.85 证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

算力层面， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Spectrum -X 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 4 证证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

产品与组织层面， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 Qwen3.8 证证证

证证证证 Qwen3.8 -27B 证 270 证证证证证证证证证证 Qwen3.7 -Plus 证Meta 证证证证证证证证

Muse Glimmer 证证证证证 GPU 证证证证证证证证证证证 AI 证证证证 ZCode 证证证证证证证证

证证 100 证证证证证证证 DeepSeek 证证 API 证证证证证证证证证证证证证 8 证 17 证证证证证证

证证 Gemini 3.7 Flash 证证证证证证证证证证证证 OpenAI 证证证证证证证证证证证证证证证证证

7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 AI 证证证证证证证证证证证 AWS 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 DeepSeek -V4 -

Pro 证AI 证证证证证证证证证证证证证  

 

证3证8 证 10 证-8 证 14 证证证证 AI 证证证证证证 

证证 证证 证证证证证证证证证证 

证证 2026.8.10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证 

证证 2026.8.10 证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.8.10 AWS 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证 

证证 AI 2026.8.11 证证证证 ZCode 证证证证证Goal证Subagents 证Remote Control 证证证证证证证证证证证证证 100 证 

证证证 2026.8.11 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证2820 证证证 

Meta  2026.8.11 证证证证证证证证证 Muse Glimmer 证证证证证证证证证证证证证证证 GPU 证 Mac 证 PC 证证证 

证证证证 2026.8.12 证证证证证证证证证证证证 152.36证证证证 223.85 证证 

证证证证 2026.8.12 证证证证证证证AI 证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证 

DeepSeek  2026.8.13 证证 API 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证8 证 17 证证证 

Anthropic  2026.8.13 证证证证证证 60 证证证证证 AI 证证证证 Decart  

证证证证 2026.8.13 证证 55.70证/证证证证证证证 3137.25 证证证证证证证 10.47% 证证证证证证 17.47证证 

证证 2026.8.13 WorkBuddy 证 CodeBuddy IDE 证证证证CLI 证证证证证证证 DeepSeek -V4 -Pro 证证证 

证证证 2026.8.13 证 AWS 证证证证证证证证证Oracle AI Database@AWS 证证 22 证 AWS 证证证证证证证证证证证 

AMD  2026.8.14 47.5证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证 2026.8.14 Spectrum -X 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4 证证证证证证 5 证证MTBI 证证 10 证 

证证证证 2026.8.14 证证证证 Qwen3.8 证证证证证证证 Qwen3.8 -27B 证证证证证证证证证证证270 证证证 

证证 2026.8.14 证证 Gemini 3.7 Flash 证证证证证证证证证证证证证证 0.75证证/证证证证证证证 3.75证证 

OpenAI  2026.8.14 证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

四、中国动态：标准与主体活力同步增强 

1. 国家标准补齐产业化边界  

8 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 338 证证证证证证证证证证证证证证证证

证 15 证证证证证证证证证 323 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

2.未来产业主体扩容提速  

8 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证 +9 证证证证证证证证证证 56.1

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5.5 证证证证证证证 28.0% 证证证证证证证证证证证证

11.6 证证证证证 9.5% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 32.2 证证证证证证证证证证证

证 43.9% 证证证证证证证证证证证证 6.8% 证证证证证证证证证证证证证 33.0 证证证证证证证证证

证证证证证证证 24.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

五、海外动态：技术竞争转向体系化投入 

1. 韩国以种子工程抢占前沿  

8 证 12 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2029 证证

证 100 证证证证证证证证证证 2035 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2035 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24 证证证 29 证证证证证证证证证证 365 证证

证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.美国关税重塑硅基供应链  

8 证 11 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 12 证 4 证证证

证证证证证证证证证证证证证证 21 证证证证证证证证证证证 100 证证证证证证证证证证 0.22 证证证

证证证证 0.38 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2029 证 1 证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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六、技术前沿：端侧开源与算力供给并进 

1. Meta 开源模型下沉个人终端  

8 证 10 证证 Meta 证证 300 证证证证 Muse Glimmer 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 Meta 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.阿里云超节点降低算力门槛  

8 证 12 证证证证证证证证证证证 M890 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

64 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 M890 证证证证证证 16 证证证证 64

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

七、智库观点：算力选址进入电力约束期 

1. RAND ：《 Assessing the Energy Potential of Artificial Intelligence Data Center 

Sites: A Framework for Comparing Site Suitability 》 

8 证 11 证证证证证证证 RAND 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 2030 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 4.2 证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2.辛里奇基金会：《 Is the AI boom in Southeast Asia a win or loss for ASEAN ？》  

8 证 11 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

AI 证证证证证证证 2030 证证证证证证证证证 10% 证 18% 证证证 2026 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 500 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

八、风险提示 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn    


