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保险资金运用变化与下半年展望 

—— 机构行为系列报告之一 2026 证 08 证 18 证 
 

⚫ 保险资金运用规模稳步上升—人身险占比超九成 —2004 证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证 证 10% 证证 证证证 2026 证证证

证证证证证证证证证证证证 40.82 证证证证证证证证 12.67 % 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证 证证 证证 证证证证证证证 证证证证 证证证证

证证证证证 2022 证证证证证证证证 89% 证证证2026 证 Q 2证证证证证证证证

证证证证证证证证 90.31 % 证证证证证 0.17 证证证证 证 

⚫ 监管框架与会计准则持续 优化—保险资金运用底层逻辑深度重塑 —保险资

金运用 当前主要受到 —投资范围和比例 ———资产负债匹配要求 ———偿付能

力监管 —三大监管要求— 其一—保险资金投资范围和比例 —证证证 2010 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证其二—资产负债匹配要求 —证 2018 证证证证证证证证证证证证 2019 证证

证证证证证 证证证证证证证证证 证证证 +证证证证证证证证证证 证2025 证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 其

三—偿付能力要求 —证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证2026 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证新会计准则全面实施

重塑保险公司资产配置格局 —证证证证证证证证 IFRS 9 证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证 IFRS 17 证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 负债端—保费收入稳步增长—分红险转型加快 —其一—保费收入稳步增长为

保险资金运用提供稳定来源 —证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 其二—分红险成为保险公司

产品转型战略方向 —证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 资产端—固收是压舱石—权益占比提升 —其一—固收类—债券占比保持稳定—

银行存款和非标配置占比下降 —证证证证证证证证证证证证证证 证2026 证 Q 2

证证证证证证证证证证证证证 50.5 2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 其二—权益类—市场扰动

下占比提升—倾向于高股息股票 —Q2 加大对科技类板块配置力度 —证证证证

证证证证证 2024 证 Q1 证 6.75% 证证证 2026 证 Q2 证 10.41% 证证证证 3.66

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

FVOCI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 年 Q1—
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保险机构重仓的流通股—主要集中在银行—非银金融—交通运输—公用事业—

房地产等高股息板块— 2026 年 Q2—保险公司加大对硬件设备—电信服务等

科技—通信领域的配置力度 — 

⚫ 2026 年下半年 保险机构资产配置展望 — 

⚫ 负债端—全年保费收入增速约 5%左右—分红险转型再加快 —其一—全年保

费收入同比增速或小幅下降至 5%左右—证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 5% 证证证证证证证证证证证证证 6.43 证证证其二—分红险成为

保险公司产品转型核心方向— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

低利率环境下—随着保险负债端不断优化— 叠加政策引导 —长钱长投 —机制不

断完善—保险资金权益资产配置比重 将进一步提升—  

⚫ 资产端—固收资产仍是压舱石—高股息和硬科技是权益配置重点 —其一—

固收—超长期地方债是配置主力—二永债交易属性增强— 证1证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证 2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证3证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 其二—权益—继续加大权益资产配置力度—高股息和硬科技股

票是重要配置方向— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2 证证证证证 17.38% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  
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一—保险资金运用规模稳步上升—人身险占比超九成 

保险资金运用余额维持 两位数 增长— 2026 年 Q2 规模突破 40 万亿— 2004 证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证 2018 证证 2021 证证 2022 证证 3 证证证证证证证证证证证证证证 10%

证证证2023 证-2025 证证证证证证证证 10.47% 证20.18% 证15.70% 证证2026 证 Q 2证证证证证证证

证证证证 40.82 证证证证证证证证 12.67 % 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 6.1 证证证证证证证证 7.4% 证2026

证 1-6 证证证证证证证证证证证证证 3.86 证证证证证证证证 3.25% 证证证证证证证证证 证2024 证证

2025 证证证证证证 10.65% 证5.31% 证证  

人身险公司资金运用余额占比在九成以上— 证证证证证证证证证证证 证 36.87 证证证证证证证

证证证证证证证证 2.53 证证证证证证证 2025 证 Q 2 证证 13.08 % 证 8.04 % 证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证 2022 证证证证证证证证 89% 证证证 2025 证 Q2 证证

证证证证证证证证证证证 2026 证 Q 2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证 90.31 % 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 6.21% 证 

 

证1证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证2证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证2004-2021 证证证证证证证证证证证2022-2026Q 2 证证证证证证证证证证

证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

二—保险资金监管框架与新会计准则 

证证 2010 证 7 证证 2018 证 1 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 201 0证

9 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 2018 证1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

—一—保险资金监管框架持续优化加强 
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证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

1.保险资金投资范围和比例  

2010 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2010

证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2010 证66 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2012 证 10 证 12 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 2012 证93 证证证证证证证 证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证 2014 证 2 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证2014 证13 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2018 证 1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 2020 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 2020 证63 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2021 证

47 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2025 证 1

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证

证证证 A 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 A 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证2025 证 4 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证 5 证证证证证证证证证证 5% 证证证证证证证

证证证证证 证 30% 证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证2025 证

12 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证 100 证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证1证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 
证5%  

证证证证证证证

证证证证证20%

证证证证证证证 

证25%  证10%   证15%  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 
     

证15% 证证证证

证证10% 证 

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 
证证证 证证证 证30%  证30%  证25%  证15%  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 
  

证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 
   

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 
   

证证证证证 30% 证

证证证证证证证证

证证证证证证证证证

25% 证 

证证证证证 25% 证

证证证证证证证

证证证证证证证证

证证 20% 证 

 

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 
  

证证证证证证证证证证

A 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 

   

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 
  

证证证证证证证证证证

证证证 5 证证证证证证

证证证证 5% 证 

   

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

2. 资产负债匹配要求  

保险业进入资产负债管理新时代—资产负债管理成为硬约束— 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2017 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2018 证 2 证证—保险资产负债管理监管规则— 1-5 号——证证证 证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 2019 证 7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2024 证 9 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证 2025 证 12 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

保险公司资产负债管理目标包括期限结构匹配—成本收益匹配—流动性匹配 三方面 — 

其一—期限结构匹配 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 首次将

有效久期缺口作为人身险公司监管指标— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 =证证证证证证证证证 -证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 5 证证证证 -5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

其二—成本收益匹配 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证 证证证证证证 证证证证证 100% 证 

其三— 流动性 匹配证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 100% 证 

 

证2证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证 证证证证 证证证证 证证证证 

证证证 

证证 

证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 ≥100%  

证证证证证证 

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证100%  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证  

证证证证证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 
证证证证  

证证证证证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 
证证证证  

证证证证证 证证证证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 
证证证证 证100%  

证证证 

证证 

证证证证证证 

证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证 [-5证+5] 

证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 
证证证证  

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证  

证证证证证证 

证证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证 证100%  

证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证 证100%  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证

证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证  

证证证证证 

证证证证证证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 
证证证证 证100%  

证证证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

3.偿付能力要求  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 2024 证证  

规模导向的 —偿一代—到 风险导向的 —偿二代—政策 转变—1985 证 3 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 1995 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2001 证 4 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 [2001]  53 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2003 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 2003 证1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 2008 证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2008 证

1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

2012 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2012 证24 证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2015 证 2 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1-17 证证证

证证证证证 2015 证22 证证证 证证证证证证证证证证证证证证 17 证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2016 证证证证证证证证证证证 2017 证 9 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2021 证 1 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2021 证 12 证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2021 证52 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  证证 2022 -2024 证证证证证证证证 证2024 证 12 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证

2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证  



行业深度报告 · 证券行业 

 
 

 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  10 

证3证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

—偿二代—告别政策过渡期— 偿付能力约束明显增强 —2026 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 其一—行业偿付能力整体充足—远超监管红线— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证 100% 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 131.9% 证证证证证 50% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 242.6% 证证证证证证证证证证证

210.6% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 0.9 证证证证证

2.1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 170.7% 证证证证证 1.4 证证证证证证证

证证证证证证证 118.1% 证证证证证 3.1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 207.4% 证证证证证证证证证证 179.8% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

其二—行业仍存在局部风险点— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

证4证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证5证证证证证证证证证证证证证证证% 证 
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证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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—二—新会计准则全面实施重塑保险公司资产配置格局 

保险公司已全面执行 新会计准则—IFRS 9和 IFRS 17——证证证证证证证证证证证 证 2014 证证

2017 证证证证证证证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证 IFRS 9 证证证证证证证证证证证证证 17

证证证证证证证证证证 IFRS 17 证证证2017 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 22 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 23 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 IFR S 9证证2020 证 12 证证证证证证证 证证

证证证证证证 25 证证证证证证证证 证证证证证证证证证 IFRS 17 证证证证证证证证证证 2023 证证

证证证 IFRS 9 证 IFRS 17 证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证 IFRS 9 证 IFRS 17 证证 

1. 新金融工具准则— IFRS 9—下资产分类四变三—利润波动加大  

新金融工具准则— IFRS 9—重塑了金融资产的分类与减值规则 —一是金融资产分类调整— 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 FVTPL 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FVOCI 证证证证证证证

证证证证证证证证 AC 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证二是调整金融资产减值计提— 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证ECL 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 12 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证  

新金融工具准则— IFRS 9—下保险公司资产配置结构重塑—投资策略更趋稳健— 一是权益投资

增配高股息股票— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证 IFRS 9 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 FVTPL 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证 FVOCI 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 二是强化固收类资产主导地位— 证证证证证证证证证证证 证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证

证证证证证证证证 ECL 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

2. 新保险合同准则— IFRS 17—下—分红险有助于平滑利润波动  

新保险合同准则— IFRS 17—重塑保险公司财务报表逻辑—一是 收入确认精细化— 证证证证证

证证证 IFRS 17 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证

证证证 证证证 证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 二是负债计量精

细化— 证证证证证证 证GMM 证证证证证证证 证PAA 证证证证证证证 证VFA 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

新保险合同准则— IFRS 17—下分红险适 用于 VFA 计量模型—有助于平滑利润波动— 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 VFA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 CSM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 CSM 证证证证证证证证证证证证证 VFA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 CSM 证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CSM 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证  
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证6证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

三—负债端—保费收入稳步增长—分红险转型加快 

—一—保费收入稳步增长为保险资金运用提供稳定来源 

行业保费收入是保险资金运用重要资金来源— 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025

证证证证证证证证证证证证证 6.1 证证证证证证证证 7.43% 证2026 证 1-6 证证证证证证证证证证证

证证 3.86 证证证证证证证证 3.25% 证证证证证证证证证 证 

人身险保费收入 在行业保费收入中 占比近八成— 2022 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 46491.4 证证证证证证证证证证证证证证

证证证 76.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证 证 2021 证证 23571.9 证证证证证 2025 证证 35556.9 证证证证证

证证证证证证证证证证 2021 证证 70.9% 证证证证证 2025 证证 76.5% 证 

车险保费收入在财产险保费收入中占比超过六成— 2021 证证证证 证证证证证证证 7772.7 证证

证证证 2025 证证 9408.7 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 60% 证证证2019 证证 70.3% 证

2025 证证 64.0% 证证 2019 证证证 6.3 证证证证证证证证证证证证证  
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证7证证证证证证证证证证证证证证  证8证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证9证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证10证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

—二—分红险成为保险公司产品转型战略方向 

预定利率 不断下调加大传统险销售难度 —2025 证 1 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 5 证证证证证证证证证证证证 (LPR) 证5 证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2025 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2025 证 12 证证证证证证证 1bp 证 1.89% 证2026 证 4 证证证证证证证

证证证 4bp 证 1.93% 证2026 证 7 证证证证证证证证证证证 1.94% 证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证  

分红险重塑 保险公司 配置逻辑 —成为产品转型重要方向— 证证证证证证证 +证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 2023 证证证证 证证证证证证证证证证

证证证 证2026 证 3 证证证证证证证证证证 证证证证 7 证 1 证证证证证证证证证证证证证 3.9% 证证

证 3.5% 证证证证证证证证证证证 3.9% 证证证 3.5% 证证证证证证证证证证证证证证证 3.5% 证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 2025 证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 60% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证 119.33

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 77.0% 证证证证证证证证证证

证证证  

 

证11证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证12证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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四—资产端—固收是压舱石—权益占比提升 

—一—固收类—债券占比保持稳定—银行存款和非标配置占比下降 

1.保险债券资产配置比例整体提升  

债券是保险资金配置占比最高资产—总体稳中有升— 证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证 42.4% 证证证证证证 28.0% 证证

证证证证 14.4% 证证证证 2024 证证 50.7% 证证证证证证 35.2% 证证证证证证 15.5% 证证证证证 8.3

证证证证证证证 证证证证 证证证证 +证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证证 2022 证 Q2 证 9.51 证

证证证证 2026 证 Q 2 证 19.91 证证证证证证 10 9.2% 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证 2022 证 Q2 证 39.8 1% 证证证证证证 2025 证 Q2 证证 51.1 2% 证证证 2024 证证证证 4.14

证证证证证 证2025 证 Q3 证证证 50.3 3% 证证证证证证证证证证证证 2025 证 Q4 证证证证证证证证

证证证证 证证证证证 50.4 3% 证2026 证 Q 2 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 50.5 2% 证 

人身险公司债券资产配置占比 较财产险公司高 约 10 个百分点— 证证证证证证证证证证证证证

证 2022 证 Q2 证 40.55 % 证证证证证 2025 证 Q2 证 51.9 0% 证2025 证 Q3 证证证 50.0 2% 证证证证

证证证证 2025 证证证 51.1 1% 证证证 2024 证证证证 4.3 证证证证证 证2026 证 Q 2 证证证证证证

51.2 1% 证证证证证证证 证证证证证证证证 证证 10 .7 证证证证 证2026 证 Q 2 证证证 证证证证证证证

证证证 证 40.51 % 证证 

证13证2022-2024 证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证2025证证证证证证证证证证证证 
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证14证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证15证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

2.低利率背景下保险机构银行存款配置比例 显著下行  

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2004 证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证 47.05 % 证2025 证证证证 7.89% 证证证证 39.16 证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 22 证 Q2 证证 22.35 % 证证证证 202 6 证 Q2

证 16.3 4% 证证证证6.01 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 20 22 证 Q2 证证证 10.3 2% 证

证证证 202 6 证 Q2 证 7.11 % 证证证证 3.21 证证证证 证 

证16证LPR 证证证证证证证证证% 证  证17证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证18证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证19证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

3.保险资金 对非标债权资产配置下降  

保险资金对非标债权配置比例下滑 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证 证证证 2013

证证证 27.49% 证证证 2026 证 Q1 证 5.40% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证 证 2022 证证 5.5% 证证证 2024 证证 4.3% 证证证证 1.2 证证证证证 证证证证证证

证 2022 证证 5.5% 证证证 2024 证证 3.4% 证证证证 2.1 证证证证证  

证20证证证证证证证证证证证证证证% 证  证21证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

—二—权益类—市场扰动下占比提升—倾向于高股息股票 

1.股票资产配置比例提升  

保险资金显著增配 股票资产带动保险资金权益资产配置比例显著上升— 证证证证证证证证证证

证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证 2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证 2024 证 Q1 证 3.60 证证证

证证 2026 证 Q 2 证 6.39 证证证证证 证 2.79 证证证证证证证证证证证 2024 证 Q1 证 1.92 证证证证
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证 2026 证 Q 2 证 4.10 证证证证证 证 2.15 证证证证证证证 证证证 2024 证 Q1 证 1.65 证证证证证

2026 证 Q 2 证 2.29 证证证证证证 0.64 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证

2024 证 Q1 证 12.45% 证证证 2026 证 Q 2 证 16.23 % 证证证证 3.77 证证证证 证证证证证证证证 证证

证证证 2024 证 Q1 证 6.75 % 证证证 2026 证 Q 2 证 10.41% 证证证证 3.66 证证证证 证证证证证证证

证 2024 证 Q1 证 5.71% 证证证 2026 证 Q 2 证 5.82 % 证证证证 0.11 证证证证 证 

证22证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  证23证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

人身险公司股票资产配置占比高于财产险—证券投资基金配置占比低于财产险— 证证证证证证

证证证证证证证证证证 一是人身险和财产险股票资产配置占比均显著上升—人身险公司股票资产配

置占比高于财产险— 证证证 证证证证证证证证证证证 2024 证 Q1 证 6.78% 证证证 2026 证 Q 2 证

10.47 % 证证证证 3.69 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 2024 证 Q1 证 6.36 % 证证证 2026

证 Q 2 证 9.52% 证证证证 3.16 证证证证 证证证证证证证证 0.92 证证证证 证二是人身险和财产险证

券投资基金配置占比 小幅上升—财产险公司证券投资基金配置占比显著高于人身险公司 —证证证证

证证证证证证证 证证证证证 2024 证 Q1 证 5.48 % 证证证 2026 证 Q 2 证 5.61 % 证证证证 0.13 证证

证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证 2024 证 Q1 证 8.76 % 证证证 2026 证 Q 2 证 8.93 % 证证

证证 0.17 证证证证证证证证证证证 证 3.32 证证证证证  

证24证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证25证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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2.保险资金偏好高股息红利股 —并加大对 科技类股票配置  

险资高股息换票息成为险资提升 净投资收益率 的关键抓手— 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证 证证证 证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 300 证证证证证 2.5% 证证证证证证证证证 4.4% 证证证

证证 10 证证证 30 证证证证证证证证证证 1.7% 证2.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 FVOCI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证26证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证27证证证 300证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

 

保险机构重仓的流通股—主要集中在银行—非银金融—交通运输—公用事业 —房地产 等高股息

板块—Q2 加大对科技类板块配置力度 —证证证 wind 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证 证证证证证证 证2026 证 Q1 证证证证证 A 证证证证证证证证证证证 1059. 5 证证证证证证证

证 1586 9.1 证证证证证证证证证49.6% 证证证证证证证19.2% 证证证证证证证6.0% 证证证证证证证5.2% 证证

证证证证 4.1% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7315.4 证证证证证证

证4767.0 证证证证证证证证证 649.4 证证证证证证证证证 403.3 证证证证证证证证证 275.1 证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证2026 证 Q2 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 
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证28证2026 证 Q1 证证证证证证证证证证证证证 证 证29证2026 证 Q1 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

 

证30证2026 证 Q2 证证证证证证证证证证证证证 证 证31证2026 证 Q 2 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 8 证 17 证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

证证证证证证 2026 证 8 证 17 证 

 

五—2026下半年保险机构资产配置展望 

—一—负债端—全年保费收入增速约 5%左右—分红险转型再加快 

全年保费收入同比增速 或小幅下降至 5%左右—证证 2026 证 6 证证证证证证证证证证 3.86 证

证证证证证证证 3.25 % 证证证 2025 证证证证证证证证证 5.31 % 证证证证证证 2023 证证 2024 证证

证证证证证证证证证 12.54 % 证10.65 % 证证2026 证 4 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证证 证证证证证预计 2026 年保险业将保持稳健发

展—增长速度与经济社会发展同步 证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证

证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证 5% 证证证证证证证证证证证 证证 6.43 证

证证  
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各保险公司 产品机构 将进一步加快 向分红险 转型—7 证 31 证证证证证证证证证证证证 2026 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 1-

6 证证证证证证证证证证证证 10126 证证证证证证证证证证证证证证证 94.4% 证证证证证证证证证

证证证 26.26 % 证展望下半年 —在利率中枢下行背景下—保险公司产品结构将进一步加快转向分红

险—预计年内分红险在各保险公司寿险行业新单保费中的占比有望进一步提升—  

证32证2026 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证3证 A 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 2025 证证证 

证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证2025 证证证证证证证证证证 918.87 证证证 

证证证证 2025 证证证证证证证证证证 161.73证证证证证 12.8% 证 

证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证77.0% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 

证证证证 
2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证50.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证61.4% 证证

证证证证证证证证10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证2026 证证证证证证 

证证证证 
证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证60% 证证证证证证证证证

证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

—二—资产端—固收资产仍是压舱石—高股息和硬科技是权益配置重点 

1.固收—超长期地方债是配置主力—二永债交易属性增强  

第一—增配长久期 债券—缩短资负缺口— 2025 证 12 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证
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证证证证证证证 5 证证证证 -5 证证证证证证证证 -5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

5 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2.99 证证证 证证2024 证证 2.44 证证证证证 22.72% 证

证证 20 -30 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2024 证证 1.16 证证证证证证 2025 证证

1.54 证证证证证证证 32.72%% 证证证证 2024 证证 47.68% 证证证 2025 证证 51.56% 证30 证证证

证证证证证证证 2024 证证 597.38 证证证证证 2025 证证 1017.90 证证证证证证 2024 证证 2.45%

证证证 2025 证证 3.40% 证 

证33证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

第二— 超长期地方债是保险资金配置主力— 证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证

证证证 30Y 证证证证证证证 30Y 证证证证证证证 15BP -20BP 证证证证证 2025 证证证证证证证证证

证证证证证证证证 1.92 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 57.92% 证证证证 2026

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证  

证34证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证35证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证36证30 证证证证证证证证证证证证证% 证BP 证 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

第三—二永债配置属性弱化—交易属性增强— 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 FVTPL 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证 证证证 VFA 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证37证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 证38证证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证BP 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

 

2.权益— 继续加大权益资产配置力度—高股息和硬科技股票是重要配置方向  

保险公司将继续 增配二级权益资产— 证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证证证证证

证证 202 6Q 2 证证证证证证证证证证证证证证 证证 6.39 证证证证证证证证证证证证证证证 4.10 证
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证证2.29 证证证证证 2025 证证证证证 6906 证证证证证证证证证证证证证证证证证 3658 证证证3248

证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证 16.23 % 证证 2025 证证证证证 0.85 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 10.41 % 证5.82 % 证证证证 2025 证证证证证 0.34 证证证证证 0.51

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 2026 证证证 证证证证证证证证 2 证证证证证 17.38% 证证证 

第一—高股息资产仍是保险公司重要配置方向— 证证证证 2026 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 FVOCI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FVOCI 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 2025 证 12 证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 100 证证证证

证证证证证证证 0.3 证证证 0.27证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

第二—新质生产力领域 仍将是保险公司战略配置方向— 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 2025 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 2026 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证 DRAM 证证证证证证证证证证 证证证 和谐健康保险—国寿投资—

人保资本—阳光人寿—中邮人寿—人保科创等 6 家保险公司及保险系投资机构已参与长鑫科技上市

前股权融资— 2026 证 7 证 20 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 0.4 证证证 0.36证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证4证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证 
证证证证 

证证证证 

证证证证

证证证证 

证证证证 

证证 

证证证证 

证证 

证证证证 

证证 

证证证证 

证证 

证证证证 

证证 

证证证证 

证证 

2022 250508.92 7.85% 100567.12 41.01% 18901.71 7.71% 13672.15 5.58% 

2023 276738.24 10.47% 123415.56 45.35% 19425.40 7.14% 15334.69 5.64% 

2024 332580.22 20.18% 159242.67 49.50% 24279.81 7.55% 16787.51 5.22% 

2025 384799.22 15.70% 186996.54 50.43% 37345.36 10.07% 19686.67 5.31% 

2026Q1 394381.02 12.90% 192084.26 50.52% 38369.66 10.09% 20672.65 5.44% 

2026Q2 408,244.63 12.67% 199069.15 50.52% 41003.15 10.41% 22935.03 5.82% 

2026E 423279 10%  52%  11%  6.4% 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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六—风险提示 

证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证
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