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报告要点 

[Table_Summary] 十四届全国人大四次会议经济主题记者会上，国家发改委首次系统提出推进“六张网”和重点

领域建设。经我们测算，水网在“十五五”期间总投资约 6.5万亿，年均约 1.3万亿，占“六
张网”总投资比重约 24%。中国电建、中国能建等头部央企凭借全产业链一体化能力牢牢占据
核心赛道主导地位，伴随水网持续下沉与智慧水利需求释放，相关工程建设具备长期释放空间。

新水网作为“六张网”基础设施体系的重要组成部分，是筑牢城乡供水安全底线、改善全域水

生态环境、增强城市综合承载韧性的基础性、战略性工程。经测算：“十五五”期间全国城市供

水产能、污水处理能力累计新增规模预计分别达 1416 万吨/日、2268 万吨/日，供水管网、污
水管网累计新建里程有望分别增至 19.1万公里、19.5万公里。 
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[Table_Summary2] 事件描述 

2026年 3月全国两会经济主题记者会上，发改委首次提出“六张网”，包括水网、电网、算力

网、新型通信网、城市地下管网、物流网，并初步估算今年投资超 7万亿元，随后 4月政治局

会议强调加强规划建设，7月政治局会议进一步强调扎实推进“六张网”规划建设。投向上，

新一代通信网主要投向国家水网主骨架、骨干输配水通道、南水北调后续工程、河湖生态治理、

智慧水务改造、大中型灌区升级等领域。 

经我们测算，“十五五”期间“六张网”总投资约 26.9万亿，年均约 5.4万亿，较“十四五”

增长约 21%；其中水网在“十五五”期间总投资约 6.5万亿，年均约 1.3万亿，占“六张网”

总投资比重约 24%。 

事件评论 

⚫ 建筑：水网是“六张网”中民生兜底属性最强、逆周期调节作用最突出的传统基建赛道。

根据水利部官方部署，当前国家水网建设全面提速，“十五五”期间将锚定“系统完备、

安全可靠，集约高效、绿色智能，循环通畅、调控有序”的建设目标，推进南水北调后续

工程、骨干输配水通道、控制性调蓄枢纽、大中型灌区现代化改造、流域防洪治理、河湖

生态保护等重点任务，推动国家水网联网、补网、强链。水网项目单体投资规模大、技术

壁垒与资质要求严苛，落地离不开隧洞掘进、管涵铺设、大坝浇筑、堤防加固及配套机电

安装等施工环节，中国电建、中国能建等头部央企凭借全产业链一体化能力牢牢占据核心

赛道主导地位，伴随水网持续下沉与智慧水利需求释放，相关工程建设具备长期释放空

间。 

⚫ 环保：新水网作为“六张网”基础设施体系的重要组成部分，是筑牢城乡供水安全底线、

改善全域水生态环境、增强城市综合承载韧性的基础性、战略性工程。“十五五”阶段，

国内城镇化进程稳步推进，叠加老旧供排水管网更新改造全面提速、城镇污水收集处理体

系提质增效多重驱动，我国水网建设仍将维持较强的固定资产投资需求。经测算：“十五

五”期间全国城市供水产能、污水处理能力累计新增规模预计分别达 1416万吨/日、2268

万吨/日，年均复合增速对应 0.8%、1.8%；供水管网、污水管网累计新建里程有望分别增

至 19.1万公里、19.5万公里，年均复合增速约 2.9%、3.5%。上述方向累计投资空间约

1.27万亿元，年均投资规模近 2500亿元。若将城镇配套供排水设施、城乡供水一体化工

程、农村生活污水治理项目一并纳入测算口径，整体行业市场规模将进一步扩容。 
 

风险提示 

1、“六张网”投资规模测算或存偏误；2、财政支持工具落地不及预期。 
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水网：筑牢兴水利民之基 

 

图 1：高层会议对于“六张网”投资建设的相关提法 

 

资料来源：发改委，国务院，中国政府网，长江证券研究所 

 

图 2：“六张网”建设的项目投向情况 

 

资料来源：发改委，国务院，长江证券研究所 

 

2026年7月30日 国务院常务会议 扎实推进“六张网”规划建设。

相关提法

我们将推进“六张网”和重点领域建设，不断改善大家的生
产条件和生活环境。“六张网”就是水网、电网、算力网、
新型通信网、城市地下管网、物流网，重点领域包括综合立
体交通设施，消费、低空、“人工智能+”、教育医疗等基
础设施和公共服务设施，初步估算今年这些方面的投资将超
过7万亿元

十四届全国人大四次会
议经济主题记者会

2026年3月6日

时间 会议

2026年5月22日 发改委新闻发布会

“六张网”和“人工智能+”等基础设施、教育医疗等公共
服务设施、消费基础设施等5个领域的基础设施建设存在较大
投资空间；从当前看，是深入挖掘内需潜力的有力抓手，可
以有效扩投资、稳增长；从长远看，是推动供需协同、联动
升级的重要突破口；“十五五”时期，新型电网预计投资超5
万亿元、地下管网预计投资5万亿元

加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管
网、物流网等规划建设。推动条件成熟的重大工程项目开工

2026年5月9日 国务院常务会议
做强国内大循环要在供需协同、联动升级上求突破，落实和
完善服务业扩能提质举措，加强水网、新型电网、算力网、
新一代通信网、城市地下管网、物流网等规划建设

2026年4月28日 中共中央政治局会议

“六张网”建设

水网 新型电网

算力网物流网

城市地下管网 新一代通信网

民生、生态根基 能源转型、算电协同

数字经济高质量发展

数字中国信息底座城市“里子工程”

畅通国民经济循环

国家水网主骨架、骨干输配水通道、南水北调后续工程、
河湖生态治理、智慧水务改造、大中型灌区升级等

新型电力系统、跨区域电力通道、智能电网、城乡配电
网、清洁能源基地配套、分布式能源、新型储能、全国

统一电力市场等

深入推进“东数西算”、多层次算力
设施、全国一体化算力网、算力资源
集约绿色普惠发展、基础设施数智化

升级等

国家物流枢纽网络、骨干冷链基地、
多式联运、物流信息共享、智能仓储

等

5G、5G-A、千兆、万兆光网、6G、移动物联网、国家
区块链网络、卫星通信导航遥感、低轨卫星互联网等

城市生命线安全工程、老旧管网改造、城市更新、城市
运行管理平台、智能化市政基础设施改造等

算电协同；数字化与能源转
型协同基础设施

数字经济体系下的基础设施
协同支撑

内河运输、水资源调配提升
物流效率与资源分配能力

通信
设备
与管
网智
能监
测网
络
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图 3：“十四五”和“十五五”时期“六张网”建设投资规模测算（万亿元） 

 

资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家水利局，中国现代物流报，长

江证券研究所测算。注： 1）水网：使用完成水利建设投资规模估算；2）新型电网：使用南方电网+国家电网投

资安排额估算；3）算力网：使用大数据中心投资增速以及“十四五”时期带动投资总额估算；4）新一代通信网：

使用三大运营商资本开支及预算额估算；5）城市地下管网：使用安排更新地下管网总长度、单位长度投资需求

估算；6）物流网：使用物流枢纽、冷链物流基地新增个数，地方新增枢纽、基地的单个投资额估算。 

 

图 4：“十四五”时期“六张网”投向规模占比（%）  图 5：“十五五”时期“六张网”投向规模占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家

水利局，中国现代物流报，长江证券研究所测算 

 资料来源：Wind，发改委，国务院，南方电网，国家电网，三大运营商年报，国家

水利局，中国现代物流报，长江证券研究所测算 
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风险提示 

1、“六张网”投资规模测算或存偏误：本文对“六张网”在“十四五”“十五五”期间的投资

规模进行了测算，但由于官方尚未公布具体数据，同时受限于可得数据来源、统计口径

和假设前提，本文的投资规模测算结果可能与实际存有一定偏误。 

2、财政支持工具落地不及预期：“六张网”建设对中央预算内投资、特别国债、专项债

及政策性金融工具等依赖较高，若后续财政扩张力度、资金下达节奏、新型政策性金融

工具落地、项目匹配效率不及预期，或将影响“六张网”建设落地效果。 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：沪深两市以沪深 300指数为基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新三板市场以三板成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准。 

 

办公地址 

[Table_Contact]上海 武汉 

Add /虹口区新建路 200号国华金融中心 B栋 22、23层 

P.C /（200080） 

Add /武汉市江汉区淮海路 88号长江证券大厦 37楼 

P.C /（430023） 

  

北京 深圳 

Add /朝阳区景辉街 16号院 1号楼泰康集团大厦 23层 

P.C /（100020） 

Add /深圳市福田区中心四路 1号嘉里建设广场 3期 36楼 

P.C /（518048） 
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