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证券研究报告·行业动态 

国内新能源车跟踪：7 月电车销量显

著回暖，继续看好 26 年锂电超预期 

 

核心观点 
7月中汽协口径国内新能源车销量 156.1万辆，同/环比+23.7%/-5.0%；其中出

口 55.3 万辆，同/环比+145.8%/+5.7%，维持高增趋势，海外需求持续旺盛。

乘联会口径新能源乘用车批售 144.6 万辆，同/环比+21.3%/-2.8%，渗透率

64.2%，环比+1.3pct。7 月新能源乘用车企业总体走势较强，此前 1-6 月新能

源乘用车批发/零售分别同比+4.7%/-14.0%，4 月起新能源车销量逐月开始修

复，7 月起同比明显改善，证明 26 年下半年起车企年度考核压力下开始发

力，国内零售开始改善。2026全年销量预期 1856万辆，同比+13%。 

事件 
中汽协口径：2026 年 7 月国内新能源车（含商用）产量 157.6 万辆，同比+2

6.8%，环比-1.4%；销量 156.1万辆，同比+23.7%，环比-5.0%。 

乘联会口径：2026 年 7 月国内新能源乘用车批售 144.6 万辆，同比+21.3%，

环比-2.8%；渗透率 64.2%，环比+1.3pct，零售 95.1 万辆，同比-3.9%，环比-

5.8%；渗透率 65.1%，环比+2.3pct，出口 54.0 万辆，同比+147.8%，环比

+8.1%；渗透率 58.5%，环比-1.0pct。 

1） 级别方面，7 月 A00+A0 级新能源乘用车零售销量占比环比微升，A 级

新能源乘用车零售销量占比环比微降，B 级及以上新能源乘用车零售销

量占比维持高位运行，环比微降。其中，B 级别及以上销量 51.0 万辆，

占比 53.5%，同比+3.3pct，环比-1.0pct；A 级别销量 23.5 万辆，占比

24.7%，同比-2.7pct，环比-0.5pct；A00+A0 级别销量 20.8 万辆，占比

21.9%，同比-0.6pct，环比+1.6pct。B级别及以上车型占比仍处高位，主

要系 26年以旧换新政策更新下中高级别乘用车销量动能持续释放，带动

乘用车销量向中高级别倾斜。 

2） 车型方面，比亚迪 元 UP 以 6.3 万销量(环比+16.7%)、市占率 4.4% (环

比+0.7pct)位居第一。比亚迪 宋/特斯拉 Model Y/吉利星愿依次位列二/

三/四名，销量分别为 6.1/6.0/5.5 万辆，环比-23.0%/+6.0%/+8.2%，市占

率 4.2%/4.1%/3.8%，环比-1.1pct/+0.3pct/+0.4pct。 

3） 车企方面，比亚迪以 41.1 万辆销量维持第一，环比+3.4%，市占率

28.4%，环比+1.6pct。吉利汽车/奇瑞汽车位居二/三，销量 15.7/12.2 万

辆，分别环比-1.4%/+14.2%，市占率 10.8%/8.4%，分别环比+0.1pct/ 

+1.2pct。 

4） 出口方面，新能源汽车出口 55.3 万辆（中汽协口径），同比+145.8%，

环比+5.7%，维持高增趋势，海外需求持续旺盛。其中特斯拉出口 6.63

万辆，同比+143.2%，环比+83.4%。 

投资建议：7 月新能源乘用车企业总体走势较强，此前 1-6 月新能源乘用车

批发/零售分别同比+4.7%/-14.0%，4 月起新能源车销量逐月修复，7 月起同

比明显改善，证明 26年下半年起车企年度考核压力下开始发力，国内零售开

始改善。2026 年全年销量预期 1856 万辆，同比+13%。推荐宁德时代、海伦

哲、鼎胜新材、恩捷股份、尚太科技、湖南裕能、万润新能、龙蟠科技、富

临精工、新宙邦、天赐材料、德福科技、海亮股份、天奈科技、亿纬锂能、

鹏辉能源、正力新能、国轩高科、欣旺达、多氟多、中科电气、贝特瑞、科

达利、震裕科技以及上游碳酸锂等。 
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相关研究报告 
 

26.08.17 

【中信建投电力设备及新能源】:

欧洲 7 月电车跟踪：法国生态购车

补贴重启销量冲高，九国累计销量

再创新高 

26.08.16 

【中信建投电力设备及新能源】:
从海外缺电链二季报看主电源需求

持续景气，维持 27-28 年供需紧张

判断 

26.08.04 

【中信建投电力设备及新能源】:

碳酸锂深度报告：产能逐步释放，

2027 年全年仍难言过剩 

26.07.30 

【中信建投电力设备及新能源】:

美国 6 月电车跟踪：销量 9.9 万

辆，同比降幅显著收窄 

26.07.28 

【 中 信 建 投 电 力 设 备 及 新能

源】:800VDC 将成为供电架构迭代

的关键催化，受益方向包括柜内、
柜外、板级电源等  

 

-1%

19%

39%

59%

20
2

5/
8/

20

20
2

5/
9/

20

20
2

5/
10

/2
0

20
2

5/
11

/2
0

20
2

5/
12

/2
0

20
2

6/
1/

20

20
2

6/
2/

20

20
2

6/
3/

20

20
2

6/
4/

20

20
2

6/
5/

20

20
2

6/
6/

20

20
2

6/
7/

20

电力设备 上证指数

电力设备 
 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  
 

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明 

 

 

目录 

7 月新能源乘用车批售 144.6 万辆，渗透率 64.2%，环比+1.3pct .............................................................. 1 

中汽协：7 月国内新能源车销量 156.1 万辆，同比+23.7%，环比-5.0%..................................................... 2 

乘联会：7 月国内新能源乘用车批售 144.6 万辆，同比+21.3%，环比-2.8%.............................................. 3 

特斯拉：7 月批售 9.36 万辆，其中出口 6.63 万辆，Model 3/Y销售 3.4/6.0 万辆 ....................................... 5 

比亚迪：7 月销量 41.1 万辆，环比+3.4%，市占率 28.4%，环比+1.6 pct .................................................. 6 

新势力（蔚来/理想/小鹏/零跑）：7 月销量 20.6 万辆，环比+0.3% .......................................................... 8 

投资建议................................................................................................................................................ 9 

风险分析...............................................................................................................................................10 

 

 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

电力设备 

 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明 
 

 

1 

7 月新能源乘用车批售 144.6 万辆，渗透率 64.2%，环比+1.3pct 

图表 1：7 月各价位段热销车型销量 31.8 万辆，环比-9.2%，市占率 22.0%，环比-1.7pct 

 
资料来源：乘联会，中信建投 

 

图表 2：7 月新能源乘用车批售 144.6 万辆，同比+21.3%，环比-2.8%，渗透率 64.2%，环比+1.3pct 

 
资料来源：乘联会，中信建投 
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中汽协：7月国内新能源车销量 156.1万辆，同比+23.7%，环比-5.0% 

中汽协口径：2026 年 7 月国内新能源车（含商用）产量 157.6 万辆，同比+26.8%，环比-1.4%；销量 156.1 万辆，

同比+23.7%，环比-5.0%。7 月新能源汽车国内销量 100.8万辆，同比-2.8%，环比-10.0%；新能源汽车出口 55. 3

万辆，同比+145.8%，环比+5.7%。 

图表 3：新能源车 7 月产量 157.6 万辆，同比+26.8%  图表 4：新能源车 7 月销量 156.1 万辆，同比+23.7% 

 

 

 

资料来源：中汽协，中信建投  资料来源：中汽协，中信建投 

 

中汽协口径：7 月国内新能源车渗透率 60.4%，同比+11.7pct，环比+1.9pct。 

图表 5：2026 年 7月渗透率 60.4%，环比+1.9pct 

 
资料来源：中汽协，中信建投 
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乘联会：7月国内新能源乘用车批售 144.6 万辆，同比+21.3%，环比-

2.8% 

乘联会口径：2026 年 7 月国内新能源乘用车批售 144.6 万辆，同比+21.3%，环比-2.8%；渗透率 64.2%，环比

+1.3pct，零售 95.1 万辆，同比-3.9%，环比-5.8%；渗透率 65.1%，环比+2.3pct，出口 54.0 万辆，同比+147. 8%，

环比+8.1%；渗透率 58.5%，环比-1.0pct。 

图表 6：7 月新能源乘用车批售 144.6 万辆，环比+21.3%  图表 7：2026 年新能源乘用车批售 679.2 万辆，同比+5.4% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

级别方面，7 月 A00+A0 级新能源乘用车零售销量占比环比微升，A 级新能源乘用车零售销量占比环比微降，

B 级及以上新能源乘用车零售销量占比维持高位运行，环比微降。A 级销量 23.5 万辆，B级及以上销量 51.0 万

辆，A00+A0 销量 20.8 万辆。其中，B级别及以上占比 53.5%，同比+3.3pct，环比-1.0pct；A 级别占比 24 .7%，

同比-2.7pct，环比-0.5pct；A00+A0 级别占比 21.9%，同比-0.6pct，环比+1.6pct。B 级别及以上车型占比仍处高

位，主要系 26 年以旧换新政策更新下中高级别乘用车销量动能持续释放，带动乘用车销量向中高级别倾斜。 

图表 8：7 月 A00+A0 级占比 21.9%，A 级占比 24.7%，B 级及以上占比 53.5%（零售数据）  

 
资料来源：乘联会，中信建投 
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车型方面，比亚迪 元 UP 以 6.3 万销量（环比+16.7%）、市占率 4.4%（环比+0.7pct）位居第一。比亚迪 宋/特

斯拉 Model Y/吉利星愿依次位列二/三/四名，销量分别为 6.1/6.0/5.5万辆，环比-23.0%/+6.0%/+8.2%，市占率分

别为 4.2%/4.1%/3.8%，环比-1.1pct/+0.3pct/+0.4pct。 

车企方面，比亚迪以 41.1 万辆销量维持第一，环比+3.4%，市占率 28.4%，环比+1.6pct。吉利汽车位居第二，

销量 15.7 万辆，环比-1.4%，市占率 10.8%，环比+0.1pct。奇瑞汽车位居第三，销量 12.2 万辆，环比+14.2%，

市占率 8.4%，环比+1.2pct。 

图表 9：7 月比亚迪 元 UP 车型销量第一，市占率 4.4%  图表 10：7 月比亚迪车企销量第一，市占率 28.4% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 
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特斯拉：7 月批售 9.36 万辆，其中出口 6.63 万辆，Model 3/Y 销售

3.4/6.0 万辆 

7 月特斯拉批售 9.36 万辆，同比+37.8%，环比+5.0%，市占率 6.5%，同比+0.2pct，环比+0.5pct。7 月特斯拉内

销 2.72 万辆，环比-48.5%，同比-32.9%；出口 6.63 万辆，同比+143.2%，环比+83.4%。 

分车型来看，7 月 Model 3 销量 3.37 万辆，同比+53.0%，环比+3.4%；Model Y销量 5.98 万辆，同比+30.5%，

环比+6.0%，特斯拉 7 月销量中内销环比下降，出口大幅上升，主要系季节性交付因素，季度初普遍出口量处

于高位。 

图表 13：7 月特斯拉批售 9.36 万辆，其中出口 6.63 万辆  图表 14：7 月 Model 3/Y 销量 3.37/5.98 万辆 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 
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比亚迪：7 月销量 41.1 万辆，环比+3.4%，市占率 28.4%，环比+1.6 

pct 

7 月比亚迪各车型合计销量达 41.1 万辆，同比+20.4%，环比+3.4%，市占率 28.4%，环比+1.6pct。比亚迪 26

年以来首次实现 20%+同比增长，主要系同期基数较低，受到 25 年 6 月底经销商促销透支影响。主力车型秦

PLUS DM-i/宋 DM/汉/元 PLUS/海豚/海鸥销量 0.55/3.84/0.34/2.02/2.29/2.80 万辆，六款车型贡献车企 28. 8%的销

量，份额环比-6.2pct。秦 PLUS DM-i/宋 DM/汉/元 PLUS/海豚/海鸥车型占比环比-0.3pct/-5.4pct/-0.5pct/+0.3pct /     

-0.8pct/+0.5pct，至 1.3%/9.4%/0.8%/4.9%/5.6%/6.8%； 市占 率环比-0.05pct/-1.31pct/-0.11pct/+0.16pct/-0.14pct /  

+0.24pct，至 0.4%/2.7%/0.2%/1.4%/1.6%/1.9%。 

图表 17：秦 PLUS DM-i 本月销量 0.55 万辆，环比-13.5%  图表 18：宋 DM 本月销量 3.84 万辆，环比-34.6% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 19：汉(DM+EV)本月销量 0.34 万辆，环比+33.2%  图表 20：元 PLUS 本月销量 2.02万辆，环比+10.1% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 21：海豚本月销量 2.29万辆，环比-10.3%  图表 22：海鸥本月销量 2.80万辆，环比+11.5% 

 

 

 
资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 
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图表 23：比亚迪本月销量 41.1万辆，同比+20.4%，环比+3.4% 

 
资料来源：乘联会，中信建投 
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新势力（蔚来/理想/小鹏/零跑）：7 月销量 20.6 万辆，环比+0.3% 

7 月新势力（蔚来、理想、小鹏、零跑）合计销量达 20.6 万辆，同比+48.4%，环比+0.3%，市占率 14.2%，环

比+0.4pct。蔚来汽车本月销量 3.59 万辆，环比-11.5%；理想汽车本月销量 3.05 万辆，环比-1.4%；小鹏汽车本

月销量 3.80 万辆，环比-5.2%；零跑本月销量 10.13 万辆，环比+8.5%。 

图表 24：蔚来汽车本月销量 3.59万辆，环比-11.5%  图表 25：理想汽车本月销量 3.05万辆，环比-1.4% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 26：小鹏汽车本月销量 3.80万辆，环比-5.2%  图表 27：零跑本月销量 10.13万辆，环比+8.5% 

 

 

 

资料来源：乘联会，中信建投  资料来源：乘联会，中信建投 

图表 28：新势力本月销量 20.6万辆，环比+0.3% 

 
资料来源：乘联会，中信建投 
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投资建议  

2026 年 7 月新能源乘用车企业总体走势较强，此前 1-6 月新能源乘用车批发/零售分别同比+4.7%/-14.0%，

4 月起新能源车销量逐月开始修复，7 月起同比明显改善，证明 26 年下半年起车企年度考核压力下开始发力，

国内零售开始改善。7 月比亚迪、吉利、奇瑞等为代表的狭义插混表现持续较强，同时各车企新国标合规产品

集中迭代上市，行业从价格内卷全面转向价值竞争，进一步对冲 26 年初以旧换新补贴调整带来的内销疲软影

响。 

2025 全年中国新能源车销量 1644.4 万辆（含商用），同比+27.9%。我们预测 2026 年全年销量 1856 万辆

（含商用），同比+13%。 

我们认为量是核心驱动力，下游需求持续超预期下各环节龙头的业绩将带来市值弹性，推荐宁德时代、海

伦哲、鼎胜新材、恩捷股份、尚太科技、湖南裕能、万润新能、龙蟠科技、富临精工、新宙邦、天赐材料、德

福科技、海亮股份、天奈科技、亿纬锂能、鹏辉能源、正力新能、国轩高科、欣旺达、多氟多、中科电气、贝

特瑞、科达利、震裕科技以及上游碳酸锂等。 

图表 28：预计 26 年新能源车合计批售 1874 万辆（含商用） 

 

资料来源：中汽协，中信建投 
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风险分析 

1）下游新能源汽车产销不及预期：销量端可能受到政策波动、需求疲软影响而不及预期；产量端可能受

到上游原材料价格大幅波动、限电、进口限制等影响不及预期，进而影响产业链盈利能力和估值。 

2）原材料价格上涨超预期：2021 年以来原材料价格持续上涨，同时原材料价格阶段性出现大幅波动性，

价格高位及不稳定性对于终端需求有一定影响，对产业链相关公司盈利能力影响较大。 

3）锂电产业链重点项目推进不及预期：重点项目的推进是相关公司支撑营收和利润的关键，也是成长性

的反映，重点项目推进不及预期将影响当期和远期业绩，同时影响产业链稳定性。 
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分析师介绍 许琳  

中信建投证券新能源汽车锂电与材料行业首席分析师，7 年主机厂供应链管理+ 5 年新

能源车研究经验，2021 年加入中信建投证券研究发展部，主要覆盖新能源汽车、电

池研究。 

 

研究助理 范宜正  

复旦大学财务管理学士，新加坡国立大学量化金融硕士，2026 年加入中信建投电

新团队。  
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