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证券研究报告·行业动态 

煤层气开发利用方案发布，重

点推进鄂东快速上产 
 

核心观点 
近日，国家发展改革委、国家能源局发布《煤层气（煤矿瓦斯）开

发利用方案》，提出到 2030 年煤层气产量达 260 亿立方米，瓦斯

利用量达 65 亿立方米。具体来看，《方案》明确提出推进鄂尔多

斯盆地东部煤层气产业基地快速上产，聚焦深层煤层气资源，加快

大宁吉县、米脂北、神府、石楼西等区块有利区资源动用，大力推

进新增产能建设。在产业科技创新方面，《方案》要求加强煤层气

勘探开发技术攻关，依托鄂尔多斯盆地东部区域重点开展深层煤层

气资源分类评价、有利区优选、优快钻完井、高效生产等技术装备

研究。《方案》的发布进一步明确我国加快煤层气开采的政策导

向，其中鄂尔多斯盆地东部区域的深层煤层气开采有望在“十五五”

期间迎来加速发展。 

行业动态信息 

行情回顾：8月 8日-8月 13日电力板块（882528.WI）下跌 0.64%，

沪深 300 指数下跌 0.61%,电力板块跑输大盘 0.03 个百分点。2025 年

初至今电力板块上涨 4.93 个百分点，沪深 300 指数同期上涨

0.78%。电力板块年初至今累计跑赢大盘 4.15 个百分点。分子板块

来看，8 月 8 日-8 月 13 日火电、水电、燃气板块（中信指数）变化

幅度分别为-1.64%、0.65%、0.19%。 

 

动力煤现货价格环比增长 2.35%，同比增长 24.29% 

8 月 16 日秦皇岛 5500 大卡动力煤现货价格为 850 元/吨，环比增长

2.35%，同比增长 24.29%。进口煤炭方面，广州港 5500 大卡印尼煤

8 月 15 日价格为 934 元/吨，环比增长 0.65%，同比增长 28.20%。 

  

秦港煤炭库存环比减少 2.38%，同比增长 9.43% 

煤炭库存方面，截至 8 月 14 日，秦港库存 615 万吨，环比减少

15 万吨，降幅 2.38%，同比增加 53 万吨，增幅 9.43%。而广州

港 8 月 14 日库存为 355.3 万吨，环比增加 0.8万吨，增幅

0.23%，同比增加 48 万吨，增幅 15.62%。 

投资建议 

电力方面，我们仍然持续看好火电转型新能源运营的标的，包括甘

肃能源、京能电力、上海电力、华电国际、华能国际、皖能电力、

华润电力，稳健性标的推荐中国核电、三峡能源、中闽能源。此外

我们还推荐经营稳健的水电龙头长江电力、受益于省内市场电价持

续改善的川投能源。 

 

电力 
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投资要点及重点公司盈利预测 

近日，国家发展改革委、国家能源局发布《煤层气（煤矿瓦斯）开发利用方案》，提出到 2030 年煤层气

产量达 260 亿立方米，瓦斯利用量达 65 亿立方米。政策明确开发利用煤层气具有保障煤矿安全生产、增加清

洁能源供应、减少温室气体排放等多重效益。具体来看，《方案》明确提出推进鄂尔多斯盆地东部煤层气产业

基地快速上产，聚焦深层煤层气资源，加快大宁吉县、米脂北、神府、石楼西等区块有利区资源动用，大力推

进新增产能建设。在产业科技创新方面，《方案》要求加强煤层气勘探开发技术攻关，依托鄂尔多斯盆地东部

区域重点开展深层煤层气资源分类评价、有利区优选、优快钻完井、高效生产等技术装备研究。《方案》的发

布进一步明确我国加快煤层气开采的政策导向，其中鄂尔多斯盆地东部区域的深层煤层气开采有望在“十五

五”期间迎来加速发展。 

电力方面，我们仍然持续看好火电转型新能源运营的标的，包括甘肃能源、京能电力、皖能电力、上海电

力、华电国际、华能国际和华润电力，稳健性标的推荐中国核电、三峡能源。此外我们还推荐经营稳健的水电

龙头长江电力、受益于省内市场电价持续改善的川投能源。 
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重点公司盈利预测  

图表 1：重点公司推荐表 

  EPS（元 /股） PE  

公司名称 
股价  

(元 /股) 
23A 24A 25A 26E 23A 24A 25A 26E 评级  

火电           

华能国际 6.92 -0.65 -0.47 0.54 0.65 0.78 0.85 -10.6 -14.7 12.9 

华电国际 4.60 -0.61 -0.08 0.44 0.56 0.51 0.53 -11.3 -57.5 10.4 

皖能电力 7.70 -0.59 0.19 0.63 0.91 1.02 1.09 -11.7 41.1 12.2 

上海电力 14.53 -0.77 0.07 0.57 0.73 1.18 1.32 -9.0 207.6 25.7 

华润电力 18.20 0.30 1.33 2.29 2.97 2.83 2.84 23.1 13.7 7.9 

京能电力 6.59 -0.47 0.12 0.13 0.26 0.53 0.51 -14.9 54.9 50.2 

水电及其他电力           

长江电力 28.24 1.16 0.94 1.11 1.33 1.48 1.54 6.0 30.1 25.4 

三峡能源 3.77 0.23 0.23 0.25 0.21 0.21 0.22 30.1 16.4 15.0 

中国核电 8.82 0.46 0.48 0.56 0.46 0.45 0.57 15.1 18.5 15.7 

燃气           

深圳燃气 6.23 0.47 0.42 0.50 0.51 0.49 0.62 14.7 14.7 12.4 

新奥股份 17.33 1.44 1.89 2.29 1.45 1.51 1.87 4.8 9.2 7.6 

蓝天燃气 6.55 0.91 1.20 0.88 0.70 0.65 0.78 7.6 5.5 7.5 

中国燃气 5.56 0.00 0.00 0.70 0.53 1.53 0.79   7.9 

平均        3.7 28.3 16.9 
 

资料来源：公司公告，中信建投 
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周度行情回顾 

8 月 8 日-8月 13日电力板块下跌 0.64%，跑输大盘 

8 月 8 日-8 月 13 日电力板块（882528.W I）下跌 0.64%，沪深 300 指数下跌 0.61%,电力板块跑输大盘 0. 03

个百分点。2025 年初至今电力板块上涨 4.93 个百分点，沪深 300 指数同期上涨 0.78%。电力板块年初至今累计

跑赢大盘 4.15个百分点。分子板块来看，8 月 8日-8月 13日火电、水电、燃气板块（中信指数）变化幅度分别

为-1.64%、0.65%、0.19%。 

 

 

图表 2：  8 月 8日-8 月 13 日电力板块下跌 0.64%，跑输大盘（%）  

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

图表 3：2026 年初至今电力板块上涨 4.93 个百分点，沪深 300 指数上涨 0.78% 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

4.6 

2.2 
1.9 1.8 1.7 

1.5 1.5 1.5 

1.0 0.8 
0.6 0.4 0.4 

0.1 

-0.1 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.2 -0.4 -0.4 -0.5 -0.6 -0.6 -0.8 -1.0 -1.1 
-1.5 -1.6 -2

-1

0

1

2

3

4

5

通
信

房
地
产

综
合

通
信

医
药

纺
织
服
装

煤
炭

食
品
饮
料

轻
工
制
造

机
械

电
力
设
备

电
子
元
器
件

国
防
军
工

建
材

银
行

农
林
牧
渔

传
媒

建
筑

商
贸
零
售

家
电

汽
车

基
础
化
工

计
算
机

沪
深3

0
0

电
力

餐
饮
旅
游

石
油
石
化

钢
铁

交
通
运
输

非
银
行
金
融

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

2024/07 2024/10 2025/01 2025/04 2025/07 2025/10 2026/01 2026/04 2026/07

电力公用事业 沪深300

仅供内部参考，请勿外传！



 

  

4 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

电力  

 

 

目前电力及公用事业行业整体板块估值位居中游，预期 2026 年电力及公用事业板块平均市盈率为 19 倍左

右。而根据最新净资产计算的市净率，电力及公用事业行业为 1.8 倍，在所有行业中处于中游位置。 

  

图表 4：  8 月 8日-8 月 13 日火电、水电、燃气板块涨跌幅分别为 -1.64%、0.65%、0.19% 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

图表 5：电力及公用事业行业一致预期市盈率 20 倍 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

500

1500

2500

3500

4500

5500

6500

7500

8500

Apr/23 Jul/23 Oct/23 Jan/24 Apr/24 Jul/24 Oct/24 Jan/25 Apr/25 Jul/25 Oct/25 Jan/26 Apr/26 Jul/26

火电 水电 燃气

77 

65 

48 46 
39 35 35 34 34 32 31 31 28 26 26 25 20 20 19 16 16 15 15 12 11 9 

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

国
防
军
工

电
子
元
器
件

计
算
机

农
林
牧
渔

轻
工
制
造

传
媒

医
药

机
械

餐
饮
旅
游

商
贸
零
售

钢
铁

建
材

电
力
设
备

通
信

纺
织
服
装

基
础
化
工

汽
车

食
品
饮
料

电
力
及
公
用

家
电

煤
炭

交
通
运
输

有
色
金
属

建
筑

石
油
石
化

非
银
行
金
融

仅供内部参考，请勿外传！



 

  

5 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

电力  

 

 

 

个股表现 

从 8 月 8 日-8 月 13 日电力及公用事业股票表现来看，整个板块共有 23 家上涨，2 家不变，68 家下跌，涨

幅前 3的分别是金房能源9.87%、兆新股份 6.51%、绿发电力 6.35%；而跌幅最大的 3家公司是聆达股份-8 .9%、

乐山电力-9.06%、华银电力-10.79%。 

图表 6：  电力及公用事业行业 PB 水平为 1.8 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建 

图表 7：8 月 8日-8 月 13 日电力及公用事业表现最好及最差公司（单位：%）  

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 
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周度高频数据汇总 

动力煤现货价格环比增长 2.35%，同比增长 24.29% 

8 月 16 日秦皇岛 5500 大卡动力煤现货价格为 850 元/吨，环比增长 2.35%，同比增长 24.29%。进口

煤炭方面，广州港 5500 大卡印尼煤 8 月 15 日价格为 934 元/吨，环比增长 0.65%，同比增长 28.20%。 

 
图表 8：秦皇岛动力煤现货 5500大卡（单位：元 /吨） 图表 9：印尼进口煤 5500大卡（单位：元/吨） 

  

资料来源：百川盈孚，中信建投 资料来源：wind，中信建投 

8 月 14 日，环渤海动力煤指数 5500 大卡综合平均价格为 717 元/吨，环比增长 0.28%，同比增长

7.82%。 

图表 10：环渤海动力煤指数 5500大卡（单位：元/吨）  

 

 

资料来源：Wind，中信建投  
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秦港煤炭库存环比减少 2.38%，同比增长 9.43% 

煤炭库存方面，截至 8 月 14 日，秦港库存 615 万吨，环比减少 15 万吨，降幅 2.38%，同比增加 53 万吨，

增幅 9.43%。而广州港 8 月 14 日库存为 355.3 万吨，环比增加 0.8 万吨，增幅 0.23%，同比增加 48 万吨，增幅

15.62%。 

 
图表 11：秦皇岛港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 图表 12：广州港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 

  

来源：CCTD，中信建投 资料来源：CCTD，中信建投 

曹妃甸港 8月 14日库存 524 万吨，环比减少 4万吨，幅度为 0.76%，同比增加 18万吨，幅度为 3.56%；京

唐港（国投港区）8月 14日库存 162万吨，环比减少 5万吨，幅度为 2.99%，同比增加 43万吨，幅度为 36. 13%。  
图表 13：曹妃甸港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 图表 14：京唐港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 

  

资料来源：CCTD，中信建投 资料来源：CCTD，中信建投 
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重点新闻及公告汇总 

重点新闻 

【国家发展改革委印发《煤炭工业发展“十五五”规划》：因地制宜建设“源网荷储”协同控制的矿区智能微

电网】 

8月 10日，国家发展改革委、国家能源局印发《煤炭工业发展“十五五”规划》。其中指出，有效盘活矿区

土地等要素资源，充分利用沉陷区、工业场地等推进光伏风电产业发展。推动矿区提高生产负荷调节能

力，有序开展绿电直连，鼓励参与绿证绿电交易，努力扩大绿电使用比例。因地制宜建设“源网荷储”协同

控制的矿区智能微电网，推动光伏风电、瓦斯发电、多元储能、智能管控系统等一体化开发运行。支持

煤炭企业统筹煤电、新能源产业布局，提升协同融合发展效益。 

https://news.bjx.com.cn/html/20260810/1507865.shtml 

 

【辽宁支持新型储能健康发展：开展熔盐储能、氢储能等储能试点示范】 

近日辽宁省人民政府发布关于支持新型储能健康发展的通知，从规划引领、市场机制、制度管理三方面

推动新型储能规范化、规模化、市场化发展，通知明确，到 2027 年，全省新型储能规模达到 500 万千瓦

以上。内容包括规划引领，推进储能规模化布局技术路线多元发展。推动锂电、液流电池、压缩空气、

飞轮储能规模化，开展熔盐储能、氢储能示范；重视长时储能价值，鼓励建设构网型调峰储能。重点布

局大型独立储能，优先布局在新能源富集区、负荷中心，单体容量不低于 10 万千瓦；拓展多元应用场景。

支持新能源‑火电‑储能联合运行；盘活退役电厂、既有送出线路建设储能；探索电网末端保供型微电网、

分布式储能；鼓励零碳园区、用户侧配置储能提升自平衡能力； 

https://news.bjx.com.cn/html/20260813/1508387.shtml 

 

【2026 上半年各省光伏装机数据出炉】 

8 月 14 日，国家能源局发布 2026 年上半年光伏发电建设情况。数据显示，上半年全国光伏新增并网容量达

7176.8 万千瓦，其中分布式光伏新增 4222.1 万千瓦，占比超 58.8%；集中式光伏电站新增 2954.7 万千瓦。截至

2026年 6月底，全国光伏发电累计并网容量已达 127199.4万千瓦，其中集中式光伏 69623万千瓦，分布式光伏

57576.4万千瓦，户用光伏规模 23366.6万千瓦。从区域来看，2026 上半年，江苏、河南、四川三省新增并网容

量位居全国前三，分别新增 860.9 万千瓦、758 万千瓦、581.8 万千瓦，广东、浙江、安徽、湖北、山西、河北、

湖南等新增规模均超 200 万千瓦。具体到分布式光伏方面，2026 上半年，河南、广东、江苏表现突出，分别新

增 758 万千瓦、479.6 万千瓦、448.9 万千瓦。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20260814/1508554.shtml 

 

重点公告 

【川投能源】 

公司拟承接四川能源电力开发集团有限公司（原四川能投电力开发集团有限公司，以下简称“能投电

力”）正在开展前期工作的四川南江兴马抽水蓄能电站项目（以下简称“南江抽蓄项目”），并设立四

川南江兴马抽水蓄能开发有限公司（暂定名）（以下简称“项目公司”）推进项目前期工作。公司或项
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目公司应向能投电力支付项目前期工作已产生的费用及利息约 5852.41 万元（具体金额以实际支付日计

算为准）。 

 

【上海电力】 

田建东于 2026 年 6 月 8 日至 9月 7日期间计划通过集中竞价方式减持不超过 14,000股（占总股本

0.000496%），实际于 2026 年 8 月 13 日完成减持 14,000股，减持价格为 14.56元/股，总金额 203,840

元，减持比例达原计划上限，减持计划已全部实施完毕。减持后持股数量降至 42,100 股，占公司截至

2026 年 6 月 30 日总股本（2,821,875,805 股）的 0.001492%。 

 

【甘肃能源】 

甘肃电投能源发展股份有限公司发布 2026 年半年度报告摘要。报告期内，公司实现营业收入 41.70 亿

元，同比增长 6.08%；归属于上市公司股东的净利润 8.40 亿元，同比增长 1.80%。报告期内，公司所属

电站完成发电量 124.70 亿千瓦时，上年同期为 126.37 亿千瓦时，同比减少 1.67 亿千瓦时。 

 

【天富能源】 

天富能源(600509.SH)发布 2026 年半年度报告，2026 年上半年，公司实现营业收入 41.49 亿元，同比增

长 2.04%;归属于上市公司股东的净利润 3.01 亿元，同比下降 0.81%;归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 2.55 亿元，同比下降 11.93%;基本每股收益 0.2192 元。 
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风险分析 

煤价上涨的风险：由于目前火电长协煤履约率不达 100%的政策目标，因此火电燃料成本仍然受到市场煤价波

动的影响。如果现阶段煤价大幅上涨，则将造成火电燃料成本提升。 

区域利用小时数下滑的风险：受经济转型等因素影响，我国用电需求存在一定波动。如果后续我国用电需求转

弱，那么火电存在利用小时数下滑的风险。此外，风电、光伏受每年来风、来光条件波动的影响，出力情况随

之波动。如果当年来风、来光较差，或者受电网消纳能力的限制，则风电、光伏存在利用小时数下滑的风险。 

电价下降的风险：在发改委全面推进火电进入市场化交易并放宽电价浮动范围后，受市场供需关系和高煤价影

响，市场电价长期维持较高水平。如果后续电力供给过剩或煤炭价格回落、火电长协煤机制实质性落地，引导

火电企业燃料成本降低，则火电的市场电价有下降的风险。 

新能源装机进展不及预期的风险：新能源发电装机受到政策指引、下游需求、上游材料价格等多因素影响，装

机增速具备不确定性，存在装机增速不及预期的风险。 

新能源电源出力波动的风险：新能源的分散性、不稳定性和利用的高成本性制约着新能源发电项目的发展。新

能源发电项目面临着资源、技术、经济、管理、市场等多方面问题，其投资建设和管理模式也存在诸多差异和

不确定性。 
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分析师介绍 高兴  

华中科技大学工学学士，清华大学热能工程系硕士，三年电力设备行业

工作经验，2017 年开始从事卖方研究工作。2018 年加入中信建投证

券，2021 年起担任公用环保首席分析师，带领团队获取 2021-2022 年新

财富电力公用事业入围、2022 年水晶球电力公用入围（第五名）等奖

项。  

侯启明 

公用环保组分析师，山东大学学士，复旦大学硕士，2023 年加入中信

建投公用环保团队。  
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