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社会服务行业双周报   
文旅出行市场景气度延续，期待后续双节需求
持续释放 
  
前两交易周（2026.08.03—2026.08.14），社会服务板块上涨 2.32%，在申万

一级 31个行业中排名第 19，跑赢沪深 300 指数 0.63 个百分点。2026H1 国内

出行市场景气度良好，出行需求平稳释放。我们维持行业强于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

◼ 前两交易周，上证综指累计上涨 2.48%，报收 3927.18；沪深 300 累计上
涨 1.69%，报收 4665.88；创业板累计上涨 8.44%，报收 3626.30；上证
50 指数累计下跌 0.23%，报收 2916.13。社会服务板块上涨 2.32%，在申
万一级 31个行业排名中位列第 19。社会服务板块跑赢沪深 300指数 0.63

个百分点。社会服务子板块及旅游零售板块中共 3 个上涨，涨跌幅由高
到低分别为：专业服务（+4.94%）、教育（+2.35%）、旅游及景区
（+0.31%）、酒店餐饮（-0.93%）、旅游零售（-6.81%）。 

◼ 据航班管家，8.3-8.9 全国民航执行客运航班量 122560架次，环比上周下
降约 1.99%，是 19 年同期水平的 120.99%。其中国际航班量 13566 架
次，恢复至 2019 年的 91.32%，环比上周下降约 3.05%。 

双周要闻 

◼ 上半年国内居民出游人次 34.63 亿，同比增长 5.4%。据文旅部数据，
2026H1 国内居民出游人次 34.63 亿，同比增长 5.4%，其中城镇居民出游
人次同比+5.8%，农村同比+4.3%；一季度同比+6.0%，二季度同比
+4.8%。消费方面，2026H1 国内居民出行总花费 3.21 万亿元，同比
+2.0%，其中城镇居民+2.2%，农村居民+0.6%。文旅市场整体保持一定
景气度运行，同时出游人次增长幅度高于花费增长。 

◼ 双节预定热度逐步走高，关注小长假出行需求释放。今年中秋国庆假期
相隔仅三天，已有部分消费者通过“请 3 休 13”拼出长假期，更长的假期
时间有望助力长线出行需求、跨境游需求释放。据去哪儿数据，截至 8

月 10 日，国内热门城市抢订热度同比增长 30％，出境热门城市热度增
长超 50％。据航旅纵横民航官方直销平台数据，截至 8月 11日，出行日
期为 9月 25日至 10月 7日的国内航线机票预订量已超 171万张，同比增
长约 7％；出入境航线机票预订量超 128 万张，同比增长约 11％。据众
信旅游数据，截至 8 月 12 日，众信旅游“十一”黄金周期间产品收客占比
已达 75%，收客节奏显著快于去年同期，整体出游报名人数同比增长
70%。在暑期高温需求释放延后、燃油附加税下调、长假期窗口等多因
素催化下，今年中秋国庆假期有望充分调动消费者出行意愿。 

投资建议 

◼ 26H1 出行需求稳步释放。展望即将到来的中秋国庆双节，多因素催化下
文旅出行市场表现有望持续走高。我们建议关注出行链及产业相关公
司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅
游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏
以及中高端化升级的连锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；
受益于促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游市场
恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国
中免、王府井；餐饮行业代表同庆楼、蜜雪集团；本地生活消费老字号
品牌豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺
演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

◼ 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 

前两交易周（2026.08.03—2026.08.14）行情回顾：上证综指累计上涨 2.48%，报收 3927.18。沪深

300 累计上涨 1.69%，报收 4665.88。创业板累计上涨 8.44%，报收 3626.30。上证 50 指数累计下跌

0.23%，报收 2916.13。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 21 个上涨。涨跌幅排名前五的是综合、通信、

电子、机械设备、建筑材料，其中社会服务板块上涨 2.32%，在申万一级 31 个行业排名中位列第

19。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 0.63pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2026.08.03—2026.08.14） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2026.08.03—2026.08.14） 

  

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块中 3 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：专业服务（+4.94%）、教育

（+2.35%）、旅游及景区（+0.31%）、酒店餐饮（-0.93%）、旅游零售（-6.81%）。（注：社会服

务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2026.08.03—2026.08.14） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 

涨跌幅

（%） 

今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 

联检科技 46.65  110.75  检测服务 实朴检测 (13.94) 59.47  检测服务 

传智教育 39.16  92.46  培训教育 行动教育 (7.47) 29.65  培训教育 

安邦护卫 27.95  8.30  其他专业服务 学大教育 (7.06) (15.76) 培训教育 

信测标准 22.85  (8.62) 检测服务 外服控股 (5.95) (14.94) 人力资源服务 

零点有数 21.51  5.77  其他专业服务 北京人力 (5.16) (28.84) 人力资源服务 

科德教育 17.27  (30.57) 培训教育 宋城演艺 (4.60) (26.62) 人工景区 

安车检测 15.65  (29.05) 仪器仪表 首旅酒店 (3.92) (28.24) 酒店 

建研院 12.96  7.19  检测服务 华测检测 (2.78) 3.17  检测服务 

锋尚文化 12.07  1.19  会展服务 祥源文旅 (2.65) (11.86) 自然景区 

ST 云网 11.18  (5.03) 餐饮 全通教育 (2.27) (19.59) 培训教育 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为 1.06%。A股社会服务板块 75家公司有 48家上涨，

联检科技涨幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2026 年 8 月 14 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 29.97 倍，处于历史分位 16.91%。沪深

300PE（TTM）调整后为 13.65 倍，处于历史分位 65.50%。 

 

图表 4. 2025年至今申万（2021）社会服务行业指数变化  图表 5. 2025年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（以 2024 年末为基准）      资料来源：iFind，中银证券 

 

图表 6. 2025 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

   

资料来源：iFind，中银证券 

注：自 2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【今年前 7 个月海南离岛免税购物额 216 亿元 同比增长 17.9%】海口海关 5 日披露，2026 年 1-7 月

海南离岛免税购物金额 216 亿元，购物人数 311.1 万人次，购物件数 1765.3 万件，同比分别增长

17.9%、11.9%、6.9%，离岛免税产业延续强劲增长态势。 

资料来源：中国新闻网 

酒店  

【豆包切入酒店预订交易链路，AI 入口或重塑 OTA 流量分发格局】据迈点文章报道，豆包已可跳

转至抖音酒店预订店铺，并在交易链路中收取 12%服务费；与此同时，通义千问可间接接入飞猪、

高德、支付宝等入口，用户可在 AI 对话场景中完成酒店比价和下单。随着用户搜索习惯由“搜索即

服务”向“对话即服务”转变，AI 入口有望成为酒店预订新的流量分发渠道。对 OTA 行业而言，后续

需关注 AI 平台切入酒旅交易链路后，对传统 OTA 获客成本、佣金模式、酒店商户渠道策略及平台

议价能力的影响。 

资料来源：迈点 

旅游与 OTA 

【泰国计划于 10 月推出国内旅游补贴方案，持续完善中国游客产品服务】8 月 14 日，泰国国家旅

游局表示，今年年初至 8 月，中国游客赴泰旅游人数较去年同期增长约 20%，面对持续增长的中国

游客市场，泰国表示将进一步完善面向中国游客的旅游产品和服务，计划于 10 月推出国内旅游补

贴方案。 

资料来源：财联社、央视新闻 

【双节出境游预订火爆 众信旅游收客量同比增长 70%】受中秋国庆“请3休13”超长拼假窗口拉动，

今年双节度假产品预订提前驶入加速通道。记者从众信旅游获悉，截至 8月 12日，众信旅游黄金周

期间产品收客量已达 75%，收客节奏显著快于去年同期，整体出游报名人数同比增长 70%，充分彰

显消费者长假出行意愿高涨，提前规划出游的意识持续增强。众信旅游方面分析，本次预订大幅提

前、热度超强爆发，是多重利好因素叠加共振的结果。暑期，欧洲极端高温天气导致部分赴欧需求

延后至气候温和的双节时段；国内燃油附加税下调有效降低了出行交通成本；中秋叠加“十一”形成

超长拼假窗口，为长线出境提供了充足时间。多重因素共同推动今年黄金周出游预订启动更早、增

速更快。 

资料来源：中国城市网 

餐饮 

【上半年我国连锁餐饮行业经营韧性显现】中国连锁经营协会近日发布的 2026 上半年连锁餐饮企

业发展情况简报显示，根据对样本企业的调查，上半年超 70%的连锁餐饮企业销售额同比实现增长

或基本持平，在行业转型深化的背景下，连锁餐饮行业展现出扎实的经营韧性，基本盘稳固。 

资料来源：消费日报 

交通出行 

【上海口岸单日出入境客流创年内新高，暑期跨境出行需求持续释放】随着台风“白海豚”影响减弱，

上海空港、邮轮口岸运行有序恢复。8月 11日，上海口岸单日出入境人员近 16.2万人次，创今年以

来新高；其中，浦东、虹桥两大机场口岸共查验出入境航班 737 架次、出入境人员 14.1 万人次，较

前一日明显回升。同日，“海洋光谱”号和“地中海荣耀”号两艘大型国际邮轮实现“双船同靠”，上午

共搭载 5100 余人次旅客入境，下午超 7000 人次旅客出境。今年上半年，上海边检机关累计查验出

入境人员 2112.6 万人次。 

资料来源：浦东航运 
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体育 

【政策明确体育产业扩容目标，万亿体育消费市场迎来长期增长空间】近期，《体育强国建设“十

五五”规划》和《全民健身计划（2026—2030 年）》相继发布，明确提出到 2030 年体育产业总规模

超过 7 万亿元、经常参加体育运动锻炼人数比例提升至 40%、人均体育场地面积达到 4 平方米左右，

并新建或改扩建 5000 个以上群众身边的健身场地设施。政策目标的明确，为体育消费、场馆运营、

户外运动、赛事经济及体育服务等细分领域提供了长期增长支撑。 

资料来源：人民日报 

人力资源 

【“十五五”规划推动职业伤害保障扩围，人力资源服务合规化与数字化需求提升】“十五五”期间，

人社部将持续扩大工伤保险制度覆盖面，推进职业伤害保障试点，并强化工伤预防和风险防控。政

策已覆盖出行、即时配送、同城货运等新就业形态人员，后续扩围将提升平台用工、灵活用工、人

力资源外包等场景的合规管理需求，推动人力资源服务向职业保障、用工风控和数字化管理延伸。 

资料来源：中华人民共和国人力资源和社会保障部 

 

2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告 主要内容 

2026/8/5 002707.SZ 众信旅游 众信旅游：关于子公司获

得政府补助的公告 

公司全资子公司众信博睿整合营销咨询股份有限公司的下属子

公司众信博睿（北京）国际商务会议展览有限公司于近日以现

金方式收到一笔与收益相关的政府补助资金 120 万元，占公司

最近一期经审计归属于上市公司股东净利润的 17.00%。 

2026/8/11 002033.SZ 丽江股份 丽江股份：2026 年半年度

报告 

今年上半年丽江股份的营业收入约 4.19 亿元，同比增长

10.95%；归母净利润约 1.33 亿元，同比增长 40.46%；扣非后

归母净利润约 1.31 万元，同比增长 36.66% 

2026/8/14 603402.SH 陕西旅游 陕西旅游：2026 年半年度

报告 

上半年度公司主营收入 4.19 亿元，同比下降 18.85%；归母净

利润 1.25 亿元，同比下降 39.01%；扣非净利润 1.19 亿元，同

比下降 41.73% 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，文旅出行市场景气度良好，商务出行需求仍待进一步回暖。出入境游方面，政策也

在不断放宽，且各类航线整体保持修复态势，出境游不断修复。入境政策方面，免签、互免签国数

量持续增长，入境免签范围仍在不断扩大和优化，针对入境游客的配套政策也在不断完善。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

   

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026 年 6月 

 

图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026 年 6月 
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4、投资建议 

26H1 出行需求稳步释放。展望即将到来的中秋国庆双节，多因素催化下文旅出行市场表现有望持

续走高。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、

丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益

于商旅客流复苏以及市占率有望提高的连锁酒店品牌锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；受益于

促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和

市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地

生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业

链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观察旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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