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全文摘要
公司近期通过调整策略，成功控制了成本和提高了生产效率，成本得到有效管理，生产管理取得显著成效。在资本支出方面，计划适度增资扩产以应对市场波动，同时保持谨慎态度。尽管当前债务水平暂时超过40%，公司表示这是为了确保现金流安全所采取的措施，预期随市场回暖债务将逐步降低。对于未来发展，公司强调将持续优化成本结构，提升生产效率，并探索新业务增长点，如屠宰和深加工。同时，公司亦重视疫病防控和产能布局策略，特别是在特定区域的产能规划。整体而言，公司在应对市场挑战时展现出成本控制和生产效率提升的决心，并对未来发展持积极规划和策略性布局态度。

章节速览
00:00 成本优化与生产指标提升：公司年度目标与现状
讨论了公司成本控制与生产效率提升的情况，包括去年全年平均成本12.3元，今年上半年降至12元，目标为全年轻成本11.5元。PSY指标248，存活率31层，料肉比持续优化，部分区域已实现11.3元/公斤的完成成本。

04:44 公司资产负债率控制策略与猪价波动影响
对话讨论了公司资产负债率的控制目标，尽管当前略超40%，但公司计划通过增加融资保障现金流安全，预计随着猪价上涨和现金流改善，资产负债率将回归安全范围。猪价波动对资产负债率有直接影响，公司提前储备资金以应对价格下跌风险。

10:58 公司生产性生物资产与在建工程增长解析
讨论了生产性生物资产增长主要源于后备猪增加，以改善母猪群体；在建工程增长则因前期准备的养殖项目及工厂改造项目，且强调产能调控后建设进度将根据需求调整，不会盲目上马新项目。

16:06 西南区猪价走势与云南产能调整及成本目标讨论
讨论了西南区猪价低迷现状及其未来走势，指出低点已过，预计下半年至明年猪价将震荡上行。针对云南地区，分析了产能去化快速、饲料销售下滑等现象，认为这将支撑未来猪价稳定。提及公司成本控制进展，上半年成本已降至12元，目标为11.5元，预计27年成本将持续下降。

23:02 神龙集团疫病防控体系与成本分析
对话讨论了神龙集团在疫病防控方面的成熟体系，包括SOP流程、审计抽查及硬件设施等，强调非瘟防控已趋于科学高效。集团指出，疫病防控成本随时间递减，当前主要消耗日常物资。非瘟影响虽存在，但男二病防控对生产成绩影响更大，集团将其防控置于首位，确保猪场健康运行及生产效率。

30:41 生猪出栏均重与疫病防控策略讨论
讨论了公司生猪出栏均重维持在125至130公斤区间，出栏节奏按年初目标推进，未因市场波动调整。同时，分析了行业疫病情况，强调健康养猪理念，指出尽管部分猪场投入减少，但整体疫情控制良好，未对公司造成困扰，且持续优化防控措施。

35:30 屠宰与深加工规划及销售价格趋势分析
讨论了屠宰与深加工板块的规划调整，包括提升自营比例、扩大客户群体及增加终端销售，以提高利润率和屠宰量。同时，分析了品牌建设对销售价格提升的潜在影响，指出长期发展值得期待，短期内可能面临利润波动。

42:53 代养费调整与市场变化分析
讨论了一年内售价低迷对代养费的影响，提到从二季度开始，部分代养费已下调，从200以上降至170左右。分析了云南市场代养户竞争状况，指出因经营压力，代养费可能被适当调整。同时，提及广西洪涝灾害对养殖产能的影响较小，主要受灾区域为配档和海水倒灌，但崇左地区影响不大。

48:20 成本下降空间与提升效率的策略
讨论了成本下降的空间及其实现途径，包括提升PSY、优化管理效率、加强期货团队以及原料成本控制等。强调成本下降是一个阶梯性过程，需提前规划并逐步实施，预计未来两三年内成本将持续下降。

55:40 资本开支与行业规划讨论
对话围绕资本开支及其对行业规划的影响展开。发言者提到资本开支维持在每年10亿以内，提及屠宰场和饲料厂的规划，以及行业变化可能带来的影响。发言者还指出资本开支的稳定性和未来可能的增长点。

57:47 财务问答：投资收回与管理费用解析
会议中讨论了现金流量表中收回投资收到的现金的季度变化，主要归因于理财产品的时间跨度差异；同时解析了管理费用增加的原因，包括股权激励费用和保险赔偿核算调整，强调了会计处理口径的变化。

发言总结
发言人1
首先分享了公司在租金成本控制方面取得的成果，并明确了未来成本优化的目标。他还详细规划了针对线上投资者的问答环节，以增强透明度和沟通。针对投资者提问，他深入探讨了成本控制、资产负债率、生产效率、猪价预测、疫情防控及资本开支等多个议题。他特别强调了对公司成本持续下降潜力的信心，并阐述了未来的资本开支计划，同时提到公司对战略工程和财务策略的调整。此外，他回应了关于行业动态、疫病防控、饲料市场等问题，展现了公司应对市场挑战和保持稳健发展的策略。

问答回顾
发言人1 问：随着后期猪价上涨，资产负债率是否会进一步降低？
发言人1 答：随着云南猪价已经上涨至11.3块左右，且现金流逐渐改善，我们相信资产负债率会尽量回归到原定目标范围以内。因此，超过40%的情况应该是暂时性的，并不会持续长时间维持高位。

发言人1 问：存货跌价对资产负债率变化的影响是什么？
发言人1 答：存货跌价导致净资产减少，从而提高了资产负债率，这是主要原因之一。另一方面，为了提前储备资金并适当增加负债，也是造成资产负债率变化的另一因素。这两方面共同作用导致了资产负债率的变动情况。

发言人1 问：从目前的猪价情况看，对于公司而言，8月和9月的期货走势如何？是否有可能因为净资产的影响导致资产负债率再次升高？
发言人1 答：根据目前的情况分析，8月和9月的期货，特别是9月和11月的合约价格接近12万多元。大概率是不会因为净资产的影响而使资产负债率再次升高。此外，公司已做好资金储备以应对猪价下跌对公司的影响。若猪价逐步回升，部分暂时不用的资金可能提前进行调整。

发言人1 问：关于在建工程变动的意见，是否有补充内容？
发言人1 答：还有一部分在建工程的变动是因为对原有老工厂进行改造，加装空气净化器和控制过滤系统，以及对环保设施进行改造所发生的支出。

发言人1 问：在今年疫病防控方面，公司与前两年相比有哪些举措或变化？
发言人1 答：对于神龙集团来说，我们有一套非常成熟的疫情防控体系，包括标准的SOP流程。我们的审计部不仅对财务进行审计，还会对生活安全、资金情况以及防疫情况进行抽查和检查执行情况。集团猪场建设标准高，设施化程度好，配备有空气净化系统等硬件设施，加上实用的生物安全防控方法体系，保证了猪场的健康运行。在非瘟刚出现时，防控制度更为严苛。而现在我们正在做减法，简化了一些防控环节，流程上并没有过度防控，人员进出场时间也有所缩短。通过实践证明，这套方法既科学高效又能有效防控疾病。

发言人1 问：现在疫病防控的项目中，统计过大概的支出成本吗？影响成本最严重的疫病是哪个？
发言人1 答：在疫病防控方面，我们的成本主要集中在前期固定资产投入，如建设洗消中心、购买车辆和防疫安全设施等。随着运行时间的增长，日常消耗品如消毒药水等成本逐渐降低，占总成本的比例微乎其微。现在疫情防控的直接成本相较于以前是在下降的，即便放在完全成本中也仅占三毛钱左右，对整体生产成绩影响较小。在疫病防控方面，我们更重视蓝耳病的防控，而非瘟防控相对次要。

发言人1 问：公司现在生猪的出栏均重大概是多少？下半年的话，整个年内的出栏节奏大概会是什么样？
发言人1 答：我们的猪出栏均重基本保持在125到130公斤这个区间。下半年的出栏节奏基本按照年初设定的目标推进，不会有太大的变化，因为今年能出多少猪，实际上是由去年决定的。

发言人1 问：今年行业出价低迷，往年低出价比较差的话，容易爆发疫病。想请教一下，今年公司在西南这一块，感觉疫情是否因为行情变差而变得更严重？
发言人1 答：今年年初时，个别省份有所抬头，但从全国来看，整体相对稳定，没有出现新的疾病，蓝耳病等长期存在的疾病防控方法也已成熟。尽管猪价较低，部分猪场在防控上的投入可能减少，但整体行业成本并未出现大幅波动。目前来看，疫情并未对我们造成困扰，我们的健康养猪理念一直放在首位，即使在产能调控间隙，也在对猪场进行净化或加装空气过滤系统。

发言人1 问：对于屠宰及深加工的规划，以及内部屠宰比例提升后，销售价格是否会有所变化？
发言人1 答：在养殖板块调控的大环境下，我们并没有停止前进，正在进行集团内部的变革，包括持续改良种猪、提升生产效率和精细化运营养猪业务。在屠宰板块，我们正对原有模式进行变革，扩大客户群体，不再局限于昆明或曲靖地区，而是辐射周边区域，并且在终端销售方面加大了直接面向C端的力度，通过组建团队做分拨产品、团餐、营养餐和超市销售，以提升利润率和量。此外，自营比例随着这些举措的实施也在逐步上升。

发言人1 问：在屠宰量方面，你们的资源屠宰量是否会持续上升，以及销售价格是否有可能提升？
发言人1 答：我们的资源屠宰量会持续上升，这是一个趋势。在带载量变化不大的情况下，资源的提升确实能带来整体屠宰量的增加。至于销售价格，虽然我们不能控制市场价格，但随着品牌影响力的增强和产品质量的提升（例如无抗猪场的建设），未来销售价格有一定的溢价空间。

发言人1 问：对于养殖情况和代养费的问题，能否提供一些具体信息？
发言人1 答：在过去一年左右的时间内，由于市场原因，如家驿灾价格下跌，我们与代养户的合作模式中有关于代养费调整的相应机制。从二季度开始，部分代养费有所下调。目前，虽然市场竞争激烈，但我们的资金实力相对较好，因此在代养费方面与其他企业一样也会适当调整，以适应市场环境和经营压力。

发言人1 问：广西地区的洪涝灾害对公司养殖产能有没有影响？
发言人1 答：广西地区的洪涝灾害对公司广西区域的养殖产能有一定影响。公告显示，洪水和海水倒灌导致正方受到较大影响，但公司位于崇左地区的养殖量较少，所以对公司整体影响较小。

发言人1 问：关于成本方面的问题，PFI1到31的成本表现如何？以及未来成本下降的空间和节奏是怎样的？
发言人1 答：成本方面，去年至今年的成本下降了0.5元，预计未来仍能继续下降0.5元。这意味着即使生产指标如亮度比、PY等处于中高位水平，成本下降幅度依然保持稳定，并未减少。这可能意味着整个行业的成本变化曲线趋于平缓，效率提升的空间相对有限，而公司给出的成本指导仍然是较为滞后的。

发言人1 问：挖潜的空间如何？成本方面未来有空间吗？
发言人1 答：挖潜的空间还比较大。从PSY角度看，我们目前的最好主场可以做到35，但现在限制P数是为了保证猪株健康度和育肥效率。如果不管控，PSI还有很大的上升空间。集团追求的是全面优化，提升PSI以改善后期养殖效果。国外育种技术如PAC等与首龙的合作，以及基因技术，将有助于提升PIPSI和组织健康度。

发言人1 问：管理人员效率和费用方面有何提升空间？
发言人1 答：公司管理人员效率有很大提升空间，目前正在进行相关工作，包括信息化系统的应用可能进一步降低人员费用和提高效率。随着期货团队的成长，他们将在原料采购和成本控制方面有更多发展空间。

发言人1 问：未来成本下降的空间和实施方式是什么？
发言人1 答：未来两三年，成本具备持续下降空间，但呈阶梯性下降，涉及种猪引进改良、育种到肥猪阶段的多项工作需要提前一年或半年去做。成本下降除了依赖原料价格波动外，还来自管理效率提升、服务运营等方面，需要逐步实施，每年、每个季度都有所改善。

发言人1 问：资本开支情况如何？接下来半年到一年的水平会怎样？
发言人1 答：公司资本开支相对稳定，不会出现快速大幅增长。未来半年到一年，随着屠宰量增长和规模扩大，可能会规划屠宰场和饲料厂，但总体资本开支预计维持在每年10亿以内。

发言人1 问：收回投资收到的现金变化情况及原因是什么？
发言人1 答：收回投资收到的现金变化主要由于购买理财结构化产品的时间期限不匹配导致的，跨季度时点差异造成看似变动较大，但实际上支出和收到的资金是匹配的。

发言人1 问：管理费用中股权激励费用和其他项目大幅增长的原因是什么？
发言人1 答：股权激励费用增长是因为公司在2026年摊销了较大额度的股权激励费用；其他项目大幅增长主要是由于生猪保险赔偿的会计处理调整，根据2025年年审要求，这部分原本冲减管理费用的赔偿金额应计入成本，导致管理费用看起来变大。

