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发言人1   00:00
平头哥，还有寒武纪和百度昆仑芯这些他大概领先也是在1年到1年半左右这样一个待机。像其他的国内的二线厂厂商的话，大概是这样一个区位有区位的情况。然后整个从国产的生态链来讲的话，上半年发布了一个5月26号发布国内的几个芯片公司的芯片产品芯片型号入选了国家的信创名录，也就是信息安全可靠性评测名单。那这个里面的话，它其实在去年的要求，是入这个名单的话是要全国产，但是没有充分要求供应链方面一些。然后今年的这些是必须要晶圆制造等核心工艺必须是在国内完成。所以像百度的昆仑芯就是不再在这个名单里面。因因为他当时的制造场地是在三星和台积电，然后今年是完成了和中芯国际的一些适配，像他的M100这些也在后面会慢慢补上来。

发言人1   01:14
然后在几家主要的厂商里面的话，基本上来讲，我现在所有的国产的AI厂商和AI芯片厂商，AI芯片的供应商都需要考虑国产化。因为明年27年这个新创的大单的趋势比较大。然后因为现在AI算力的一个主要核心驱动因素就是信创，还有多模态和语言模型的推理测，就这三大块。那多模态的话现在是技术正在发展，但是它的盈利模式一直没跑出来。信创是见得看得着摸得看得见摸得着的这样一个状态。大模型的推理应用法，今年也基本上起来，主要就是以web coding，AI coding, 还有各类的一些智能体为主，从整体上来讲的话，大概就是这样一个节奏。然后国内的AI芯片的话，基本上从应用侧来讲，基本上就是分为两块，两大应用阵营。

发言人1   02:16
一大就是以华为为主，打自己的生态的。因为华为的整个底层的生态，它是完全与英伟达脱钩的。就相当于是你的申通申腾的所有的算力，这些它遵循的是一套底层架构，像达芬奇架构，还有这部分的一些资源架构。但是国外的基本上国内要买到那个算力卡的生态，基本上就是以英伟达的扩大架构和内扩大生态为主。这一块国产厂商除了华为，还有一部分坚持自己那个生态的厂商之外，绝大部分都是选择了内裤大集成，就像阿里平头哥，还有百度昆仑芯，以及像寒武纪，这一部分都是往往这个方向走的那大家其实这样做的目的也很简单。因为很多国内的很多模型，它最初都是来源于像拉玛2，还有一些这些基于扩大生态的一些方向，所以整个情况下的话就是以这样为主。

发言人1   03:18
从去年一整年的话，整个在中国市市场上流通的卡单量，就是差不多是400万张卡左右。去年一整年400万张卡里面有220万张左右，还是以英伟达卡为主。然后剩下的180多万张里面，华为大概是在80万张左右。然后剩下的部分就像百度昆仑芯、寒武纪以及平头哥还有海光天数等等的，都会都会有一些份额。但是大家基本上都是在头部的，都是在十几万左右，然后剩下的就是几万卡这样子。

发言人1   03:54
整个从国内自研来讲的话，大家的目标也其实很明确。就是自研的卡现在大部分都只能是用来做推理，只有在训练自己的模型的时候会有批会有一部分的应用。但如果是要达到把所有的产品全部都来用来做那个训练，就是国内的AI芯片，AI算力的产品全部都是训练的话，目前只能是做定制模型的训练，而不是做通用全部的训练。因为那个算子的兼容性，目前国内还没有一家是能做到像英伟达一样，就是把把说白了英伟达也是依据自己的生态来做的这样一些算力产品。

发言人1   04:37
然后除了那个外购之外，因为像整个算力市场的话，它它的那个参与者大概也是这里特指的就是AI算力大概分为两种，第一种就是完全的卡伤，就像华为，还有寒武纪这一部分。还有一部分就是大厂衍生出来的一些事情。然后这部分的话基本上就是在这几个节奏上面，基本上就是一直在出现。然后国内的话基本上像一些互联网厂商，还有除了几个头部的大厂之外，其他的厂商像互联网厂商还有AAI资本开支，还有一些关键制造环境。这些厂商的话基本上每年的开支也是在几个亿到几十个亿不等。基本上大家都是根据自己未来的一规划来的那基本上还有一个问题，就是国产的AI芯片出货节奏的一个问题。因为现在大家都在抢中芯国际的产能，尤其是7纳米的工艺，这些对于有效的就是NN加2的产能是非常紧缺的那基本上每年的年产量的话，大概也是两百多万张卡左右的这样一个产能节奏。所以说大家抢这些国产的产能节奏的同时。

发言人1   06:09
这些节奏的同时也要注意国产的供应链运行情况。因为从去年年底发展起来，供应链今年差不多是一年时间才能补齐，大概就是这么一个情况。然后AI芯片量产的持续爬坡的这样一个节奏。首先从整体的供应链的情况来看，去年一整年时间国内的大概的卡单量大概是在一百多万的150万卡以内。也就是说每年能交付的卡数目就是这么多。然后去年年底扩产的一些产能的话，是要到今年年底才能补齐。补齐的话差不多国内市场一年的那个都是就是到今年年底的话，它按照月产量再乘以12，也就是一整年产量大概是在300万卡左右。

发言人1   07:00
然后国产的AI芯片在推理还有大模型训练边缘侧这些细分市场取得一些实质性突破来说的话。在推理侧基本上现在每个大厂或者是每个做推理的线上推理的这这块大模型方面，基本上都是完成了国产化的适配。基本上百分百国产化是没有什么问题的，除非就是一些生态不兼容的算子问题，这个也不是什么大大事情。然后如果是训练册的话，大部分还是以英伟达卡为主，尤其在多模态的训练，然后只有那个dict的，就是基于华为的第三方卡，就是纯纯卡商的来训练。其他的话就像百度的3万卡，3.2万卡的一些大模型集群，是只能用来训练文心。然后像平头哥也有一部分只是是可以用来做通义千问这一块的。

发言人1   07:55
如果国家的东数西算，还有一体化的算力网，还有计算中心建设这些要求提产国AI提升国产AI算力的占比，什么时候大规模启动以及量级呢？首先那个启动其实已经开始了，从几年前就开始做这方面的一些启动。然后像现在的话，基本上在建的和已经建成的那个计算中心差不多是有两百多个，然后规划建设也有几十个早上。未来的几年的话，差不多要在现在的基础上翻个几翻大概三倍左右。这个量级上面来讲的话，是几百个亿级级几百亿级别的这个算力中心的那这样一些建设，然后基本上的运作模式也就是这么几种。

发言人1   08:46
第一种就是国家的出来组建，然后找一个卡商或者是计算机集成商作为主要的承建方。但是总包一般会以三大云当或者以主要的下属指定的一些大型国企公司为主，然后各个卡上来供货，然后建成之后，基本上这些标给谁呢？就是谁能兜底未来的几年的运营，那这些就给谁。因为建好的那个基地基本上就是分三个。第一个就是一次性的建设费用，第二个是后期的运营费用，第三块就是建成之后的一些算力补贴，大概就是这么几部分。然后国产的AI芯片的客户验证周期这个事情基本上一个芯片落地的话，他要的验证周期是在1年到1年半左右。一年的时间主要是什么呢？

发言人1   09:35
就是前期在做芯片规格书的时候，会有一些FPC级别的就是他在做RTL代码。还有一个行情在这个验证之前，都会先基于它的芯片规格书和一些内容，先对其中几种模型做原理上的跑动，然后国内的互联网的CSP和自由点的i ic量产和营收的情况来讲的话，i ic这块的基本上就像那个大家还是以CSP和通用的SOC芯片这一块为主。因为大家都不会会专门去押宝一个模型或者一个情况。所以基本上70%以上的还是以通用芯片为主。

发言人1   10:22
像专用的芯片的话，像最最亮眼的还是以国外的，像谷歌的那个几十万卡的TPU集群为主。因为他们是专门只支持自己的flow和建敏奶的这样一些生态。所以他们自己是会搭建这样大规模的asic量产的这样一个情况。所以国内的话基本上大家做asic的量会相对比较少，尤其是在现在这个生态里面。大概只有少数的几家。

发言人1   10:51
像一些专门做信创这一块的，那个还是以小模型为主。所以在大模型上面基本上大家还是以通用芯片为主的那海外的话就是谷歌，谷歌的话它其实在去年还要之前做的一件事情是把整个算力和大模型，还有AI这些市场的东西都给成本都给摊薄了。它的主要做法就是用自己的几十万卡的TPU集群，它这个TPU是不对外出售的那这个TPU他就是通过把芯片内部的一些结构通特质化改造，把各种的AI的结构，还有算力的互联，都是通过都是对这卖的一些模型来进行改造。那这样一来的话，底层的驱动生态就可以足够的高效。他这种TPU的群组只能用来跑这一种模型。但是在跑这一种模型或者一种生态的时候，它是可以把整个算力的产能，专利的开销，还有一些功耗，这些相比于通用芯片可以降低到30% 10到40这样一个水平。这个水平如果是在单机或者是小集群运作的时候，它的效果其实不明显的。

发言人1   12:08
但如果是达到10万卡几十万卡的这个集群，那他的成本的骤降很多。大概就是像几十万卡集群，几千亿的这样一上千亿的这样一些投资里面，它其实是可以节省几百个亿这样的一些长期费用。所以说整个海外市场的话，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   12:35
主要也是以通算和专用这一块有两派。但现在目前更多的是转向专用了，尤其是在一些大规模的生态体系建设完成之后，就像一些底层驱动，它也分了几个组。然后是主要的那个算子都集中在头部的60%左右的算子。基本上大家也在做一件事情，就是无论是专用还是通用，尤其是专用领域来兼容这头部的这些算子。这样一来的话，它就可以以及比较低的成本来完成这一部分的覆盖，抢占市场。

发言人1   13:08
整个国产的AI芯片在供应商供应链环境之下，哪些厂商有机会实现突围呢？国内分为这么几个厂商。第一个就是以信创为主的，像华为还有那个海光。海光的话既做CPU也做GPU，还有华为也是。就这两个厂商在未来的一两年的时间之内，它的市场环境是非常好的。因为海关基本上和三大运营商，还有国内的像政务、金融，还有政企内国资背景的这一部分有比较融洽的关系。

发言人1   13:43
然后趁着这个信创这一波的话，它其实有很多种组合。比如说国产的那个有GPU卡，但是它没有机头的CPU这些。除了选择华为之外，还有一种就是比较性价比比较高的海光的这种方案。所以海光和华为会趁着信创这一波来起来。

发言人1   14:01
然后阿里云的那个平头哥，他其实主要从24年下半年到现在一年，将近两年的时间之内，平头哥在中芯国际的流片量已经是差的达到了一百多万卡。的那个单量差不多也要我估计到今年年底的话，应该是要接近200万卡左右。这个量其实大部分都是在阿里的自己的生态内就可以消耗完。而真正流入市场再做一些应用的话，主要也是基于那个通义千问的开源生态。这块基本上阿里云的量也非常大，但是它更多就是在生态内部来流转。

发言人1   14:39
然后像寒武纪的话，之前和字节绑的比较死一些，然后他自己的那个芯片，还有一些各类的算力，其实也有一个发展。不过发展的空间的话，我觉得是他是有上限，因为他没有自己的模型生态，所以这寒武纪算是一个比较大大的从卡商。然后百度的昆仑芯，还有各类的自己自研的这块，像像天数的，还有就这部分的话基本上就是会处于一个仅次于阿里、华为，还有海光这两个生态底下。像其他小卡的话，像那个摩尔，还有天数以及木兮这些。他们都只是在垂类领域或者自己的领域有一些运作。但是如果在大模型的通用场景再做扩展的话，那估计是需要一些比较大的技术上的革新，或者产业上的合作才行。

发言人1   15:36
H200的入华情况来讲的话，上半年是有有提到H200要放开，但是现在已经停产，而且它整个H200剩余的可以共划的部分差不多也只有70万左右。这70万的话基本上头部的厂商就像几个大厂，每个大厂能够的也就是几万卡那这几万卡其实对于大家来讲的话，主要解决的也是训练芯片上一块问题。但是如果是长期来讲的话，入华首先一个价格上的问题还好，最主要就是每每家分到这个卡的时间节点，可能也就是要半年左右的时间节点才行。而且分到的卡可能也只有小几万卡。小几万卡的话对于现在头部的厂商来讲，基本上是没有什么是远水解不了近渴的这样一个情况。后续影响的话，我觉得还是与英伟达算力脱钩，这个是一个长期的事情。所以说它更多的是对国产算力的一个发展的促进，我个。

发言人1   16:44
个人的理解大概是这样。主持人这个基本上就是提纲上面要提到的问题，我大概是这样一些理解，你看大家有什么问题？好的，谢谢专家的详细解读。然后我这里补充几个问题。一个的话就是我们看那个互联网，它Q2的一些自动开支的话，加起来估计有个1300亿左右。但是上市公司这边的一些收入的话，加起来大概在在大几十亿。然后这部分的图像的话主要是在哪些方向？就是除了那个芯片端的，然后还有其他的一些方向。您指的就是中这中间的gap，还是它那个具体的一些细节，这中间的这个额度不需要提到很细节的那个部分。

发言人1   17:39
首先那个AI的基建投资，它其实并不是只面向于AI应用领域。像现在的话，基本上大家都是每年拿几百个亿去几百个亿上千个几百个亿的这种投资。他建的是算力基层，这个里面就包含了像卡的费用，还有CPU，以及一些技术服务，还有基建这块。他其实面向是一个长期的投资，那他的投资回报有有一部分就是AI应用的收入，还有一部分就是专门做算力，这一部分像对外那个算力开支。大家在算这个收益的时候，AI计算投资比如说是几百亿、上千亿，但是他的那个应用收入只是他像传统的那个as pass这个sas这个结构来讲的话，AI应用的收入只是psas层的一部分。那他其实大部分的就像那个算力设备的那个算力的云的租赁，还有算力设备的一次购买的，这些收入还包括pass平台工具链，以及大模型的一些agent智能体的开发工具等等。这些是没有记到这上面。如果是把这些全部都记录的话，那其实他投资和收入之间的gap就没有那么大了。

发言人1   18:52
这是我大概的一个对这个问题的一个回答。主持人，好的，然后第二个问题的话就是其他的一些除了大厂之外有其他的一些，比如说京东、小红书等等，他们的资本开支的投入，预计会提升到什么程度？京东和小红书的投入，因为他们自己也有云，像京东云上半年大家涨价的时候，它它没有涨，整个的资本开支，他们那方面的话是几个亿，几，大概是小几十个亿的这样一些整整体的开支在这里面。买服务器和算卡的，就是直接买那个硬性的设备投资的其实不多。因为他们的很多模式，尤其是互联网厂商，他们的模式更多是租第三方的算力，而不是直接购买卡。所以说他们的资本开支有可能更多，不是在购买卡或者购买实体的裸金属这些，而是去租用算力。这一块的话基本上看体量，像京东和小红书，每年那个租赁上面花的钱就包括通通算还有计算这一块。几十个亿，上百亿的这种其实是肯定是有的。

发言人1   20:02
然后你要说在未来有什么上涨的情况的话，就是看业务。像您提到的京东、小红书，还有一些互联网厂商，每年基本上30%以上的增量肯定是有的。就单纯是在那个AIAI应用和AI业务这一块。但是他们的更多是在自己的生态内部完成结算。就说他租用了这个云的算力或者是一些基础设施，还有一些pass平台这些。那如在这个基础上，他是自己来完成租用算力的变现，是通过他的自己的业务生态，而不像几个大厂之外把算力拿过来之后，还再做一些增值服务再租出去这样子。所以这个角度来讲的话，大家大概是这样一个情况，主持人。

发言人1   20:53
好的，会议助理播报一下提问方式。或点击旁边的举手按钮申请语音提问。谢谢网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问。或点击旁边的举手按钮申请语音提问。谢谢。

发言人1   21:29
陈姐，我这边在补充一个文字问题。就是我们现在国内的芯片的话，HTM然后新系统以及封装三个环节，它目前面临的一个供需上面的一个情况，以及往后面去看的话，比如说27年、28年。然后您刚才也提到包括一些政务端智能中心的这种建设，这个的话有影响吗？会限制他们的一个建设的进度吗？还是说不会有太大的一个瓶颈？目前的话它只是对于交期有影响。比如说像原来的话基本上那个服务器厂商或者集成商手里都是有货的，可能马上就能协调到。但是现在的话就是大家手头基本上如果要签卡以上级别的话，都没有现货，都可能要排期。但是他对于那个项目的开展，这些进行行的话，只是没也就是说他没有延长到半年以上的交货期，基本上三个月之内基本上备货是都是都是没什么特别的问题。

发言人1   22:33
然后您提到的SBM，还有一些晶圆生产，还包括一些先进封装。这一块高性能的瓶颈是一直都存在的，从两年前开始就已经存在了。而且这块的突破倒不是可以，比如说就是我加加开一些工厂，或者是扩大供应链，再扩大一些技术，招人，这些能解决。而是因为国产的一些核心，就像那个高性能存储，还有高高制程的那个，就是比较先进制程的这一块的技术，还包括先进封装的一些能力。先进封装还好，就是高性能的存储和高先进制程的制造这两块，它其实是需要一个积累。因为它的很多工艺都需要磨合，包括有很多厂商现在在中心国际，还有国产的一些晶圆厂。它其实良率是刚刚勉强能过银辉线，大部分都还是以很低的良率来生产。

发言人1   23:30
像这一部分的话，它其实拖延的是交期，并不是说是他会影响一些项目交付的进展。而且国内的各种的信创项目，还有大型的国央企项目。除了交付，除了甲方是大型的互联网厂商或者是这种科技型厂商之外，其他这些项目的付款周期我觉得影响更大。因为像国资背景，现在付款就是一个很大的困难。比如说原来的话可能三个月之内基本上都能付完款的，他现在能拖到半年甚至一年以上。那这个恶性的周期下，像服务器厂商，还有一些卡商，他是他是不太不太希望是要垫资。那要垫资的话就又得拉一些其他的其他的合作伙伴或者是一些公司进来。这个生态链的影响，我觉得比比供应侧的影响要更大。

发言人1   24:23
然后从供需的这一块来讲，需求量其实一直都在。如果大家因为需求量在，但是我觉得整个算力分为这三块。第一块就是语言模型的训练的需求这一块其实现在基本上是趋于稳定，大家就是在做存量的替代。像原来的话一些低性能的训练卡换成高性能的，然后新的那个新卡换旧卡，然后把集群往节约化或者是更高效的化的化的发展方向去发展。

发言人1   24:59
第二块就是多模态的训练。那多模态的训练一定是要用新卡的，这个毋庸置疑。在旧卡的模式下，基本上像现像现在以A800还有H20这些芯片为主的，主要是面向于语言模型训练。像GB200、B300，这些是面向未来的大规模的集群的多模态训练。这一块其实都是后面的一些需求，这些需求是现在正在布局的那第三块就是语言模型推理，因为现在多模态推理还没有发展到那个那个阶段，今年大家基本上抢的就是语言模型推理的这块市场。

发言人1   25:37
包括像coding，主要是以A级智能体为核心来发展起来的一些coding生态，还有一些问答生态，就是以前的上一代产品。还包括现在在做的办公的节约化，还有工具化。这些其实都是以推理模型推理为主的那推理测的这一块的话，它其实对于国产的性能要求是集中在终端，并不是在超高速高精尖的这一块。它是中高端的一个产品的这样一个趣味情况。

发言人1   26:07
这一块的话，其实各个大厂，尤其是大模有大模型机模或者有大模型推理的这些大厂，他们基本上都是可以实现除了今天的英伟达卡和高性能的一些国产卡之外，在中部这一块是已经有替代的方案，并且已经是在集群上有用过。所以这一块的影响不大，影响最大的还是以多模态训练为主的这这一块还有一些存量的大模型训练替代，这两块是最大的一个影响。而且影响主要还是在交期上面，交期上面大差不多有半年到一年左右的这样一个实际上的影响。但如果你你要说是会影响到其他的企业战略这些的话，那得看他的规划里面是不是有这一块，还要抢一些生态的时候，会不会拉长战线。就像阿里和字节在去年下半年到今年上半年，一直都在开展那个谁是模大模型公有云的第一把交椅的这个竞赛。那其实这个过程中也消耗了很多。如果对于他们来讲的话，这个半年左右的交期能拖垮很多事情。但如果是对于中部、中腰部以及尾部的互联网厂商，还有科技企业来讲的话，他其实并不会因为这个交期的事情来影响很多，这是我的一个观点。主持人。

发言人1   27:37
谢谢大家，会议助理播报一下文字提问。好的，第一个问题是华为升腾最新训练推理芯片，在千卡万卡集群中训练万亿参数MOE大模型的实际MFU稳定性和有效算力与英伟达H200的差距还有多大？谢谢专家。

发言人1   28:02
首先华为的卡它主要是以华为和英伟达的话基本上都是先造出卡来，然后别人来适配自己的生态。华为的卡目前在国内训练模型方面最标杆的案例还是dip sit v4。这一块的话其实他们这个集群是建在乌兰察布。然后还有一部分的话有可能是在海外。

发言人1   28:26
但是国产国内建在国内的这一块的话，基本上从千卡集群的那个角度来讲的话，它的性能其实和英伟达卡，像H200以及一些之前的一些A800，还有H20芯片，包括现在那个GB200这些上架的来讲的话，它的单卡性能上可能实际跑起来就是按照标称值来讲，是会有10% 10以内的这样一些性能的落后。甚至有有部分的卡，就像那个950PR，它相对于那个B300，还有那个GB200这些可能它的性能标根据与标称的性能之间的差距应该是在百分之二三十左右。但如果是千卡集群这个级别的话，华为的现在的超节点技术，还有各种调度之类的加起来可能它整体的那个集群性能上只有百分之几的这这样一个落后。

发言人1   29:16
但如果是在万卡集群以上的话，目前两家都做了。怎么讲呢？只有像海外的那个谷歌，它它的那个万卡集群和集双卡集群是基于它的一种生态来做的。所以它在兼容性的要求是相对比较低一点。但这种的话效率是可以。但是像英伟达卡这些，他们在整个大型的万卡集群及几万卡的集群上面，它的效率其实整体上比华为也领先不了多少。所以如果是单卡的这种训练的结结结构和架构的话，其实英伟达卡它的占的优势会比较大，尤其是小规模的这种几十倍的几B的这种几十亿的这种模型训练。

发言人1   30:02
但如果是涉及到千卡以及万卡集群这一块的话，尤其是千卡集群之内，华为的技术和那个整整体的方案其实也就只有几个点左右的差异。但我如果再到万卡级别以上的话，除非是大规模的那种定制化的集群。可能英伟达的实力就是在全球范围内的应用实力会更广。华为的话就只有在那个D还有一些部分的小小尺寸的模型上有个训练。

发言人1   30:32
所以两边最大的差距其实还是生态上的差距。因为酷带生态的话，它的生态的人数或者是客户数是大概是华为的几倍甚至上十倍左右的这样一个差距，这个是他们最大的差距。这个我也解释一下，为什么生态树和使用人数会对这个产生影响。因为整个算力是算力如果是运用于训练的话，它其实底层的一些输入输出，还有底层的一些与操作系统，还有包括各类模型的参数向量化，以及调动的资源这些它是有一套一套驱动程序的那这一套驱动程序它如果兼容的生态越多或者用的人越多，那发现他问题的人还要提供各类的补丁，还有一些封装好的工具，再在上面做二次开发的，这些数量会越来越多。那这样一来的话，就相当于大家一群人都在改这个东西，都在为他的发展做做贡献。

发言人1   31:35
那如果国内的话，其实华为是只有在2027、2025年和2026年这两年对他的合作伙伴有要求。就是买他的卡是要基于他的卡做一些训练，才能成为他后续的生态合作商，才有一些项目资质。其实英伟达的这个是事情早就已经做了差不多有十年左右。所以我觉得这上面最大差距倒还不是标称性能上的一些差距和通信调度上一些差距。而是整个生态体系的完备性和技术的稳定性兼容性这方面，这是我的一个观点。主持人。好的，谢谢您的解答。

发言人1   32:13
还有下一个问题是SMIC的先进制程产能及如何换算成卡的产能。SMIC2027年的先进制程产能到多少？谢谢专家。这一个的话我倒还没有具体的数。像IC的产能换成日常产能的话，这基本上就是说是一金元。大概因为每每家的那个芯片size都不一样。那像有些大的就600乘800的那种，晶圆上面一晶元可能是50个、50 50片或者是七十多片。那基本上就是按照一晶圆上面多少个芯片，然后乘以再乘以它的良率，那就是一次一次一次晶圆生产分多少片，上面有多少可以切成的芯片，然后再乘一个良率就是它的最终产能。

发言人1   33:06
那这个产能基本上一颗现在基本上就是一颗芯片配一张卡那这一张卡的话基本上就是像我们提到千卡万卡集群，它其实也就是千卡万卡芯片的这样一种概念，这是一个大概的情况。至于那个数据的话，我这边还暂时没有一些比较权威的一些数据。好的，谢谢您的解答。还有下一个问题是请教专家，交换机国产芯片的格局会不会成为瓶颈？谢谢。

发言人1   33:42
交换机的国产芯片的那个格局的话，首先交换芯片这一块儿，如果它主要是在在两侧，第一个就是服务器内部板上的那个交换芯片，还有服务器内部的那个机载交换机。这两块其实从之前大概就是那个通算时代开始，它的量其实已经是非常的大了。而且它通算时代对于它的一些要求更多是一些复杂的逻辑运算处理，还有一些转发，还有报文等等这些方面的一些要求。所以比计算更多的就是低时延，然后是高存储介质的一个改变。

发言人1   34:24
像现在基本上大型的计算中心，用的方法就是把机柜之间用光模块。像现在那个400G、800G，有的现在已经在筹划升1.6T机柜之间的通信的这些主要是以光模块和电计算逻辑的交换芯片为主。那这一块的话其实国内的这个产业链甚至在某些方面是有些优势的那交换芯片这一侧的话，高速的交换芯片还是以博通还有博通还有高通、联发科这几个是主要的高高终端和一些常规的像联发科这些就就是基本上一些比较比较性价比比较高的。然后博通，还是主要是以高性能为主。那这几家的话，国产的替代其实也有，但是会有一部分的高端的还是会会会会优先去采用国外。因为大家原来玩这个生态就是以博通、高通、联发科这几家为主的那从国内的替代来讲，这块替代其实一直都做的，怎么讲呢？就是一直在追赶。

发言人1   35:35
但是实际上它的性能上面最主要的兼容性，还有一些性能瓶颈没有解决，所以说会有影响。但是影响也不会到计算芯片那么大。因为他们之间的各种通信的话，如果其实卡在主要还是介质，就算是国内芯片，还有几家比较大的这些交换芯片的厂商来讲，他们的限制可能更多是在更多的优势，主要是在稳定性上面。然后国内的话它其实稳定性是有些不足，但是它这个不足是不足以你也不足以大到能把算力能把通信和交换芯片的这些介质的影响给覆盖的。也就是说电转换和光电转换，还有橙光转换的这几种，从原理上面的差距是大于它内部的品牌或者是各类的芯片之间的互相差异的，所以说主要还是以传输媒介为主。

发言人1   36:37
那现在各位大算力厂商和AI芯片厂商这些做的事情是什么呢？就是机柜之间或者是整个群组之间的交换，能换成光通信光模块全部都换。然后柜内的这些节点节点之间的通信和交换也有在在做。但是如果你再往一台服务器期之内，就是板上的那个板载通信要换的话，那其实它的节奏要慢一些。它需要把主板上的交换芯片，还有整个主板的生态，包括芯片的生态都要进行一些改变。这个周期可能就是两年及以上，两年及以上这个时间之内的话，国产的一些交换芯片的替代之类，其实也时间也差不多足够。但是如果你要说是完全的替代的话，它会在一定程度上会把如果是电光转换、光电转换的这种芯片的话，它会有一定拖拖延，但是应该也是可以控制在半年以内左右的这个技术代差。

发言人1   37:40
但如果你要是光光通信光通信和光计算这一块的话，其实它还不到那个时代节点。因为光通信和光计算上面，现在光通信是一直，基本上柜间就已经完成了，以光带电的这样一种方式。但是在组内和那个板上，基本上这个时间是遥遥无期的。因为光计算有一个光光通信的话，它必须要把板上的很多戒指都都重新做开做开发，做预留。然后原来没有成光接口的他也要做，然后封装上面也要做一些改变。

发言人1   38:13
那还光计算的话，它其实更遥遥无期的原因是光计算它只能是做模拟运算，数字运算。就像像电子芯片的话，它是可以做触电转换，ADDA的这些转换。但是光的话它只是只能做模拟，然后光通更多是用来做光导和通信，所以这一部分的话更多是原理上的一些差距。那交换芯片要再再换成光逻辑和光引擎的这一种的话，其实它的那个时代我认为应该是在两三年以后，所以交换芯片如果是电这块的话，会有一定的劣势和拖延。但是光那块的话，说白了大家从原理上的这些问题，并尤其是大规模及情感应用的，现在都没有完全解决。所以我觉得影响还是在未来会多一点。但是具体会发展成什么样，得得再看，主持人。好的，姐，感谢您的解答。

发言人1   39:09
还有下一个问题是下半年国产AI芯片产业端有哪些值得关注的重大边际变化？谢谢。好，OK第一个变化就是上半年5月26号只发布了一版，就是信创方面的一个入围芯片的名单。然后华为的310，还有升腾的那个几平头哥的几款，还有几款其他厂商的那除了这个之外的话，下半年要关注一个重点，就是国产的几个芯片厂商会不会还有其他的产品入围，这是一个事情。

发言人1   39:40
第二个事情就是地方上面的很多招标，包括国家的计算中心的招标，已经明确把信创要求提上去了。但是5月6月7、五月和6月提了一阵之后，七月份和8月份一个普遍的信号就是突然又没了。因为大家发现那些信创名单上的芯片，其实它也是赶鸭子上架的版本。真正用于那个应用的只有边缘侧的一些芯片是在在那个应用。那其他的话基本上要么是查不到它的一些驱动生态，要么是查到一些具体的产品资料，要么就是在产业链内部进行了一个消化。所以说七月份和8月份的话，关于信创这方面的招标要求又突然热度下来了。

发言人1   40:26
那下半年还要关注的就除了哪些芯片厂商能入围之外，大型的一些算力中心，计算的枢纽，还有大型的国央旗下南网、国网，还有电网系的、能源系的、金融系的这些采购里面会不会再包含信创方面的一些要求，这个是很很有很有很很值得去看的。因为如果今年强行推信创的话，那明年一定是几千亿的这种采购里面，肯定是要大规模发展国产的芯片。但如果今年它有一些回退或者是这方面意愿的变化的话，那明年也有可能AI芯片厂商的一些份额或者是一些竞争力会受到一定影响。这个其实就是一个政策性的，所以这两个是需要关注的。

发言人1   41:15
第三块就是因为现在的大部分都是在推理一侧，推理一侧的那个市场化订单，市场化的一些订单主要是在推理侧。那推理一侧的话，它的卡的那个类型主要还是以以推理卡为主。像之前一些退役的算力卡，退役的训练卡也会加入到这个池子里来。

发言人1   41:37
然后各大厂商现在在做超节点，除了华为的超节点现在能做到千卡之外，其他都是停留在白卡这样一个级别。如果是超节点技术，就是几家大型的卡商，他们的超节点能在下半年进化到什么程度，那基本上就代表了他们未来的话一个出卡的一个节奏。因为像现在白卡，衣柜内只能做到256，5122的这些超节点的话，那它一次性的出货量可能就是在控制在白卡千卡以内这样一个最小单位。然后组一些大型的集群的话，它的调度的调度效率这些其实是有一些劣势的。

发言人1   42:13
但如果是大家都能突破千卡超节点的这个瓶颈，甚至突破万卡超节点这个瓶颈的话。那基本上大部分的芯片的国产卡和海外卡之间单卡性能和稳定性能上面的差距，可以被超节点的这个技术给覆盖。如果能覆盖到千卡的超节点上面，千卡级别的超节点上面的话，那基本上文本模型的训练就已经是没有太大的问题了。如果是能覆盖到万卡以上超节点的这个节级别的话，那基本上说明多模态的训练卡国内就已经具备这样的一些全国产替代的优势了，因为整个供应链在自己手里，然后这样一些的话基本上是不落后于别人的这样一个情况。所以我觉得下半年更应需要关注的一个点就是到底有几家能达到千卡超节点，然后什么时候能发布到万佧超节点，这是明年需要关注的一个情况。

发言人1   43:17
主持人就是三块，一块是信创名单，名单里面有谁？第二块是全国的各种采购里面大概会有哪几家会我会不会再提新创的这档子事儿。第三个点就是就是这个超节点技术大家能突破到多少，这是我个人列出来几个想到的几个。

发言人1   43:40
好的，还有下一个问题是英伟达近期宣布GPU涨价15%，同时密集投资了电网基础设施公司和开源模型公司。这看似分散的动作是否构成了一个通过硬件涨价回笼现金流，再通过投资绑定下游能源与模型生态的闭环战略？谢谢专家。

发言人1   44:05
这个的话其实是刚刚提到的，是不是完成这些闭环投资，然后会对上下游产业链有一些影响，这个是肯定的，因为涨价是迟早的事情，因为现在就是高端的缺货，它涨价也就主要是针对于一些高端的或者新出的，而且是瞄准于大型的高密度的高密度训练的这一块。尤其像后续的多模态的一些发力，甚至不仅仅是算力涨价，包括一些像GPT5.6，还有cloud，还有HRP发布的一些新模型，都已经是明确不能给中国用了。其实说白了AI全世界竞争里面，现在就变成了中美两家来竞争。这个上面的话互相会设一些壁垒，然后它涨价其实更多的就是说一部分就是他赚这个溢价。因为他最先研发出来，而且他最新的一些算力密度也比较高，包括能耗、功耗，还有兼容生态这些也做的不错。所以他其实是抓这个时间节点来赚一波超额的溢价，这块没有。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130问题。

发言人1   45:18
然后呃然后就是说他对上下游产业链的一些投资之类的，其实也是完成一个闭环，就是从资本上来做一些部分的收割。算力厂商赚钱也还是那句话，算力厂商赚钱就三部分，算力的直接收入，然后是资本上面的收入。还有一块就是对后续的长期的一些生态经营和开发者生态的这这一块收入。对于英伟达来讲的话，开发者生态那块已经足够大，而且全世界有大部分人都已经是离不开英伟达这个生态，所以那块不需要担心。一次性的商业投入和资本上面的收入的话，他其实是可以通过这样一种涨价的方式，然后控制上下游产业链的方式来完成复利的。就是他只要这个事一干，他保证能赢，能能赚赚很多，而且不是单线的这样一些单利，所以说这个手段其实这是肯定有。

发言人1   46:15
如果要打破他这个手段的话，两个方面。第一个方面就是国产的性能能不能跟上，然后尤其是在多模态这些高性能的卡上能不能做一些做一些平替。第二块就是对他的禁令，还有对他的一些这样的一些生态会不会真的完全脱钩。因为像现在KM还有dipsy t这些基本上都是基于国产生态能跑出来。

发言人1   46:42
那国产生态能跑出来的话，那像但是这两款我觉得deep stick和kim的话是属于比通义千问和豆包，还有国内的一些模型厂商，大多数还是与国外有依赖的这样一种情况。所以看国内的几个主要经贸厂商到底能把这个能能完全国产化，全自主的这样一些保障有没有？而且它的全自主全国产化之后，他的能力怎么样，这个也是一个问题。所以说人家这步棋其实也是一个阳谋，而且也是也也算是一个市场化的行为。因为只有它有，所以它现在涨的话，其实是没有什么立即能制裁到他的。那只能是看长期的一些情况，这是我的一个大概理解。

发言人1   47:30
主持人。好的，谢谢专家。会议说你再播报一下提问方式。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键，再按数字一或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   48:14
暂时没有更多的问题。那那本次会议的话就到这里结束，谢谢各位投资人，谢谢的专家。好的，不合规提示，本次会议邀请的专家的话是仅仅代表其个人研究成果，不代表本公司的立场。会议内容仅做参考，不做不构成任何投资建议，谢谢各位。

发言人1   48:41
感谢大家参加本次会议，会议到此结束，祝大家生活愉快，再见。本次电话会议仅服务于国泰海通证券正式签约客户，会议音频及文字记录的内容仅供国泰海通证券客户内部学习使用，不得外发，并且必至今国泰海通证券研究所审核后方可留存。国泰海通证券未授权任何媒体转发此次电话会议相关内容，未经允许和授权转载、转发均属侵权。国泰、海通证券将保留追究其法律责任的成立。国泰、海通证券不承担因转载、转发引起的任何损失及责任。
