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发言人1   00:00
我是，那么从行业情况来看大家也可以看到这种新闻，就针对于追觅近期的一些变化，我们在上两周也是去现场拜访了天米旗下的nova，包括他旗下的割草机器人的部门一二把手我们都已经聊的比较深入。那确实如大家可能今天看到的新闻，就追觅目前持续处于一个休息的状态。目前它的扫地机洗地机在欧洲市场整体还是在加速在扩张。但是在国内亚太，包括在美国整体的投放，包括整体的铺货的状态都是在有所收缩的。那么它整体在国内有六条的调整地产线，目前在从七月份开始也是收缩了1至2条。整体来看，其实追觅本身的这个现金流还是比较吃力的，我们也和他上游的一些供应链的企业有啊深入去聊，他们整体的账期也是同行公司的2到3倍，包括很多上游的公司也已经停止去接追的订单了。

发言人1   01:06
从追觅融资的情况来看，其实上半年最开始的时候在香港有去尝试融资上市。当然因为本身的一些条款，还有他收入披露的一些情况从最开始的1300亿的估值降到800亿，再降到现在的不到400亿。就整体的披露的这个收入也从400亿元逐步降到200亿元以内，利润情况也是有大幅的下降。

发言人1   01:31
那么整体来看我们认为其实目前来说追觅还是在大幅收缩。但是它在欧洲的铺货的情况，以及他割草机器人的事业线，整体来说还是一个比较有强有力的动力。但其他的包括我们在现场看到的像3D打印、泳池机器人、手持式的推草机，还有咖啡机等等业务条线其实都有一些收缩的痕迹。那么也认为追觅的收缩，包括国内云金业务线的收缩，都为科沃斯和石头带来了比较好的机遇。那么在国内我们也看到上半年斯图文科沃兹整体的销售份额也是同比增长了五个点。那么从科沃斯的情况我们也是非常看好。整体来看我们根据接配的数据，包括国内的ABC的数据，以及产业调研，我们认为其实科沃斯上半年整体的海外收入是有望能够超出预期的，尤其是海外洗地机的增长，我们估测下来的上半年的收入增速是有望超过20%的。

发言人1   02:47
那么整体来看呢，其实扫地机在海外，我们认为根据业绩、下载量以及一些个人数据，海外的扫地机的收入增速有望是超过40%，而且尤其是去年Q2的基数是不低的。并且其实在欧洲整体的追觅和石头的，不过还是比较竞争比较激烈。但是科沃斯在控制费用的情况下，我们认为依然扫地机能够做出比较健康的，原生的增长，而这部分的增速依然不低。那么在国内的情况，其实大家可以看到Q1，由于国五停了以后，大家有所担心，但是其实Q1公司已经证明了自己。那我认为整个上半年的情况，有望能做出10%的一个小额的增速。

发言人1   03:31
那么在洗地机品牌来看，其实整个上半年包括天可石头以及追觅，在欧洲市场的洗涤剂增长是非常快的。头部公司的增速我们认为都有望在大个大双位数，在80%甚至100%以上。核心原因还是整个洗地机在欧洲迎来了一个渗透的拐点，特别是在一些新兴市场领域，整个品类在经过多年添可的市场教育上，也是迎来了一个爆发性的增长。我们认为洗地机其实由于上半年欧洲市场的增速有望超过百分之80至100，也就带来了整体海外的增速有超过40%，那海外的收入占比也有望首次突破50%。

发言人1   04:14
所以我们整体来看，我认为其实科沃斯今年上半年海外收入是有望能够超预期的去增长的。那么从毛利端来看其实Q1公司也是做到了49.6%，比去年的同期是有的。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安2021013。

发言人1   04:35
零增长的。其实也是在原材料成本上升的过程当中，公司也做出了阿尔法优势，主要还是公司有自研的三电等各种零部件。但是到Q2，其实公司的存储相关的一些原材料已经逐步库存已经消耗殆尽了。那么相对来说Q2的毛利率我们认为还是有所承压的那我们经过产业链调研，我们也看到了，其实整体毛利近八的成本里面，包括存储芯片，还有塑料等，核心的部件其实受到了原材料涨价是有30%左右的，零部件受到了影响。那么整体单台bom成本我们的预计是会增长150元左右，也带来了整体行业都会有一些毛利率的存在。那这一部分我们认为其实Q2会有一部分。

发言人1   05:24
Q一由于存储有存货，其实相对影响较小。整个上半年看下来的，我认为毛利率还是有啊小个位数的一个承压。那么展望Q3Q4，我们认为其实如果存储的压力还是比较大的话，那么依然还是会受到报复成本上升的一个影响。

发言人1   05:44
除了毛利率的影响以外，我们认为公司其实在上半年的费用投放上还是比较克制的，包括有第三方的机构能够看到他们，你在欧洲的一些投放的是相对来说比较克制，包括说我们有做访问这个产品的公司其实科沃斯其实上半年在欧洲美国的销售费用投放是啊相对也是最克制的，包括在618期间。所以说今年，整体来看，我们认为其实毛利率和销售费用率这两部分的这个啊达差是啊或者说这两部分能够冲抵一部分。那么整体来看，我们还是比较看好公司Q2的1个经营利润率的表现的。

发言人1   06:25
那么在精英入率之外，就是公司的公允价值变动，也就是公司在包括先工智能，瑞尔曼新世界等等的巨身机器人产业链的投资，其实也是在今年迎来了一个丰厚的回报期。新工目前的港股市值也是在72亿港币左右，那么公司也是占股了6.45%。去年Q一是集齐了1点四五亿元，目前看下来的公司仍有三点多亿元的一个投资收益，或者是公允价值变动能够被提取。那么基于审慎性的原则，以及威尔曼作为一个协作机械臂的龙头公司，近期也是报了港股，我们也可以看到新闻，包括新世界也是一个龙头的量子芯片公司。那么这三家我们预计也能有望给公司带来非常可观的一个供应价值变动。

发言人1   07:19
最后我们也想更新一下整个产品周期。其实我们认为2026年还是相对于是一个行业的一个中小年，重点还是在于是一个利润修复，以及在高技术的国股状态下能够做到一个国内的正增长。以及就是你科沃斯推出滚筒方案，享受了差不多18个月的红利期，各家包括石头跟追觅也是逐步在跟上。那么从产品周期来看我认为可能2024年的九月份开始，到2026年年底，整个产品周期还是由格沃斯去推动了这个工作方案带来的。那么我们预计可能026年年底或者明年初，整个行业依然能够有望看到一些新的产品形态的创新，能够进一步带来整个行业，或者说能够提升整个产品的均价。因为消费者有望能够看到一些电新的功能点和结构创新，所以说我们整体来看的话，我们还是非常看好整个扫地机洗地机。今年包括石头在内的龙头公司在海外的一个增长，以及科沃斯在诸多不利因素下，依然做出了非常健康的原生增长，再加上他在聚成机型产业链的投资，以及他的一个回报期，我们还是非常看好这啊科沃兹整体的上面的表现，然后我们也是持续进行推进，然后近期我们也是有整个服务机器人产业的调研，也欢迎大家跟我们中信制造团队进行交流。

发言人1   08:58
以上是我今天汇报，感谢会议助理，就请结束会议。
