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全文摘要
报告由方正证券的医药行业分析师提供，聚焦AI制药及其产业链的未来趋势，基于虚构公司Twins Buying Science的财务数据，展示了AI技术如何显著提升实验数据生产效率，验证了其商业模式的可行性。报告强调，大模型在AI制药领域扮演关键角色，尤其看好基因合成与蛋白质试剂等上游刚需领域的发展。分析师建议关注相关领域公司，并提醒投资者注意AI技术进展、实验需求、商业化风险及政策监管等潜在挑战。报告结束时，分析师鼓励与会者利用特定工具和平台获取更多专业信息，为投资决策提供支持。

章节速览
00:00 AI制药及产业链未来：基因合成与蛋白质试剂的高价值
会议讨论了AI制药及产业链的未来，以Twins Buying Science的业绩大涨为例，分析了AI如何推动实验从低频到高频多轮高通量数据生产体系的转变，以及大模型驱动下产业链受益的强度分成。强调了基因合成与蛋白质试剂处于刚需位置，建议关注相关企业。风险提示包括技术进展、需求放量、商业化兑现不及预期及政策监管风险。

发言总结
发言人1
他（方正证券医药行业分析师许瑞）在本次会议中，主要围绕AI制药及其产业链的未来发展进行深入分析。会议强调内容仅限受邀的专业投资机构客户及第三方专家参考，且不构成任何投资建议，任何非法传播行为将面临法律追责。许瑞首先分析了twins buying science的财务报告，指出其业绩增长与AI技术应用紧密相关，特别是在加速实验数据生产和提升处理能力方面。他指出，AI不仅替代了部分传统实验，更重要的是促进了实验频率的提升和数据量的爆发式增长。接着，许瑞讨论了大模型在AI制药中的重要性，以及基因合成与蛋白质相关企业可能因此受益。最后，他给出了投资建议，并提醒了包括技术进展、市场需求、竞争加剧及政策风险在内的潜在风险。会议结束时，发言人感谢与会者的理解与支持，并提供了进一步获取信息的渠道。

问答回顾
发言人1 问：从Twins的最新财报中，我们可以看出AI制药产业链中哪些环节受益最强？
发言人1 答：Twins的财报显示，AI将传统的低频实验环节转化为高频多轮高通量的数据生产体系，这使得订单增长的核心并非简单来自客户数量增加，而是单一客户需求出现了结构性跃迁。具体表现为发货基金条数同比增长56%，且业务扩张的底层动力并非ASP提升，而是处理能力和实验室实验吞吐量的爆发。更重要的是，Twins的财报验证了DBTL闭环下的复购型商业模式成立，即客户在AI端生成并优选DNA序列，Twins负责将数据设计为实体分子并完成高通量合成、蛋白表达等实验，并将实验数据返回给客户，驱动下一轮模型训练和设计。

发言人1 问：当前AI发展进入大模型驱动的新阶段，对产业链各环节的影响是什么？
发言人1 答：当前，大模型驱动的AI进入新发展阶段，上游刚需位置如基因合成与蛋白质合成等环节受益最强。例如，海外科技公司如Adobe、OpenAI、谷歌等发布的通用医疗大模型，作为AI制药中的基础设施和技术平台供应商，极大地放大了候选分子产出，并在每一轮迭代中经过系统性的build and test验证，导致试实验需求显著增加。因此，越接近实验数据、越难被替代且无法形成数据壁垒的环节将获得更强的受益，利润向上游数据工具端集中，基因合成与蛋白质合成作为刚需环节受益尤为显著。

发言人1 问：对于投资者来说，在AI制药领域有哪些投资建议？
发言人1 答：从投资角度来看，建议关注基因合成与蛋白质试剂处于刚需位置的企业，如金斯瑞、莱福赛斯胶原蛋白、一翘成周表达纯化名称CRO（如奥普曼纳微科技、赛芬维亚生物）、CRO（如百奥赛图、药康生物、蓝膜生物）以及临床CRO（如泰格、药明康德、康龙化成、凯莱英博特）等。此外，AI算法和制药平台方面，可以关注静态科技和信息智能的相关企业。

发言人1 问：AI制药行业面临哪些主要风险？
发言人1 答：主要风险包括但不限于：AI技术进展不及预期，实验需求放量低于预期，商业化兑现低于预期，行业竞争加剧，政策监管风险以及其他系统性风险。

