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全文摘要
当前生猪市场面临多重挑战，包括行业亏损、环保限制以及母猪数量下降。然而，随着天气转凉和市场需求季节性增长，专家和市场参与者普遍预期猪价将上涨。政策对母猪数量的控制和屠宰票的严格管理被指对市场产生了显著影响。母猪的淘汰、散户与集团公司的策略差异成为讨论焦点，但对未来猪价持乐观态度。讨论还涵盖了行业成本的收敛现象，预示着未来可能的变化趋势。尽管存在不确定性，市场对猪价的乐观预期占主导。

章节速览
00:00 四季度猪价走势与行业分析
讨论了四季度猪价走势，强调了供应端出栏量低位及需求端增加对价格的正面影响，同时分析了企业出栏均重对市场的影响，预测价格将震荡向上。

04:33 行业反内卷与环保政策对养猪业的影响
讨论了反内卷政策对集团养猪厂的有效性，指出政策限制母猪数量和体重，以及环保政策对散户的严格要求，影响了行业效率和成本。环保政策收紧，要求养殖场具备动物防疫合格证和环保局备案或环评，否则无法开具检疫票，对无证养殖场打击较大。同时，疫病影响较小，非瘟病毒已与猪共存，无急性高致死率现象。

10:58 政策影响下的猪价与二次育肥市场分析
讨论了近期气温转凉背景下现货价格重心上移，以及政策对猪价和二次育肥市场的影响。政策严格限制了屠宰票的开具，影响了二次育肥的规模，导致现货价格波动。企业端积极响应政策，加速降重，预计后期政策将逐步放宽，价格有望回归成本线以上。同时，分析了增重成本及未来市场预期，认为政策调整后价格将稳定上升。

18:08 三四季度猪价走势与市场供需分析
对话围绕三四季度猪价的乐观预期展开，分析了供需关系及季节性需求增加对价格的影响，认为后期行情将震荡向上，建议逢低做多十一合约。

21:46 养猪行业政策与市场趋势探讨
对话围绕养猪行业政策调控、市场供需平衡及未来猪价预期展开。讨论指出，政策将持续监控能繁母猪数量，头部企业扩张受限，行业将从数量增长转向质量提升。长期亏损和散户减少影响市场，预期行业平均微利状态，供给整体稳定，国家监控力度加强。

27:37 淘汰母猪屠宰量激增对猪价及行业影响探讨
对话围绕河南省淘汰母猪屠宰量激增的现象展开，指出其环比和同比均有显著增长，反映出行业现金流紧张及亏损问题严重。牧原等大型企业虽控制住增量，但中小散户因亏损被迫退出，加剧了市场供应紧张，可能推高未来猪价。此外，牧原进入屠宰行业可能影响双汇等企业，导致采购难度加大，行业面临新挑战。

31:05 养殖成本方差趋势与行业周期分析
讨论了今年以来养殖成本方差收敛的现象，分析了短期收敛的原因包括深度亏损导致高成本产能淘汰、供应链流通和管理学习等。长期来看，周期上行可能吸引新进入者，导致成本离散度放大，且新技术提升有限。提到了牧原与其他企业的成本差异可能扩大，以及代养费趋势和生物安全水平的差异对成本的影响。

发言总结
发言人1
综合分析了当前生猪市场的多个关键方面。他指出，散户虽然在市场中较灵活，但因经营亏损，部分可能永久退出市场，这将对市场结构产生影响。相比之下，集团公司面临政策和成本的双重压力，经营状况更加复杂。预计四季度猪价将保持震荡上行趋势，但能否回升至成本线以上仍有不确定性。环保政策对散户和集团公司的影响不同，政策调控也对市场供需产生影响。他强调，未来市场可能趋向微利，行业集中度预计上升，同时成本控制和种猪质量对于养殖业至关重要。随着政策的深入实施，散户和小型养殖户将面临更大的经营压力，而大型集团如牧原将在市场中占据更大份额。

问答回顾
发言人1 问：王总提到的数据不透明部分主要是哪些问题？
发言人1 答：王总提到的数据不透明部分主要与散户交易规模、资金状况及进出市场的灵活性有关，以及部分散户因连续亏损而阶段性或永久性退出的情况。

发言人1 问：对于四季度猪价走势，为何市场普遍乐观，特别是价格能在成本线之上？
发言人1 答：四季度猪价看涨的原因在于供应端，企业出栏量和屠宰量会随着季节变化而增加，且企业有底气压栏增重。需求端虽与供应端同为双增，但供应端的增长可能使得价格保持在成本线上。

发言人1 问：当前情况下，供应减少和需求增加是否会导致猪价再次下滑？
发言人1 答：即使供应在减少，由于屠宰量的季节性增长和社会面淘汰速度较慢，整体供需关系可能呈现震荡向上的趋势。不过春节后，随着累库行为的发生，价格可能会有所下降。

发言人1 问：反内卷政策对集团厂母猪数量和出栏体重的限制是否有效？
发言人1 答：反内卷政策对集团厂的限制应该是有效的。政府监管严格，企业需定期报备并执行减产降体重措施，同时资金压力较大的企业出于对未来周期高度的考虑，也会积极配合政策要求。

发言人1 问：当前环保政策是否在加码，并对散户养猪产生影响？当前环保政策对于养殖场的环评要求是否更为严格？
发言人1 答：环保政策确实在加码，尤其是广东地区有传闻环保要求加强。虽然政策不允许散户提升产能，但在实际操作中，未达到环保标准的养殖场面临较大打击，补证手续复杂且难以通过。是的，现在环保政策执行更严格，养殖场不仅需要动物防疫合格证，还需满足环保局备案或环评资质的要求。未达标养殖场无法获得检疫票，从而严重影响其生猪的销售和收益。

发言人1 问：最近非瘟疫情对养猪行业的影响如何？
发言人1 答：非瘟病毒与新冠一样，属于冠状病毒，已与猪共存，没有出现高致死率的急性发病现象。

发言人1 问：近期二月的情况如何，利用率有何变化？
发言人1 答：今年二月受各地严格政策影响，尤其是对养殖户购买猪只的管控非常严，导致二次育肥量级无法像往年一样起来。屠宰票和简易票难以办理，各地政策不同，部分地区的操作空间有限。

发言人1 问：现在标猪价格与标肥价差对期货判断的影响以及企业为何积极出售生猪？
发言人1 答：当前企业端在八月底需要向农业部、发改委提交降重答卷，因此企业必须快速将价格压至低位。短期来看，标配价差会继续拉大，企业受政策影响积极出售生猪。但长期看，政府希望快速降压后价格能回归成本线以上。

发言人1 问：二次育肥的成本大概是多少？以及后期行情展望？
发言人1 答：二次育肥的成本大约在5.6元左右（按市价计算）。九月份之后，随着政策放松，预计价格将再次上台阶。由于母猪和仔猪的降重已经到位，加上季节性需求旺季的到来，供需关系将逐步向好，企业可能会减少出栏、压栏增重，因此后期行情看震荡向上的现货走势。

发言人1 问：对于十一月份的合约，是做多还是做空？
发言人1 答：根据当前市场低位的状况和天气转凉后市场需求的增加，建议逢低做多十一月份的合约。

发言人1 问：目前散户在养殖母猪方面遇到哪些困难？
发言人1 答：散户面临现金流紧张导致的严重亏损，加上长期亏损导致信心不足、资金匮乏。此外，由于价格优势明显低于规模养殖场，散户出售母猪时往往面临低价，加上屠宰场屠宰量巨大，使得散户更倾向于将母猪直接作为淘汰猪出售，而非继续养殖。

发言人1 问：未来对猪价和供应量有何展望？
发言人1 答：预期未来猪价将趋于稳定，行业平均实现微利状态，供给整体保持稳定。国家加大了监控调控力度，防止过度增产，预计整体供给不会大幅超过现有水平。

发言人1 问：牧原等大型养殖企业进入屠宰行业后，会对双汇等企业产生较大影响吗？
发言人1 答：大型养殖企业进入屠宰行业后，可能会增加采购难度，尤其是对于保持高屠宰量的需求。由于其战略定位不同，可能会导致与散户采购模式的变化，从而对下游屠宰企业造成一定影响。

发言人1 问：关于养殖成本方差的问题，未来是会继续收敛还是可能出现放大？
发言人1 答：短期内，由于深度亏损和高成本产能的淘汰或主动优化，行业成本趋于收敛。但在猪价上行周期开启后，新的盈利窗口打开，可能会吸引散户和新进入者，加上生物安全水平差异和技术进步等因素，养殖成本的离散度可能会重新放大。

