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全文摘要
华源证券举办年度业绩交流会，聚焦家族新能源公司2026年半年度业绩。业绩显示归母净利润同比下滑48%，归因于风速减少、现金成本增加、电价下降及税收政策调整。面对挑战，公司采取融资置换策略以降低财务负担，并规划风电新增装机及绿色化工项目以提振利润与现金流。公司强调保密原则，提醒与会者勿泄露会议详情。同时，分享了绿色化工进展、与中船等企业的合作情况，以及对市场趋势与未来的乐观展望，表达了对投资者持续关注与支持的感激。

章节速览
00:00 家族新能2026年半年度业绩交流
家族新能2026年半年度业绩交流会中，公司归母净利润较同期下降48%，主要因风速下降、限电增长及税收政策调整。上半年经营性现金流增长23.7%，新增并网项目带来额外收入。公司计划通过融资置换降低财务成本，并实施回购计划。

05:49 公司业绩展望与项目进展汇报
对话围绕公司未来业绩展望、政策导向下的利润改善、绿色化工项目进展及专利合作展开。预计限电和电价因素导致的利润下降为短期现象，公司计划通过新增风电装机和降低融资成本弥补影响。绿色化工项目按计划推进，预计28年一季度全面投产。此外，公司与专利持有方成立合资公司，专注于酶制剂相关技术的研发与提升，共同推动绿化工核心专利领域的发展。

11:15 风电项目收益与国家补贴回流分析
对话讨论了风电项目上半年的盈利情况和IR水平，指出由于调试阶段影响，准确收益需至年底评估。同时，分享了上半年现金流改善，主要得益于国家补贴发放，包括七月份六亿补贴到位，去年全年回收16亿，回流速度显著提升，预计下半年仍有补贴回流，国家加速回补趋势明显。

14:29 公司与中传绿色燃料合作进展
对话围绕公司与中传及其他船东在绿色燃料合作方面的协议签署流程展开，详细介绍了从保密协议到MOU，再到最终采购协议的步骤，以及项目进展对协议签订的影响。讨论中提及乙醇和甲醇作为船用燃料的市场应用情况，强调了两种燃料在当前能源转型背景下的重要性。同时，明确了提问方式，便于会后交流。

17:58 税收与限电对利润影响及下半年现金流预期
讨论了上半年税收对利润影响达30%-40%，限电率上升导致山东地区收入下降大几千万，全年利润下降超50%。预计下半年race落地将极大改善现金流，预计增加近10亿自有资金，支持公司未来发展。

22:01 绿色化工与新能源项目布局及盈利分析
对话围绕绿色化工项目布局与新能源盈利状况展开，提及黑龙江、太原等地项目进展，强调技术优化提升利润空间，同时分析新能源资产结构与风电优势，确保无减值风险，风电投资成本维持在行业低水平。

27:51 绿色化工与新能源项目进展及未来展望
对话围绕绿色化工和新能源项目的合作与进展展开，提及了与中传染的深入合作、SARS子公司成立后的政策利好及价格趋势，以及公司未来双主营策略的规划，即通过绿色发电与绿色化工共振，推动公司利润增长和市值提升。

发言总结
发言人1
主持的年度业绩交流会议，主要回顾了公司上半年的业绩状况，并对未来发展进行了展望。会议强调所有内容仅供内部参考，不得外泄。他指出，尽管归母净利润同比下滑48%，但经营性现金流却同比增长23.7%。业绩下滑主要归因于风速减少、现金利率上升、电价下跌以及税收优惠到期等因素。同时，新并网项目的增加和财务成本的降低对公司的正面影响显著。此外，他提到了公司的回购增持计划和绿色化工项目的进展，预示着未来业绩的稳定增长。最后，他邀请参会者提问，并表达了公司对新能源和绿色化工领域持续关注的立场，期待投资者的关注与支持。

要点回顾
在本次电话会议中，业绩交流的内容是否可以对外泄露或分享？请王总简要介绍一下公司2026年上半年的业绩情况及全年展望？
发言人1：不可以，本次电话会议交流内容仅限参会人员内部参考，任何机构或个人不得以任何形式泄露或外发。华源证券保留追究泄露转发者法律责任的权利。2026年截止六月，公司归母净利润较同期下降48%，为2.37亿，经营性现金流同比增长23.7%。利润下降主要归因于风速下降、现金率上升导致的收入与利润下降（占比50%），电价下降造成约15%的利润损失，以及税收政策变化带来的利润减少（占比35%）。尽管如此，公司通过并网黑龙江、广西等项目的新增机组增加了两千多万收入，并预计下半年有约三四百兆瓦新增机组并网，同时通过融资置换降低了财务成本。

针对未来发电业务的利润状况以及新能源相关项目的进展，请您分析一下？
发言人1：今年由于限电和电价因素导致的利润下降预计为短期行为，未来一到下半年会有所改善。同时，部分由于税收造成的利润下降可通过降低融资成本和稳步完成风电新增装机来弥补。另外，公司绿色化工项目进展顺利，计划于年底完成地下基础建设，明年分阶段完工并投产，这将对公司利润产生积极影响。

公司当前在回购、可转债转股以及未来风电新增装机等方面的进展如何？
发言人1：截至2026年7月底，公司已完成1.73亿回购，占总股本的1.31%，剩余可用于回购额度约为3亿，且可转债已到期，转股比例高达99.86%。此外，公司预计今年下半年至明年将有600至700兆瓦新增风电装机，且已通过融资置换降低了财务成本，每年可减少几千万的融资成本。

关于乙醇项目的专利情况及其在合资公司中的安排是怎样的？
发言人1：公司持有乙醇相关酶制剂技术专利的公司成立了合资公司，股权占比40%，对方占60%，但在五年内对方将把20%投票权委托给公司。合资公司主要负责持有相关菌株、专利技术及后续科研投入，致力于绿化工专利核心领域的技术研发和提升。

首先我想问一下，上半年投产的广西和黑龙江风电机组的盈利情况以及IR水平如何？
发言人1：由于上半年机组并网后还需调试阶段，发电数据不够准确，所以目前还无法准确测算其收益水平。具体的收益数据预计要到年底半年发电期结束后，相关运转稳定后才能较为准确。

上半年公司是否获得了国家补贴的发放，并能否分享一下相关信息？
发言人1：上半年获得的第一笔补贴是七月份到账的，大约六个多亿。从报表上看，2026年上半年补贴无法直接看出。但整个公司的现金流水平很好，大股东定增12亿到账，去年电网超额发放了16亿补贴也已到账，加上今年七月份的六亿补贴，公司现金流充裕。

关于公司与中船合作的详细内容和进度能否介绍一下？
发言人1：公司与中船等大型船商的合作通常分为几个阶段，包括保密协议、框架合作协议、MOU（量子备忘录）等，最终才会签订交付不易的采购协议。目前，包括中船在内的几家大型船商已签署MOU，但距离签长协还需进一步商务沟通和项目建设进度达到一定程度。

关于宁夏和山东机组上半年利润的影响，绝对值大概是什么样的？山东目前的限电率大约是多少，以及对今年和明年利润的影响判断如何？
发言人1：山东机组的影响较大，主要是因为今年风速下降和限电率上升导致收入减少了几千万，其中限电率的增加对利润的影响最为显著。山东目前限电率为10%左右，上半年因消纳问题现金状况较好，但从7月8日的数据来看，已有很大改善。对于未来，限电率的影响还需进一步观察。

下半年大概率会落地的race项目，预期贡献的利润及回笼现金流的水平是什么样的？
发言人1：目前还未给出具体预期利润和现金流回笼水平，但该问题有待进一步讨论和了解。

首先，利润水平是否有所改善？现金流状况如何？
发言人1：利润水平不太好说，但从现金流角度看，情况极大改善并极大增加了现金流。通过发行债券置换原有贷款，使得发行完成后回笼的资金全部为上市公司的自有资金，预计能有近十个亿的增加。加上今年的补贴，公司的现金流相当充足，足以支持公司投资36亿打造第二主营业务的核心体系。

公司的绿色化工项目布局有哪些地区，以及未来的规划是怎样的？
发言人1：绿色化工项目的布局包括黑龙江一期已经开工，以及山西、吉林、广西等地，未来五年发展规划将围绕这些区域展开。具体项目如七七项目涉及乙醇和甲醇生产，主要产品为乙醇、甲醇和萨。其中，萨普公司已正式注册并投入运营。此外，公司在太原也有类似黑龙江项目的布局，预计利润与成本会随着技术提升而持续下降。

在不同地区的项目之间，原料成本等是否相差不大，以及新能源行业的盈利状况如何？
发言人1：不同地区的项目在原料成本等方面存在一定的地域性差异，但公司正通过持续优化降低成本和提升利润。目前公司在绿色化工领域的布局中，尽管新能源行业整体利润较低，甚至部分机组可能出现减值情况，但由于公司在风电领域的前瞻布局和高利用率、高毛利率，即使受到电价限制冲击，实现减值的可能性很小。

关于新增风电项目的盈利情况，特别是在黑龙江和广西的投资成本是多少？
发言人1：目前行业的风电投资成本已经快速下降，行业平均水平大约在每千瓦时4.5到5元左右，而公司现在的风电投资成本比行业水平更低一些。

在绿色化工领域，下半年有哪些下游合作进展可以分享？
发言人1：下半年公司在绿色化工领域会有一些深入的合作进展，但由于涉及商业形态保密要求及信息披露规定，目前还不便公开具体细节，需要关注后续披露信息。

对于SARS项目，下半年能看到哪些进展？
发言人1：下半年对于SARS项目，子公司刚刚成立，主要进展在于随着全球政策趋紧和萨克价格持续上升，尤其是欧盟地区政策明确且严格执行惩罚机制，这为SARS项目的推进提供了良好外部环境。公司希望尽快将SAR项目投入正式建设，并与新能源项目中的乙醇生产同步进行。

