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全文摘要
本期节目回顾了短期市场的走势与人工智能产业链的表现，总体符合预期，并对市场未来的走势进行了展望。短期内，市场出现了超跌反弹，基本面研究的有效性得到恢复，预计二次探底后会有一波逢低配置的反弹，延续到9月下旬的概率较大。之后，市场将面临三季报业绩的消化、估值的调整，以及产业催化和新共识的形成。讨论了美债收益率对市场的影响，指出其既包含中期因素也涉及短期波动，可能引发市场风险的集中释放。在结构选择上，建议关注超跌反弹修复跌幅的领域，如AI产业链中的非机构重仓部分、国产算力链、小盘股等，同时也推荐关注C叉O创新药、贵金属、工业金属和金属化工等非科技方向的投资机会。最后，强调了寻找高股息资产的重要性，并提供了公募基金持仓权重作为参考思路。

章节速览
00:00 AI产业链走势分析与未来展望
对话深入探讨了AI产业链的短期市场走势及未来展望，指出超跌反弹已现，二次探底正在进行，中短期乐观预期可能集中发酵，但九月AI链超跌反弹高点可能无法突破前高，创新高需基本面预期超越六月底。强调了AI链创新高需重磅产业催化，形成新共识，市场可能预期科技震荡调整波段拉长。

01:23 美债收益率上行：中期风险与短期波动的交织影响
讨论了美债收益率上行的中期和短期因素，指出中期风险包括通胀预期上升、被动加息担忧及财政政策影响，短期波动则受科技产业扰动和市场关注度提升影响。强调了AI产业链融资高企带来的信用风险治理难题，以及未来政策应对可能的方向。分析了短期高美债收益率可能引发的风险冲击，以及九月反弹中结构选择的重点方向，包括国产算力链和小盘股等高弹性板块。

03:25 科技调整期投资策略：高股息资产与非科技赛道机会
市场预期科技股震荡调整将延长，非科技方向表现有望增强，高股息资产收益时间拉长。重点关注C叉O创新药、贵金属、工业金属和金属化工投资机会，中期调整增加，公募基金持仓权重可作为寻找高股息资产的思路，银行、非银、食品饮料和公用事业领域有绝对收益机会。

发言总结
发言人1
总结了短期市场走势与AI产业链的发展情况，指出市场走势与之前对于AI产业链的推演基本符合，包括市场的超跌反弹、基本面研究的有效性恢复、二次探底、业绩消化和估值到位等阶段。同时，对高美债收益率的关注度提升以及其对市场的潜在影响进行了分析，预测反弹将持续到9月下旬，强调了行稳致远政策的潜力和AI产业链创新高的基本面预期。讨论了美债收益率上行的中期与短期因素，以及这对科技产业和市场的影响。最后，他提出了九月市场的结构选择重点，包括关注非机构重仓方向和高股息资产，以及重点关注的行业和投资机会，特别强调了非科技方向投资的重要性。

要点回顾
AI产业链的短期市场走势符合什么推演？当前AI链超跌反弹的情况如何？
发言人1：短期市场走势基本符合AI产业链重拾强势四步走的推演，第一步是超跌反弹出现并恢复基本面研究有效性；第二步正在进行二次探底，持仓浮盈浮亏重回盈亏平衡线，但回调后逢低配置力量显现，反弹可能延续到9月下旬；第三步是26年三季报业绩消化和估值逐步到位，业绩高增将支持股价；第四步需重磅产业催化兑现，AI产业趋势凝聚新共识才能创新高。AI链超跌反弹高点可能无法突破前高，资金正循环难以迅速回到6月底的状态。AI链创新高需要基本面预期超越六月底，而本轮调整级别更高，可能是AI coding渗透率高位对应的调整行情，重启所需的产业催化级别也更高，市场可能在9月底形成新的产业趋势共识前无法突破前高，新一轮调整波段将会开启。

美债收益率高企对市场有何影响？
发言人1：美债收益率上行受到中期因素（如资源民族主义扩散推高中期通胀预期、美国财政利率弱化等）和短期因素（美债发行加大、AI产业链债券融资分流配置需求、黄金上涨等）的影响。短期市场关注度提升，导致科技产业扰动与美债收益率担忧叠加，加剧了短期调整幅度。高美债收益率背后的中期问题在于美国AI产业链融资高企及信用风险治理手段不足，而有效政策工具尚待加强。

对于结构选择有何建议？
发言人1：九月反弹延续期间，结构选择的重点在于寻找超跌反弹中能更大程度修复跌幅的方向，特别是关注非机构重仓方向，如国产算力链、小盘股以及全球算力链中景气向下拐点出现较晚且有新增催化的存储和PCB产业链等。

对于未来市场走势和投资机会有何预期？
发言人1：市场可能预期科技震荡调整波段拉长，非科技方向如CRO创新药、贵金属、工业金属和金属化工的投资机会增加。同时，高股息资产的绝对收益时间和中证800指数权重调整也可能成为关注点。此外，公募基金持仓权重中可寻找高股息资产的投资思路，重点关注银行、非银、食品饮料和公用事业的中期绝对收益机会。

