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相 关 研 究  

《中报季优选绩优低估值公司，关注 AI应用商

业化加速预期》2026.08.02 

《首批 8 只北交所 3 个月持有期主题基金将上

报，北交所长期配置价值明显》2026.07.27 

《北交所中报业绩披露正式开启，关注板块超

跌反弹机会》2026.07.20 

《北交所首批私募债正式挂牌，维琪科技将于

7月 13日启动申购》2026.07.13 
  

 
 

核心观点： 

本周市场：截至 2026 年 8月 7日，本周北证 50指数上涨 4.71%，跑赢沪深

300指数 2.39pct，跑输科创 50指数/创业板指数 1.90/1.85pct；近一年，

北证 50 指数下跌 22.28%，跑输科创 50 指数/创业板指数/沪深 300 指数

87.09/74.37/36.37pct。 

从流动性表现看，北证 A股本周日均成交额达 175亿元，较上周上升 16.44%，

占全 A 成交额比重为 0.72%，北证 50 本周日均换手率为 1.71%，北证专精

特新指数本周日均换手率为 2.73%，同期科创 50、创业板指、中证 2000指

数的日均换手率分别为 1.76%、3.72%、3.24%。 

分行业看，本周北交所 22 个行业上涨，2 个行业下跌，涨幅前三的行业为

有色金属、通信、电子，涨幅为 9.35%、7.74%、7.02%。 

投资建议： 

当前北证 50 指数/创业板指数/科创 50 指数 PE（TTM,剔除负值）分别为

38.19/39.42/101.03 倍（2026/08/07）；北交所经历长期调整，整体估值

具性价比，估值回落优质标的具中长期配置价值。具体方向看：1)中报季关

注业绩超预期或有边际变化的公司及估值相对较低的优质公司；2)关注具

备较强壁垒、订单落地预期强、增长路径明确的 AI+/半导体、新材料等相

关公司及具备全市场稀缺价值的标的；3)关注电力设备新能源、创新药、人

形机器人、商业航天等板块机会。 

具体标的建议关注 AI+/半导体方向的蘅东光、曙光数创、戈碧迦、中科仪、

鸿仕达、锐翔智能、凯德石英、并行科技、同惠电子、赛英电子、海达尔、

万源通、雷神科技等；高端制造/新材料方向的同力股份、民士达、锦华新

材、创达新材、新恒泰、佳先股份、禾昌聚合等；固态/新能源方向的纳科

诺尔、连城数控、美德乐、昆工科技、安达科技、广信科技等；人形机器人

/智驾方向的鼎智科技、开特股份、奥迪威、同力股份、苏轴股份、三协电

机、骏创科技、万通液压、丰光精密、朗信电气、明阳科技、林泰新材、易

实精密、建邦科技等；商业航天方向的星图测控、富士达、创远信科等；以

及消费医药方向的锦波生物、诺思兰德、太湖雪、康农种业等公司。 

北交所已有 15家公司披露 2026年半年度报告，鸿仕达、晶赛科技、安达

科技等业绩同比高增。截至 8 月 7 日，北交所共有 15 家公司披露 2026 年

半年报，13 家公司营收净利润双增，其中鸿仕达、晶赛科技、安达科技等

公司净利润同比高增。 

北证 50指数成份股将于 9月中旬迎来本年度第三次调整，蘅东光、美德乐

等公司预计将调入。北证 50指数成份股将迎来本年度第 3次调整，根据《北

证指数计算与维护细则》，北证 50 指数本轮审核截止日为 2026 年 7 月 31

方正证券研究所证券研究报告 
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日，调整预计于 9月 14日生效。 

北证 50样本空间原则上要求上市时间超过 6个月且未被实施风险警示，根

据细则，首先剔除上市时长和日均成交额等不符合相关标准的公司（细则要

求上市时长需满足 6个月且日均成交额排名不位于后 20%，且对长期停牌、

被实施风险警示等股票新进样本有明确限制），按照过去六个月（2026/2/1-

7/31/）日均总市值和日均成交量等指标，同时参考缓冲区规则（排名在前

40名的候选新样本优先进入指数，排名在前 60名的老样本优先保留），预

计蘅东光、美德乐、惠丰钻石、利尔达、凯德石英 5家公司调入北证 50指

数，青矩技术、骏创科技、则成电子、吉冈精密、林泰新材 5家公司调出；

泰凯英、丹娜生物、丰光精密、宏远股份、天马新材预计进入备选名单。 

关注指数基金被动调仓对个股的影响，本次预测为依据规则的量化测算，预

测结果和最终实际调整名单或存在差异，以正式公告为准，同时指数样本调

整导致的股价波动通常体现在短期维度。  

本周北交所审核动态：本周北交所共有 17家公司更新审核动态。其中，森

峰激光上市委会议通过；百迈科、金钛股份、华大海天、信胜科技注册；远

大健科提交注册；元立光电、鑫巨宏、芬尼股份、科州药物、天广实、玄机

科技、北方实验、宏景电子已问询；艾斯迪上市委会议暂缓。 

本周及下周北交所新股：本周，珈凯生物(2026/08/03)、杰理科技

(2026/08/06)发行结果公告， 杰理科技 (2026/08/03)、恒兴 股份

(2026/08/05)申购，聚仁新材(2026/08/03)、森合高科(2026/08/05)上市。

下周，恒兴股份(2026/08/10)、双英集团(2026/08/13)发行结果公告，双英

集团(2026/08/10)申购，珈凯生物(2026/08/11)上市。 

重点公司信息更新： 

鸿仕达：上半年归母净利润同比增长 332%，上半年公司各核心应用领域业

务差异化稳健发展。消费电子业务经营平稳，泛半导体业务实现突破性拓

展，成为核心增长引擎。公司泛半导体业务订单增量主要来源于两大核心优

势产品。其一为公司先进封装核心设备——植散热片机，该产品受益于国内

AI 硬件产业蓬勃发展、半导体先进封装产能持续扩张的行业高景气态势，

2026年相关订单承接量实现大幅增长。其二为 AI 服务器领域系列自动化设

备，产品成功应用于境外算力厂商 AI高端服务器，其中核心的 SOCAMM 服

务器内存封装设备，适配算力服务器生产制程，已实现对中国台湾客户批量

出货，为该客户独家供应；配套自研的 TIM2服务器散热点胶设备，与 SOCAMM

封装设备协同配套，共同应用于服务器 L6核心制程环节。目前，SOCAMM封

装设备与 TIM2 点胶设备已成为服务器 L6 制程环节的核心关键设备，直接

决定高端 AI服务器组装生产良率，具备不可替代的工艺价值与核心竞争优

势，进一步巩固了公司在高端 AI算力服务器自动化装备、半导体先进封装

领域的行业地位。 

风险提示：宏观经济风险、政策风险、市场竞争风险等。 
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1 北交所 15 家公司发布半年度业绩，北证 50指数成分将迎来调整 

1.1 北交所 15家公司发布半年度业绩， 

北交所中报业绩披露持续，截至 8月 7 日，北交所共有 15 家公司披露 2026年半

年度业绩，13家公司营收净利润双增，其中鸿仕达、晶赛科技、安达科技等公司

净利润同比高增。 

鸿仕达上半年归母净利润同比增长 332.00%，上半年公司各核心应用领域业务差

异化稳健发展。消费电子业务经营平稳，泛半导体业务实现突破性拓展，成为核

心增长引擎。公司泛半导体业务订单增量主要来源于两大核心优势产品。其一为

公司先进封装核心设备——植散热片机，该产品受益于国内 AI 硬件产业蓬勃发

展、半导体先进封装产能持续扩张的行业高景气态势，2026年相关订单承接量实

现大幅增长。其二为 AI服务器领域系列自动化设备，产品成功应用于境外算力厂

商 AI 高端服务器，其中核心的 SOCAMM 服务器内存封装设备，适配算力服务器

生产制程，已实现对中国台湾客户批量出货，为该客户独家供应；配套自研的 TIM2 

服务器散热点胶设备，与 SOCAMM封装设备协同配套，共同应用于服务器 L6 核心

制程环节。目前，SOCAMM封装设备与 TIM2点胶设备已成为服务器 L6制程环节的

核心关键设备，直接决定高端 AI 服务器组装生产良率，具备不可替代的工艺价

值与核心竞争优势，进一步巩固了公司在高端 AI算力服务器自动化装备、半导体

先进封装领域的行业地位。 

晶赛科技：上半年公司收入增长主要原因为公司加大市场开发力度，且贵金属价

格上涨，部分封装产品价格上涨。报告期内公司在超高频产品的研发与量产方面

取得重大突破，成功研发出 300M以上超高频光刻工艺石英晶片，晶片可应用于超

高频差分振荡器，产品可应用于光模块、光通讯等对频率需求更高的应用场景，

填补了公司在超高频晶振领域的部分技术空白。 

安达科技：2026年上半年，公司实现归母净利润 1.34 亿元，同比+176.56%，公司

综合毛利率由上年同期的 0.55%提升至 12.04%，盈利能力显著修复。报告期内，

新能源汽车动力电池市场整体稳健运行，储能市场需求快速增长，为磷酸铁锂行

业提供了较强的需求支撑。公司磷酸铁锂产品销量大幅增加，产能利用率明显提

高；同时，在原材料价格及加工费推动下，公司主要产品销售价格同比上升，综

合带动营业收入和毛利额增长。 

图表1:部分北交所公司 2026年半年报情况 

代码 简称 行业 
市值 

(亿元) 
PE(ttm) 

26H1 年营

收(亿元) 

增长率

(%) 

归属母公司股东

净利润(万元) 

增长率

(%)↓ 

920125.BJ 鸿仕达 机械设备 80.81 111.24 2.72 1,928.00 2,396 332.00 

920981.BJ 晶赛科技 电子 23.64 187.09 4.24 -21.18 826 205.54 

920475.BJ 三友科技 机械设备 12.36 -515.51 1.88 -175.45 539 187.47 

920809.BJ 安达科技 电力设备 47.92 105.69 33.65 -167.47 13,388 179.56 

920207.BJ 众诚科技 计算机 22.38 98.11 1.89 115.59 702 146.75 

920198.BJ 微创光电 计算机 12.81 38.95 0.54 126.14 387 109.46 

920258.BJ 聚仁新材 基础化工 54.24 34.59 3.89 115.33 9,869 55.00 

920262.BJ 太湖雪 纺织服饰 11.95 25.57 3.25 -29.90 2,706 42.52 

920050.BJ 爱伦医疗 医药生物 19.72 18.42 6.42 237.97 6,268 26.17 
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920261.BJ 一诺威 基础化工 40.21 20.62 45.99 -304.63 13,868 23.72 

920247.BJ 华密新材 汽车 28.36 61.80 2.36 318.21 2,004 19.50 

920002.BJ 万达轴承 机械设备 36.06 56.18 2.01 -78.01 3,543 4.44 

920407.BJ 驰诚股份 机械设备 11.83 62.06 1.29 -87.13 1,189 2.97 

920454.BJ 同心传动 汽车 11.56 42.54 0.72 -69.64 1,417 -0.48 

920007.BJ 酉立智能 电力设备 16.48 22.69 5.21 156.94 2,099 -63.77 

资料来源：Wind，方正证券研究所    *聚仁新材 为新上市公司未单独披露半年度报告 

 

1.2 北证 50 指数成份股将于 9月中旬迎来本年度第三次调整，蘅东光、美德乐

等公司预计将调入 

北证 50指数成份股将迎来本年度第 3次调整，根据《北证指数计算与维护细则》，

北证 50指数本轮审核截止日为 2026年 7月 31日，调整预计于 9月 14日生效。 

北证 50 样本空间原则上要求上市时间超过 6 个月且未被实施风险警示，根据细

则，首先剔除上市时长和日均成交额等不符合相关标准的公司（细则要求上市时

长需满足 6 个月且日均成交额排名不位于后 20%，且对长期停牌、被实施风险警

示等股票新进样本有明确限制），按照过去六个月（2026/2/1-7/31/）日均总市

值和日均成交量等指标，同时参考缓冲区规则（排名在前 40名的候选新样本优先

进入指数，排名在前 60名的老样本优先保留），预计蘅东光、美德乐、惠丰钻石、

利尔达、凯德石英 5 家公司调入北证 50 指数，青矩技术、骏创科技、则成电子、

吉冈精密、林泰新材 5 家公司调出；泰凯英、丹娜生物、丰光精密、宏远股份、

天马新材预计进入备选名单。 

关注指数基金被动调仓对个股的影响，本次预测为依据规则的量化测算，预测结

果和最终实际调整名单或存在差异，以正式公告为准，同时指数样本调整导致的

股价波动通常体现在短期维度。  

 

图表2:预计调入北证 50指数名单及备选 

代码 简称 
区间日均成交额

（亿元） 

区间日均总市值

（亿元） 
上市日期 

920045.BJ 蘅东光 6.06 319.39 2025/12/31 

920119.BJ 美德乐 0.75 61.69 2026/1/30 

920725.BJ 惠丰钻石 3.61 48.39 2022/7/18 

920249.BJ 利尔达 1.01 43.07 2023/2/17 

920179.BJ 凯德石英 3.02 42.96 2022/3/4 

920020.BJ 泰凯英 0.15 35.65 2025/10/28 

920009.BJ 丹娜生物 0.2 34.42 2025/11/3 

920510.BJ 丰光精密 1.38 33.87 2020/12/28 

920018.BJ 宏远股份 0.64 33.56 2025/8/20 

920971.BJ 天马新材 1.69 32.65 2022/9/27 
 

资料来源：wind，方正证券研究所； *数据区间 2026/2/1-2026/7/31 
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图表3:可能调出北证 50指数名单及备选 

 

代码 简称 
区间日均成交额 

（亿元） 

区间日均总市值 

（亿元） 
上市日期 

920208.BJ 青矩技术 0.22 28.97 2023/6/29 

920533.BJ 骏创科技 0.57 30.28 2022/5/24 

920821.BJ 则成电子 0.59 30.34 2022/7/6 

920720.BJ 吉冈精密 0.21 30.8 2021/11/24 

920106.BJ 林泰新材 0.38 31.25 2024/12/18 

920879.BJ 基康技术 0.29 32.76 2022/12/20 

920247.BJ 华密新材 0.47 33.29 2022/12/23 

920806.BJ 云星宇 0.26 34.17 2024/1/11 

920735.BJ 德源药业 0.68 35.49 2021/2/19 

920953.BJ 国子软件 0.45 36.47 2023/8/23 

资料来源：wind，方正证券研究所；  *数据区间 2026/2/1-2026/7/31 

 

1.3 聚仁新材、森合高科本周上市 

聚仁新材于 2026年 8月 3日在北交所上市，上市首日涨幅 250.89%，换手率

94.29%。公司主要从事ε-己内酯系列产品的研发、生产和销售，主要产品包括

聚己内酯多元醇、聚己内酯和高纯度ε-己内酯等。公司本次公开发行股票

4,000.00万股，发行后总股本为 4.00亿股，发行价格为 4.48元/股，新股募集

资金总额为 1.79亿元，募集资金净额为 1.53亿元。公司本次募集资金投资项目

为特种聚己内酯生产线建设项目和研发中心建设项目。2023—2025年，公司营

业收入分别为 2.82亿元、4.79亿元、6.35亿元，同比增速分别为+47.40%、

+69.61%、+32.63%；归母净利润分别为 0.74亿元、0.83亿元、1.22亿元，同比

增速分别为+57.00%、+12.33%、+46.12%。 

森合高科于 2026年 8月 5日在北交所上市，上市首日涨幅 66.24%，换手率

64.29%。公司主要从事环保型贵金属选矿剂、浸出剂的研发、生产和销售，主要

产品为“金蝉”系列环保型贵金属提取剂，主要应用于黄金等贵金属的选矿和浸

出环节。公司本次公开发行股票 1,911.32万股，发行后总股本为 1.05亿股，发

行价格为 29.06元/股，新股募集资金总额为 5.55亿元，募集资金净额为 4.90

亿元。公司本次募集资金投资项目为年产 8万吨贵金属提取剂产业化项目一期。

2023—2025年，公司营业收入分别为 3.46亿元、6.23 亿元、8.40亿元，同比

增速分别为+14.45%、+80.07%、+34.83%；归母净利润分别为 0.56亿元、1.50

亿元、2.72亿元，同比增速分别为+19.16%、+167.15%、+81.78%。 

 

1.4 杰理科技、恒兴股份公告发行结果，网上获配比例分别为 0.04%、0.02% 

杰理科技： 公司本次发行采用战略投资者定向配售和网上向开通北交所交易权

限的合格投资者定价发行相结合的方式进行，发行价格为 18.86元/股。本次发

行股份全部为新股，发行数量为 3,300.00万股，发行后总股本为 4.33亿股，本

次发行数量占发行后总股本的 7.62%。本次发行战略配售数量为 330.00万股，

占本次发行数量的 10.00%；网上发行数量为 2,970.00 万股，占本次发行数量的

90.00%。网上有效申购数量为 745.67亿股，网上有效申购户数为 67.75万户，
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网上有效申购倍数为 2,510.68倍，网上获配比例为 0.04%。战略配售募集资金

金额合计 6,223.80万元。 

恒兴股份：公司本次发行采用战略投资者定向配售和网上向开通北交所交易权限

的合格投资者定价发行相结合的方式进行，发行价格为 16.02元/股。本次发行

股份全部为新股，发行数量为 2,097.00万股，发行后总股本为 8,388.00万股，

本次发行数量占发行后总股本的 25.00%。本次发行战略配售数量为 209.70万

股，占本次发行数量的 10.00%；网上发行数量为 1,887.30 万股，占本次发行数

量的 90.00%。网上有效申购数量为 768.08亿股，网上有效申购户数为 77.49万

户，网上有效申购倍数为 4,069.70倍，网上获配比例为 0.02%。战略配售募集

资金金额合计 3,359.39万元。 

 

1.5 双英集团将于 8月 10日启动申购 

双英集团是一家主要从事汽车座椅、汽车内外饰件研发、生产和销售的高新技术

企业，主要产品包括汽车座椅、汽车内外饰件和模具等。公司已与上汽通用五

菱、长安汽车、吉利汽车、比亚迪、赛力斯等整车企业建立合作关系。公司将于

8月 10日启动申购，本次发行价格为 11.13元/股，对应发行后扣非摊薄市盈率

为 12.99倍，预计募集资金总额为 4.23亿元，预计募集资金净额为 3.55亿元。

募集资金拟用于双英集团新能源汽车座椅建设项目、重庆生产基地项目、研发中

心升级建设项目及补充流动资金。 

2023—2025年，公司营业收入分别为 22.05亿元、25.80亿元、37.43亿元，同

比增速分别为+7.51%、+17.00%、+45.11%；归母净利润分别为 1.08亿元、0.97

亿元、1.31亿元，同比增速分别为+49.42%、-9.41%、+33.95%。 

 

1.6 本周北交所共有 17家公司更新审核动态 

本周北交所共有 17家公司更新审核动态。其中，森峰激光上市委会议通过；百迈

科、金钛股份、华大海天、信胜科技注册；远大健科提交注册；元立光电、鑫巨

宏、芬尼股份、科州药物、天广实、玄机科技、北方实验、宏景电子已问询；苏

州双祺、中德科技终止；艾斯迪上市委会议暂缓。 

 

2 市场情况 

2.1 整体表现 

截至 2026年 8月 7日，本周北证 50指数上涨 4.71%，跑赢沪深 300指数 2.39pct，

跑输科创 50指数/创业板指数 1.90/1.85pct；近一年，北证 50指数下跌 22.28%，

跑输科创 50指数/创业板指数/沪深 300指数 87.09/74.37/36.37pct。 

从流动性表现看，北证 A股本周日均成交额达 175亿元，较上周上升 16.44%，占

全 A 成交额比重为 0.72%，北证 50 本周日均换手率为 1.71%，北证专精特新指数

本周日均换手率为 2.73%，同期科创 50、创业板指、中证 2000指数的日均换手率

分别为 1.76%、3.72%、3.24%。 
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图表1:各板块指数表现  图表2:北证 50指数近一年表现 

 

 

 

资料来源：Wind,方正证券研究所  资料来源：Wind,方正证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周北交所共有 289家公司上涨，43家下跌，涨幅前三的公司为蘅东光、九菱科

技、锐翔智能，周涨跌幅分别为 50.29%、34.33%、33.65%；本周北证 50成份股共

有 47家上涨，3家下跌，涨幅前三的公司为星图测控、则成电子、丰光精密，分

别为 17.19%、16.09%、14.79%。 

图表3:北交所个股周内涨幅前十 

证券代码 公司名称 周涨跌幅(%）↓ 周收盘价(元） 周换手率(%） 

920045.BJ 蘅东光 50.29  341.00  38.41  

920505.BJ 九菱科技 34.33  32.32  34.81  

920178.BJ 锐翔智能 33.65  110.02  42.11  

920092.BJ 汉鑫科技 30.61  31.87  108.50  

920478.BJ 峆一药业 26.02  12.40  41.66  

920117.BJ 龙鑫智能 25.86  32.66  195.13  

920367.BJ 新赣江 24.87  24.50  82.47  

920125.BJ 鸿仕达 23.10  143.90  85.15  

920176.BJ 维琪科技 22.73  81.00  221.92  

920943.BJ 优机股份 22.52  16.43  38.29  
 

资料来源：wind，方正证券研究所 

 

图表4:北证 50成分股周内涨幅前十 

证券代码 公司名称 周涨跌幅(%）↓ 周收盘价(元） 周换手率(%） 

920116.BJ 星图测控 17.19  52.50  7.31  

920821.BJ 则成电子 16.09  19.91  35.52  

920510.BJ 丰光精密 14.79  24.30  56.85  

920576.BJ 天力复合 14.69  45.92  15.88  

920438.BJ 戈碧迦 11.80  124.30  19.90  
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920047.BJ 诺思兰德 11.57  18.32  14.76  

920060.BJ 万源通 11.22  23.59  12.92  

920402.BJ 硅烷科技 10.46  9.29  16.77  

920808.BJ 曙光数创 10.09  62.53  4.80  

920971.BJ 天马新材 9.75  26.80  28.03  
 

资料来源：wind，方正证券研究所 

 

2.3 行业表现 

分行业看，本周北交所 22个行业上涨，2个行业下跌，涨幅前三的行业为有色金

属、通信、电子，涨幅为 9.35%、7.74%、7.02%。 

图表5:北交所各行业近一周表现 

 

 
 

资料来源：wind，方正证券研究所 

 

3 风险提示 

宏观经济风险、政策风险、市场竞争风险。
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