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《猪价重回磨底状态，看好产能持续去化》

2026.07.26 

《猪价或重回磨底状态，看好产能持续去化》

2026.07.19 

《看好 2027年生猪开启新周期》2026.07.14 

《标肥差带动二育情绪，猪价开启反弹》

2026.07.05 
  

 
 

生猪养殖：猪价短期承压，预计继续磨底 

价格端：本周猪价有所回落。据 iFinD数据，本周全国外三元生猪均价约为

10.45元/kg，周环比为-0.27%。仔猪均价约 19.83元/kg，周环比下跌 8.99%。

养殖利润方面，本周自繁自养模式头均亏损 243.56元，亏损幅度进一步扩

大；外购仔猪模式头均亏损 139.22元，亏损有所收窄。猪粮比价仍持续运

行于 5.5预警线下方。 

周观点：去产能仍然是下半年的主基调。由于前期能繁母猪存栏量持续处于

高位，产能陆续释放，当前生猪市场供应仍相对充裕，供应短时承压；消费

端，夏季高温抑制猪肉需求，终端走货不畅。目前来看猪价整体底部震荡，

我们认为进入磨底周期，预计未来半年整体仍然位于成本线下方，行业产能

去化或进一步加速。 

禽养殖：静待行业供需格局改善 

价格端：毛鸡价格底部回暖，肉鸡苗价格继续反弹。本周主产区白羽肉鸡均

价 6.85 元/kg，周环比上涨 0.29%；肉鸡苗均价 2.95 元/羽，周环比上涨

3.87%。本周父母代种鸡养殖利润每羽盈利 0.2 元，周环比回升 122.22%；

鸡产品均价 8.58元/kg，周环比小幅上涨 0.35%。黄羽鸡方面，本周矮脚黄

项鸡均价 5.88 元/斤，周环比上涨 10.23%；矮脚黄公鸡均价 5.85 元/斤，

周环比上涨 7.34%，整体黄羽鸡价格反弹明显。 

周观点：毛鸡价格底部回暖，父母代盈利改善。本周白羽肉鸡均价环比小幅

上涨，鸡产品价格同步抬升，黄羽鸡价格反弹明显。短期来看，行业仍处磨

底阶段，价格反转尚需等待供需关系实质性改善；中长期看，祖代引种受限

及国产替代背景下，种源供给偏紧格局未改，若后续产能持续出清，行业供

需格局有望迎来改善。 

投资建议：  

1、 周期角度，产能去化有望进一步加速，拐点仍需等待。 

2、 股价角度，悲观预期已较充分，板块具备安全边际。养殖板块经历前期

调整，当前估值处于历史低位。 

3、 我们认为未来板块业绩兑现度较好、养殖成本较低、未来出栏仍然有较

高增长空间的公司将有超额表现。建议关注【牧原股份】【温氏股份】【德

康农牧】【天康生物】【神农集团】【华统股份】【巨星农牧】【唐人神】

等。 

风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自然灾害风险；

猪价上涨不及预期；需求端复苏不及预期。     

方  正  证  券  研  究  所  证  券  研  究  报  告 
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1 本周行情回顾 

1.1 板块总体分析：市场整体表现分化 

最新交易周（2026 年 8月 3日-2026年 8月 7日），农林牧渔行业上涨 0.06%，同

期沪深 300、深证成指、上证指数分别上涨 2.32%、5.39%、2.81%，板块表现分

化，农林牧渔跑输沪深 300、深证成指及上证指数。 

 

图表1:大盘及农业板块近期走势 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

1.2 子板块和个股分析：本周农业子板块全线下跌 

本周农业子板块涨跌分化。细分子行业中，动保上涨5.84%，农产品加工上涨3.31%，

种植业上涨 2.78%，渔业上涨 2.59%；养殖业下跌 1.63%，饲料下跌 3.23%。其中

动保板块涨幅领先。 

个股中，本周涨幅居前的有秋乐种业、国投中鲁、路德科技、金健米业、安德利、

京基智农、平潭发展、新赛股份、神农种业、中粮糖业。 

 

图表2:农业子板块本周表现  图表3:周涨跌幅个股前 10名 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

  

2026/8/7 最近一周 1个月 3个月 6个月 1年

沪深300 2.32% -1.28% -3.64% 1.09% 14.09%

深证成指 5.39% -4.21% -8.05% 2.91% 28.26%

上证指数 2.81% -0.78% -5.74% -3.09% 8.25%

农林牧渔 0.06% 4.73% -14.43% -17.19% -14.28%

秋乐种业 22.42% 海大集团 -7.18%

国投中鲁 15.82% 中宠股份 -6.82%

路德科技 14.80% 温氏股份 -3.76%

金健米业 13.87% 乖宝宠物 -3.53%

安德利 13.78% 金龙鱼 -3.52%

京基智农 13.77% 晨光生物 -3.52%

平潭发展 12.18% 天马科技 -3.38%

新赛股份 11.78% 天康生物 -2.75%

神农种业 10.84% 罗牛山 -2.66%

中粮糖业 10.81% 立华股份 -2.52%

周涨幅top10 周跌幅top10
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2 行业数据跟踪 

图表4:行业数据近期变化跟踪 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

  

 细分板块 项目 单位 本周数据 上周数据 上上周数据 周环比 两周环比

生猪价格 元/公斤 10.45 10.48 10.77 -0.27% -1.49%

仔猪价格 元/公斤 19.83 21.79 21.95 -8.99% -4.95%

猪肉批发价 元/公斤 15.73 15.91 15.89 -1.13% -0.50%

育肥猪配合料价格 元/公斤 3.34 3.34 3.33 0.00% 0.15%

生猪养殖利润：自繁自养 元/头 -243.56 -237.90 -190.25 - -

生猪养殖利润：外购仔猪 元/头 -139.22 -168.12 -148.08 - -

白羽肉鸡价格 元/公斤 6.85 6.83 6.83 0.29% 0.15%

毛鸡养殖利润 元/羽 -0.10 -0.62 -1.19 - -

肉鸡苗价格 元/羽 2.95 2.84 2.80 3.87% 2.64%

父母代种鸡养殖利润 元/羽 0.20 0.09 0.05 - -

鸡产品价格 元/公斤 8.58 8.55 8.55 0.35% 0.18%

矮脚黄公鸡均价 元/斤 5.85 5.45 5.25 7.34% 5.56%

矮脚黄项鸡均价 元/斤 5.88 5.33 5.43 10.23% 4.06%

国内玉米现货 元/吨 2372.45 2383.43 2391.80 -0.46% -0.41%

DCE玉米期货 元/吨 2244.00 2272.00 2270.00 -1.23% -0.57%

CBOT玉米期货 美分/蒲式耳 462.00 464.00 487.50 -0.43% -2.65%

国内小麦现货 元/吨 2413.67 2424.44 2434.62 -0.44% -0.43%

CBOT小麦期货 美分/蒲式耳 639.75 639.25 678.00 0.08% -2.86%

国内大豆现货 元/吨 4273.16 4273.16 4273.16 0.00% 0.00%

国产豆粕现货 元/吨 3081.58 3088.79 3060.11 -0.23% 0.35%

DCE豆粕期货 元/吨 3097.00 3075.00 3189.00 0.72% -1.45%

CBOT豆粕期货 美元/短吨 313.40 321.20 335.20 -2.43% -3.31%

CZCE粳稻期货 元/吨 2662.00 2662.00 2662.00 0.00% 0.00%

CBOT稻谷期货 美元/英担 13.95 13.97 14.00 -0.14% -0.18%

糖 国内食糖现货指数 5077.00 5097.40 5149.20 -0.40% -0.70%

金针菇批发均价 元/公斤 3.33 4.35 4.57 -23.45% -14.64%

28种重点监测蔬菜批发均价 元/公斤 4.42 4.41 4.32 0.09% 1.17%

生猪

禽类

玉米

小麦

大豆

稻谷

蔬菜
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2.1 生猪养殖：猪价虽有震荡，产能去化方向不变 

 

价格端：本周猪价有所回落。据 iFinD数据，本周全国外三元生猪均价约为 10.45

元/kg，周环比为-0.27%。仔猪均价约 19.83 元/kg，周环比下跌 8.99%。养殖利

润方面，本周自繁自养模式头均亏损 243.56 元，亏损幅度进一步扩大；外购仔

猪模式头均亏损 139.22元，亏损有所收窄。猪粮比价约为 4.48:1，周环比持平，

仍持续运行于 5.5 预警线下方。 

周观点：去产能仍然是下半年的主基调。由于前期能繁母猪存栏量持续处于高位，

产能陆续释放，当前生猪市场供应仍相对充裕，供应短时承压；消费端，夏季高

温抑制猪肉需求，终端走货不畅。目前来看猪价整体底部震荡，我们认为进入磨

底周期，预计未来半年整体仍然位于成本线下方，行业产能去化或进一步加速。 

投资建议: 

1、周期角度，产能去化有望进一步加速，拐点仍需等待。养殖端自繁自养亏损幅

度明显扩大，行业现金流持续承压，能繁母猪产能去化稳步推进，2026年 6月末

能繁母猪存栏 3780万头，月环比-3.18%，预计下半年产能去化力度或持续加大，

未来供给收缩趋势明显，周期拐点正逐步显现。 

2、股价角度，悲观预期已较充分，板块具备安全边际。养殖板块经历前期调整，

当前估值处于历史低位。 

3、我们认为未来板块业绩兑现度较好、养殖成本较低、未来出栏仍然有较高增

长空间的公司将有超额表现。建议关注【牧原股份】【温氏股份】【德康农牧】【天

康生物】【神农集团】【华统股份】【巨星农牧】【唐人神】等。 

 

图表5:本周生猪价格环比-0.27%  图表6:本周仔猪均价环比-8.99% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 
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图表7:本周猪粮比价周环比与上周持平  图表8:本周育肥猪配合饲料价格不变 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

图表9:6月末能繁母猪存栏为 3780万头  图表10:本周各养殖模式利润保持亏损 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

2.2 禽养殖：静待行业供需格局改善 

 

价格端：毛鸡价格底部回暖，肉鸡苗价格继续反弹。本周主产区白羽肉鸡均价 6.85

元/kg，周环比上涨 0.29%；肉鸡苗均价 2.95元/羽，周环比上涨 3.87%。本周父

母代种鸡养殖利润每羽盈利 0.2 元，周环比回升 122.22%；鸡产品均价 8.58 元

/kg，周环比小幅上涨 0.35%。黄羽鸡方面，本周矮脚黄项鸡均价 5.88 元/斤，周

环比上涨 10.23%；矮脚黄公鸡均价 5.85元/斤，周环比上涨 7.34%，整体黄羽鸡

价格反弹明显。 

 

周观点：毛鸡价格底部回暖，养殖端亏损收窄，父母代盈利大幅改善，短期磨底

延续。本周主产区白羽肉鸡均价环比小幅上涨，终端鸡产品价格同步抬升。养殖

端亏损收窄，父母代种鸡盈利回升，产业链利润向上游集中。黄羽鸡价格反弹明

显，项鸡及公鸡均价均明显上涨。短期来看，行业仍处磨底阶段，白羽肉鸡价格

反转尚需等待供需关系实质性改善；中长期看，在祖代引种受限及国产替代推进

背景下，种源供给偏紧格局未改，若后续产能持续出清，行业供需格局有望迎来

改善。 
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图表11:本周白羽肉鸡价格较上周小幅上涨  图表12:本周肉鸡苗价格周环比 122.22% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

图表13:近期肉鸡配合饲料价格走势  图表14:本周鸡产品价格周环比 0.35% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

图表15:近期矮脚黄公鸡均价走势  图表16:近期矮脚黄项鸡均价走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

 

2.3 种植板块 

玉米：本周国内玉米现货均价为 2372.45元/吨，周环比-0.46%； 

小麦：本周国内小麦现货均价 2413.67元/吨，周环比-0.44%； 

大豆：本周国内大豆现货均价 4273.16元/吨，与上周持平； 

糖价：本周国内糖价现货均价为 5077.00元/吨，周环比-0.40%； 

下载日志已记录，仅供内部参考
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蔬菜：本周中国寿光蔬菜价格指数中，金针菇批发均价 3.33，周环比-23.45%；

28种重点监测蔬菜批发均价 4.42，周环比+0.09%。 

 

图表17:本周国内玉米现货均价周环比-0.46%  图表18:本周国内小麦均价周环比-0.44% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

图表19:本周国内大豆现货均价与上周持平  图表20:本周国内糖价均价周环比-0.40% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 

 

图表21:本周金针菇价格指数周环比-23.45%  图表22:本周 28种重点监测蔬菜批发均价周环比+0.09% 

 

 

 

资料来源：iFinD，方正证券研究所  资料来源：iFinD，方正证券研究所 
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3 本周行业事件 

 

3.1海大集团变更回购股份用途并注销 

8月 1日，海大集团公告将回购专用证券账户中剩余 75,557股股份的用途由“用

于实施公司股权激励计划及/或员工持股计划”变更为“注销并减少公司注册资

本”，注销完成后公司总股本将相应减少 75,557 股。本事项尚需提交公司股东会

审议，公司定于 8月 21日召开 2026年第一次临时股东会。 

 

3.2神农集团拟开展商品期货期权套期保值业务 

8月 6日，神农集团公告定于 8月 14日召开 2026年第一次临时股东会，审议《关

于开展商品期货期权套期保值业务的议案》。公司拟以自有资金开展相关业务，

交易品种为生猪、农产品等期货及期权合约，预计任一时点所需保证金最高占用

额不超过 5 亿元，有效期 12 个月。公司表示已制定相关制度控制市场、流动、

技术、政策及法律等风险，开展此项业务旨在提升防御风险能力，对冲生猪及饲

料原料价格波动带来的经营风险。 

 

3.3粤海饲料控股股东部分股份质押 

8 月 8 日，粤海饲料公告控股股东湛江承泽投资中心（有限合伙）部分股份质押

情况。本次质押后，控股股东及其一致行动人合计质押股份占其所持股份比例

26.14%，占公司总股本比例 17.24%。公司表示质押风险在可控范围内，不会导致

实际控制权变更。  

下载日志已记录，仅供内部参考
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