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 本周行情：8 月 3 日-8 月 7 日，人形机器人指数上涨 8.88%，沪深 300 指数上

涨 2.32%，板块超额收益为 6.56 个百分点。年初以来，人形机器人指数下跌

6.20%，沪深 300 指数上涨 1.39%。本周人形机器人指数成交额为 15449 亿元，

较上周增加 14.87%，呈现量价齐升。个股方面，胜宏科技、中京电子、创世纪、

铂力特和芯朋微领涨；凯龙高科、赛力斯、杭叉集团、长安汽车和华依科技跌幅

居前。 

 人形机器人行业动态：本周产业动态进一步体现机器人技术由单点能力展示向系

统化智能和真实场景应用演进。MicroVision 发布 MOVIA Air 系列自主感知产

品，并披露激光雷达及感知方案正在接受头部人工智能公司和云计算巨头的机器

人与自主系统应用评估，表明三维建图、实时定位、SLAM 和端侧决策正加快进

入客户验证阶段；第二届世界人形机器人运动会配套机器人市集完成阶段性招募，

则反映应用验证正由工业端向文旅、零售及互动服务延伸。产业竞争范围持续扩

展至感知系统、端侧计算、关键零部件和场景数据等环节，软硬件协同及实际应

用效果的重要性进一步提升。 

 人形机器人融资动态：本周，全球人形机器人领域融资及资本化持续活跃。8 月 5

日，宇树科技科创板 IPO 开展初步询价，拟募集资金投向智能机器人模型、本体、

新产品和制造基地。8 月 6 日，美国 Avatar Robotics 完成 650 万美元种子轮融

资，其方案结合人形本体、远程操作与 AI 自主能力，面向仓储和制造业快速部署。

近期海外代表案例方面，英国 Humanoid 于 7 月 21 日完成 1.52 亿美元 A 轮融

资，投后估值 13.5 亿美元。三起事件显示资本正在向具备工程化、实际劳动替代

场景及规模部署路径的企业集中。 

 投资建议：我们认为，人形机器人产业正进入"规模制造提速、场景持续拓展、具

身智能升级"三重驱动阶段。本周板块大幅回调释放前期估值压力，但产业端商业

化推进、资本加码与产品迭代仍在加速，基本面与股价短期背离，建议把握回调

带来的中长期配置窗口。建议关注三条主线：一是具备量产能力、真实场景和持

续数据回流的头部整机企业；二是进入核心客户供应链、具备良率与降本优势的

灵巧手、关节模组、传感器、丝杠和减速器企业；三是能够将三维感知、实时定

位、端侧计算、数据采集和自主决策形成闭环的机器人基础设施。短期防范高弹

性上涨后的估值分化。 

 风险提示：1）人形机器人技术迭代不及预期的风险；2）人形机器人下游需求不

及预期的风险；3）人形机器人量产进度不及预期的风险。  
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1  本周行情概览 

本周机器人板块行情回顾： 8月 3日-8月 7日，人形机器人指数上涨 8.88%，

沪深 300 指数上涨 2.32%。年初以来，人形机器人指数下跌 6.2%，沪深 300 指

数上涨 1.39%。8 月 3 日-8 月 7 日，人形机器人指数成交额为 15449 亿元，较上

周增加 14.87%。 

行业股票涨跌幅：本周人形机器人概念股涨幅居前的五个股票分别为：胜宏

科技（47.16%）、中京电子（39.63%）、创世纪（39.10%）、铂力特

（35.54%）、芯朋微（33.57%）；跌幅居前的五个股票分别为：华依科技（-

5.43%）、长安汽车（-6.61%）、杭叉集团（-6.94%）、赛力斯（-8.72%）、凯龙

高科（-12.40%）。 

图2：本周人形机器人概念领涨与领跌股票 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所（注：采用同花顺人形机器人概念指数（886069.TI）成分股） 
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图1：近一年人形机器人行情走势 

  
资料来源： iFind，国联民生证券研究所（注：人形机器人采用同花顺人形机器人概念指数（886069.TI）） 
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2  人形机器人行业动态 

2.1  MicroVision 推进机器人感知方案客户验证 

MicroVision 在第二季度业务更新中披露，公司正在满足机器人及自主系统

客户不断增长的产品评估需求，其中包括一家头部人工智能公司及云计算巨头；同

时，公司已向工业自动化、自主系统、航空航天、国防和人工智能等领域的客户交

付 IRIS 及 MOVIA 传感器。相关进展表明，机器人产业对三维环境感知、实时定

位与自主导航能力的需求持续增长，高性能激光雷达和感知软件正在由样品测试

逐步进入客户验证及应用导入阶段。 

2.2  MicroVision 发布 MOVIA Air 系列自主感知产品 

8 月 5 日，MicroVision 发布 MOVIA Air 和 MOVIA Air Plus 系列产品，面

向无人机及其他自主系统提供轻量化激光雷达与端侧感知能力。其中，MOVIA Air

支持自主降落、避障和目标跟踪；MOVIA Air Plus 进一步集成边缘处理器、感知

软件及可选摄像头，可在设备端完成实时三维建图、传感器融合、同步定位与地图

构建（SLAM）以及低时延决策。公司表示，新产品已与工业、国防及自主航空领

域的多家前期合作伙伴开展评估。此次发布表明，机器人与自主系统的竞争正在由

单一传感器性能转向轻量化硬件、端侧计算和实时环境理解的一体化能力。 

图3：MOVIA Air 自主感知产品资料图 

 

资料来源：MicroVision 官网，国联民生证券研究所 
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2.3  第二届世界人形机器人运动会机器人市集完成阶段性

招募 

第二届世界人形机器人运动会配套“嗨 FUN”机器人市集面向具备消费互动能

力的企业招募，报名截止 8 月 5 日。页面列举拍照、游戏、书画、陪伴和手作等

机器人形态，强调赛事之外的消费展示与真实用户触达，反映人形机器人应用验证

正从工业端延伸至文旅、零售和互动服务。 

图4：第二届世界人形机器人运动会现场图 

 
资料来源：央视新闻，国联民生证券研究所 
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3  人形机器人融资动态 

3.1  宇树科技科创板 IPO 于 8 月 5 日开展初步询价 

宇树科技于 8 月 5 日开展科创板 IPO 初步询价，并安排 8 月 10 日进行网上、

网下申购。该事项意味着国产人形机器人整机龙头正式进入公开市场定价阶段，有

望拓宽长期融资渠道，并为研发投入、产能扩张和全球业务布局提供资本支持。 

3.2  Avatar Robotics 完成 650 万美元种子轮融资 

8 月 6 日，美国工业人形机器人企业 Avatar Robotics 完成 650 万美元种子

轮融资。公司面向仓储和制造业提供“人形机器人本体+远程人工操作+AI 自主能

力”的工业劳动力方案，强调机器人可直接适配为人类设计的产线、工具和工作流

程，并在部署后通过持续作业数据提升自主化水平。本轮融资金额不大，但验证了

资本对快速部署和实际劳动替代场景的持续关注。 

3.3  英国 Humanoid 完成 1.52 亿美元 A 轮融资 

7 月 21 日，英国机器人企业 Humanoid 完成 1.52 亿美元 A 轮融资，投后估

值达到 13.5 亿美元。公司致力于开发可补充人类劳动力的机器人产品，重点面向

工业、仓储和重复性劳动场景。该融资发生在本周之前，本文将其作为近期海外代

表案例引用；大额早期融资及独角兽估值显示，海外资本仍愿意为明确的劳动替代

路径、产品工程化能力和规模部署预期支付较高溢价。 
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4  投资建议 

我们认为，人形机器人产业正进入"规模制造提速、场景持续拓展、具身智能

升级"三重驱动阶段。本周板块大幅回调释放前期估值压力，但产业端商业化推进、

资本加码与技术突破均呈加速态势，基本面与股价短期背离，建议把握回调带来的

中长期配置窗口。 

建议重点关注三个方向： 

方向一：量产能力、真实场景和资本化进度领先的整机企业。 

宇树科技 IPO 询价、Avatar Robotics 种子轮及 Humanoid 大额 A 轮融资表

明，资本正同时支持中国头部整机企业的规模制造，以及海外面向仓储、制造和重

复性劳动的场景型机器人公司。优先选择具备订单、交付、数据回流和成本下降证

据的企业，谨慎对待仅凭展示视频或远期产能目标支撑估值的标的。 

方向二：灵巧手、关节模组、传感器、丝杠和减速器等核心零部件。 

本周领涨个股弹性较高，成交额同步放大。中期配置应回到客户认证、单位价

值量、良率和国产替代空间，重点跟踪进入头部整机供应链且具备规模制造能力的

零部件企业。 

方向三：环境感知、训练数据及端侧计算平台。 

MicroVision 发布 MOVIA Air 系列产品并推进机器人客户验证，反映三维环

境感知、实时定位、SLAM 与端侧低时延决策正成为自主系统进入复杂作业场景

的重要基础；Avatar Robotics 采用远程操作与 AI 自主能力协同的技术路径，也

说明真实作业数据仍是提升机器人自主化水平的关键资源。建议关注能够将传感

器、感知软件、数据采集和端侧部署形成闭环，并已进入头部客户验证或具备规模

交付能力的产业链企业。 
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5  风险提示 

1）人形机器人技术迭代不及预期的风险：人形机器人的技术迭代为人形机器

人扩大应用场景，实现通用性的前提条件，若人形机器人技术迭代不及预期，则会

影响人形机器人商业化进程。 

2）人形机器人下游需求不及预期的风险：目前，制造业产线上柔性生产的部

分主要由人工负责，若人形机器人下游客户对人形机器人替代人工的需求不及预

期，则会在一定程度上缩小人形机器人的量产规模。 

3）人形机器人量产进度不及预期的风险：人形机器人尚处于行业发展初期，

人形机器人企业推动产品的大规模量产前需要经过样品认证、供应链搭建等多个

阶段，因此存在人形机器人量产进度不及预期的风险。 
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