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非银金融 
  

行业周报|二季度险资持续加码权益，中长期盈利弹性可期 
  
8 月 14 日，国家金融监督管理总局披露 2026 年二季度保险公司资

金运用情况。截至 2026 年 6 月 30 日，保险资金运用余额达 40.8 万

亿元，较年初增长 6.1%，其中人身险公司资金余额 36.9 万亿元，较

年初增长 6.4%，财产险公司资金余额 2.5 万亿元，较年初增长 4.9%。 

 

2026 年二季度险资权益配置提速，股基占比上行至16.23%。截至

2026 年 6 月 30 日，险资（人人身险+财产险公司，下同）（股股 +基金”

规模 6.4 万亿元，较年初增长 0.7 万亿元，其中 Q2 增长 0.5 万亿元，

占比为 16.23%，较年初增长 0.85pct，其中 Q2 增长 0.70pct。从增量

角度来看，Q1、Q2 股基新增规模占比分别高达 29.72%和 35.44%。

二季度权益配置提速，体现险资长钱布局意愿，若后续市场回暖，有望

充分释放投资收益弹性。 

 

债券作为资产配置底仓，2026 年以来占比稳中有升。截至 2026 年 6

月 30 日，险资债券规模 19.9 万亿元，较年初增长 1.2 万亿元，占比

为 50.52%，较年初增长 0.09pct。固收压舱石地位稳固，与权益资产

加速配置形成互补。 

 

存款、非标占比明显回落。截至 2026 年 6 月 30 日，险资存款规模 3.0

万亿元，较年初减少 18 亿元，占比为 7.70%，较年初下降 0.49pct；

非标规模 7.0 万亿元，较年初增长 0.26 万亿元，占比为 17.93%，较

年初下降 0.42pct。长端利率维持低位震荡，存款收益缺乏吸引力，优

质非标供给量价齐缩，险资主动将增量资金更多向债券、权益等标准

化资产倾斜，以此缓解再投资压力、增厚组合收益空间。 

 

 

投资建议： 

非银板块估值处于历史低位，市场回暖有望缓解 Q3业绩担忧。7 月市

场出现阶段性调整，但交投活跃度仍维持较高水平，对券商业绩冲击

相对有限；8 月以来市场有所回暖，保险板块投资端业绩存在改善空

间。截至 8 月 14 日收盘，券商板块 PB 为仅 1.17 倍，处于 10 年来

12.4%历史分位，上市险企 PEV 仅 0.64 倍，处于十年来 27.7%历史分

位，均处于历史低位，配置性价比突出。 

建议关注：中信证券、国泰海通、中国人寿、中国平安。 

 

风险提示： 

1）权益市场大幅波动对净利润的影响； 

2）政策落地情况不及预期； 

3）寿险需求疲弱导致新单、NBV 增速不及预期； 

4）长端利率超预期下行带来的利差损风险。 
 
  

增持人维持） 

 

行业走势 
 

  

作者 
 
分析师 王维逸 

执业证书编号：S0680525120001 

邮箱：wangweiyi@gszq.com 

研究助理 王义德 

执业证书编号：S0680126030003 

邮箱：wangyide@gszq.com  

相关研究 
 
1、《非银金融：行业周报|A 股市场情绪修复，券商板

块配置性价比较高》 2026-08-09 

2、《非银金融：行业周报|保险业上半年经营数据出炉，

整体平稳增长》 2026-08-02 

3、《非银金融：行业周报|监管表态稳定资本市场，建

议关注非银板块》 2026-07-27  

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

2025-08 2025-12 2026-04 2026-08

非银金融 沪深300

2026     08    16年   月   日

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 

gszqdatemark   

P.2                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 
  

内容目录 

1．行业动态 ...................................................................................................................................................... 3 
2．证券 ............................................................................................................................................................. 4 

2.1 行业动态............................................................................................................................................... 4 
2.2 行业数据............................................................................................................................................... 4 

3．保险 ............................................................................................................................................................. 6 
3.1 行业动态............................................................................................................................................... 6 
3.2 行业数据............................................................................................................................................... 6 

4．投资建议 ...................................................................................................................................................... 7 
5．风险提示 ...................................................................................................................................................... 7 

 

图表目录 

图表 1： 行业及市场主要指数涨跌幅 ................................................................................................................ 3 
图表 2： 本周非银金融子板块个股涨跌幅 ......................................................................................................... 3 
图表 3： 日均股基成交额人亿元，左）及周度环比增速人右） .......................................................................... 4 
图表 4： 两融余额人亿元，左）及周度环比增速人右） .................................................................................... 5 
图表 5： IPO 审核通过家数人左）及 IPO 募集金额人亿元，右） ...................................................................... 5 
图表 6： 十年期国债到期收益率人%，左）及 750 天移动平均线人%，右）..................................................... 6 

  
 

2026     08    16年   月   日

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 

gszqdatemark   

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

1．行业动态 

本周人2026 年 8 月 10 日-8 月 14 日，下同）非银金融、证券 II、保险 II、金融科技指

数分别变动-1.63%、-0.98%、-3.51%、-1.91%，同期上证指数-0.33%、沪深 300 指数

-0.61%、创业板指+1.77%。 

图表1：行业及市场主要指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表2：本周非银金融子板块个股涨跌幅 

保险 证券 多元金融 

代码 名称 涨跌幅前五 代码 名称 涨跌幅前五 代码 名称 涨跌幅前五 

601318.SH 中国平安 -3.05% 601108.SH 财通证券 4.37% 002647.SZ 仁东控股 20.23% 

601319.SH 中国人保 -3.24% 601162.SH 天风证券 2.75% 000935.SZ 四川双马 4.24% 

601628.SH 中国人寿 -4.49% 601099.SH 太平洋 1.46% 600816.SH 建元信托 2.79% 

601336.SH 新华保险 -4.75% 002939.SZ 长城证券 0.98% 600901.SH 江苏金租 2.20% 

601601.SH 中国太保 -4.93% 600909.SH 华安证券 0.85% 000532.SZ 华金资本 1.40% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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2．证券 

2.1 行业动态 

国联民生并购整合进入业务落地阶段。8 月 10 日，国联民生证券发布公告，公司拟将财

富管理业务相关资产无偿划转至民生证券，将民生证券固定收益投资业务和权益投资业

务相关资产无偿划转至公司，配套实施民生证券减资 100 亿元，注册资本由 115.1 亿元

降至 15.1 亿元，减资后公司仍 100%持股民生证券。业务划转完成后，国联民生母公司

将聚焦固定收益投资、权益投资、衍生品交易等自营类核心业务；财富管理、资产管理、

投资银行等业务条线分别由民生证券、国联资管、国联民生承销保荐等专业子公司独立

承接，股一总部+多专业子公司”的集团化运营架构全面成型。 

 

证监会发布上市公司 2025 年年度财务报告会计监管报告。8 月 14 日，证监会发布（《上

市公司 2025 年年度财务报告会计监管报告》，报告指出，上市公司能够较好地理解并执

行企业会计准则和财务信息披露规则，但仍有部分上市公司存在会计处理或财务信息披

露错误。针对上述问题，中国证监会下一步将重点推进以下工作：一是不断完善上市公

司财务信息披露监管工作机制，持续提升监管效能。二是持续跟进上市公司财务报告审

阅发现的各类问题，依法依规做好后续监管处理。三是围绕监管工作发现的重点共性问

题，强化监管协调，统一监管口径。四是针对市场热点难点会计实务问题加强实践指导，

不断增强资本市场执行企业会计准则与财务信息披露规则的一致性、有效性。 

 

黄昊辞任申万宏源副董事长、总经理，黄建军接任总经理职位。8 月 14 日，申万宏源发

布公告，因工作安排原因，黄昊申请辞去公司第六届董事会副董事长、董事、董事会战

略与 ESG 委员会成员、董事会风险控制委员会成员以及总经理、执行委员会副主任、成

员等职务，黄昊辞职后，将不再在公司及所属子公司担任任何职务。公司聘任黄建军担

任公司总经理、执行委员会成员、副主任职务。黄建军，男，1969 年 5 月出生，此前担

任中国建银投资有限责任公司党委副书记、执行董事、总裁。 

2.2 行业数据 

截至 2026 年 8 月 14 日，市场股基日均成交额 28034.91 亿元，环比上周下降 4.86%；

两融余额 26757.18 亿元，环比上周上涨 1.36%（人截至 08 月 13 日）；截至 2026 年 8 月

14 日，审核通过 IPO 企业 2 家，审核通过 IPO 募集资金 11.67 亿元人按发行日统计）。 

 

图表3：日均股基成交额人亿元，左）及周度环比增速人右） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表4：两融余额人亿元，左）及周度环比增速人右） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表5：IPO 审核通过家数人左）及 IPO 募集金额人亿元，右） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3．保险 

3.1 行业动态 

谭炯拟出任中国人保董事长。8 月 11 日，中国人保发布第五届董事会第二十次会议决议

公告，谭炯被选举为公司董事长，任职资格尚待股东会审议通过其担任公司执行董事及

国家金融监督管理总局核准。谭炯，60 岁，第十四届全国政协委员，高级经济师，曾任

中国工商银行执行董事、副行长；贵州省人民政府党组成员、副省长，贵州省委常委、

统战部部长；国家开发银行副董事长、行长。谭炯亦兼任中国经济社会理事会理事。 

 

约 37 家保险机构获配宇树科技，金额超 10 亿元。8 月 11 日，宇树科技发布网下投资

者初步配售结果，公司此次发行价为 150.80 元/股，发行数量 4044.6434 万股，发行总

规模约 60.99 亿元。A 类投资者中的保险公司及保险资管公司共有约 37 家人以股投资者

名称”类别统计，不包含少量其他金融机构受托管理的保险资金组合），合计获配约 682.97

万股，获配金额近 10.3 亿元。在宇树科技上市前的多轮融资中，险资早已通过私募基金

的方式参与投资，此次网下配售，是险资在 IPO 阶段的又一次集中加仓，加码硬科技赛

道。 

 

路巧玲辞任中国太保副董事长。8 月 12 日，中国太保发布公告，因年龄原因，路巧玲已

向公司董事会提交辞呈，辞去公司副董事长、非执行董事、董事会战略与投资决策及 ESG

委员会委员职务。辞任自 2026 年 8 月 11 日起生效。 

3.2 行业数据 

截至 2026 年 8 月 14 日，十年期国债到期收益率为 1.6964%，环比上周（人1.7114%）变

动-1.500bps。 

 

图表6：十年期国债到期收益率人%，左）及 750 天移动平均线人%，右） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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4．投资建议 

非银板块估值处于历史低位，市场回暖有望缓解 Q3 业绩担忧。7 月市场出现阶段性调

整，但交投活跃度仍维持较高水平，对券商业绩冲击相对有限；8 月以来市场有所回暖，

保险板块投资端业绩存在改善空间。截至 8 月 14 日收盘，券商板块 PB 为仅 1.17 倍，

处于 10 年来 12.4%历史分位，上市险企 PEV 仅 0.64 倍，处于十年来 27.7%历史分位，

均处于历史低位，配置性价比突出。 

 

建议关注：中信证券、国泰海通、中国人寿、中国平安。 

5．风险提示 

  
1）权益市场大幅波动对净利润的影响； 

2）政策落地情况不及预期； 

3）寿险需求疲弱导致新单、NBV 增速不及预期； 

4）长端利率超预期下行带来的利差损风险。 
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