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社会服务 
  

出行链股价企稳，关注双节前板块行情 
  
7 月景区公司客流承压，但股价或已企稳。7 月受天气等因素影响，景区公司

客流表现普遍承压。以长白山为例，受大风、强降水等天气影响，景区 7 月全

天关闭天数达 5 天，单月客流同比-14.7%，全年累计客流增速从 1-6 月的

+19.1%降至+4.3%。但从股价表现上看，作为避暑游龙头的长白山 7 月股价

+10.4%，8 月截至 14 日+2.0%，整体仍为上涨态势；万得旅游出行指数

（884753.WI）7 月+7.23%，8 月截至 14 日+0.56%，板块指数呈企稳态势。 

8 月暑期客流表现环比向好。航班管家数据显示，7 月国内民航旅客运输量同

比+3.7%，经济舱平均票价同比-0.7%；截至 8 月 13 日，暑运 44 天累计数

据显示国内民航旅客运输量同比+4.1%，平均票价同比+0.1%。从民航客运

数据来看，8 月以来旅客运输量增速环比提升，平均票价同比亦实现转正，恢

复量价齐升表现。8 月 5 日起，国内航线燃油附加费迎来年内连续第 3 个月下

调，据美团数据，燃油费下调当日机票搜索量同比+42%。途牛报告显示，进

入 8 月后，学生假期仍有充足余量，亲子游、避暑游、海滨海岛游等需求持续

释放，预计 8 月中上旬迎来新一轮客流高峰。 

双节预定热度升温。26 年“中秋+国庆”双节叠加，配合“请 3休 13”等拼

假方案，可以形成 10 余天超长出行窗口。同程旅行数据显示，7 月 31 日-8 月

4 日，中秋国庆期间出发的机票搜索热度较前 5 日翻番，度假产品出境游预订

热度环比+60%。航旅纵横民航官方直销平台大数据显示，截至 8 月 11 日，

出行日期为 9 月 25 日-10 月 7 日的国内航线机票预订量已超 171 万张/同比

增约 7%，出入境航线机票预订量超 128 万张/同比增约 11%，双节假期出行

需求正加速释放。 

板块观点：重点关注双节前出行链行情。近年来，出行链板块多在春节、五一、

十一等长假前出现节前行情。尽管 26 年 7 月客流表现承压，但股价展现高韧

性，8 月以来暑期客流表现环比向好，燃油附加费持续回落，结合 26 年中小

学秋假普及范围同比更广，双节前板块行情预计仍将重现。 

投资建议：市场风格再平衡，把握绩优+高股息+低估值龙头 

近期市场风格再平衡，结合估值与业绩预期，建议关注：1）业绩确定性强+股

息率优+低估值个股，具有较强安全边际，推荐小商品城、苏美达、百胜中国，

以及动销优良的周大福、潮宏基等黄金珠宝个股，关注老铺黄金、大商股份；

2）成长性优的跨境龙头，如安克创新、致欧科技、赛维时代等；3）暑假旅游

季，虽多 7 月受天气影响普遍承压，但股价企稳，且 8 月环比向好，双节预定

热度升温，关注双节前板块行情。 

综上推荐小商品城、安克创新、苏美达、百胜中国、潮宏基、周大福、华住集

团、首旅酒店、锦江酒店、三峡旅游、九华旅游、古茗，关注长白山、中国中

免、老铺黄金、孩子王、华凯易佰、海底捞、小菜园、锅圈、三特索道、黄山

旅游、名创优品、若羽臣、赛维时代、焦点科技、永辉超市、家家悦、美团-

W、中国东方教育。 

风险提示：消费复苏不及预期；行业竞争加剧；监管政策的不确定性。 
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1.本周行情回顾 

1.1 商贸零售指数本周跌 0.97%，跑输上证综指 0.65 个百分点；社会服务
指数期间涨 0.05%，跑输上证综指 0.38 个百分点 
申万商贸指数期间（8.10-8.14）跌 0.97%，跑输上证综指 0.65 个百分点，板块表现居

各板块第 24 位；申万社服指数期间（8.10-8.14）涨 0.05%，跑赢上证综指 0.38 个百分

点，板块表现居各板块第 14 位。期间上证综指跌 0.33%，板块涨跌互现，其中综合

（+7.21%）、通信（+5.10%）、医药生物（+1.92%）领涨，有色金属（-3.70%）、美容

护理（-1.72%）、非银金融（-1.63%）领跌。 

 

图表1：各行业指数期间涨幅情况（%，20260810-20260814） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

1.2 涨跌幅前 10 个股 
本周批零板块个股涨跌互现，飞亚达（+20.65%）、宁波中百（+13.84%）、大东方

（+11.73%）、全新好（+11.08%）领涨，金一文化（-12.99%）、狮头股份（-8.96%）、

华凯易佰（-8.22%）、*ST 萃华（-7.60%）领跌。  
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图表2：批零个股涨跌幅前 10 及主要指数表现（剔除停牌个股，20260810-20260814） 

涨幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 跌幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 

飞亚达 20.65 79  金一文化 -12.99 71  

宁波中百 13.84 46  狮头股份 -8.96 33  

大东方 11.73 35  华凯易佰 -8.22 62  

全新好 11.08 37  *ST 萃华 -7.60 4  

星徽股份 8.61 32  南极电商 -6.27 73  

中兴商业 7.08 28  博士眼镜 -5.42 47  

若羽臣 6.18 87  小商品城 -3.72 639  

汇通能源 6.16 52  赛维时代 -3.63 92  

锦和商管 4.96 56  翠微股份 -3.56 74  

大连友谊 3.73 22  国联股份 -3.46 137  

主要指数 涨跌幅（%）  主要指数 涨跌幅（%）  

申万商贸 -0.97   创业板指 1.77   

上证综指 -0.33   沪深 300 -0.61   

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表3：年初至今批零个股涨跌幅前 10 及主要指数表现（剔除停牌个股，20260101-20260814） 

涨幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 跌幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 

锦和商管 86.18 56  退市沪科(退市) -94.97 0  

宁波中百 48.60 46  *ST 萃华 -87.42 4  

华凯易佰 47.04 62  浙江东日 -49.87 133  

新迅达 39.83 49  ST 文峰 -48.35 26  

狮头股份 39.78 33  东百集团 -46.43 83  

飞亚达 28.42 79  百大集团 -46.22 33  

吉宏股份 19.97 82  翠微股份 -45.15 74  

赛维时代 11.17 92  农产品 -44.58 112  

星徽股份 9.46 32  供销大集 -44.00 253  

周大生 6.68 134  中国中免 -42.32 1109  

主要指数 涨跌幅（%）  主要指数 涨跌幅（%）  

申万商贸 -26.35   创业板指 13.21   

上证综指 -1.05   沪深 300 0.78   

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

本周社服板块个股涨跌互现，科德教育（+12.16%）、米奥会展（+10.18%）、华天酒店

（+8.14%）、传智教育（+6.61%）领涨，*ST 高科（-13.81%）、学大教育（-6.40%）、

行动教育（-5.30%）、西藏旅游（-4.53%）领跌。  
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图表4：社服个股涨跌幅前 10 及主要指数表现（剔除停牌个股，20260810-20260814） 

涨幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 跌幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 

科德教育 12.16 68  *ST 高科 -13.81 60  

米奥会展 10.18 51  学大教育 -6.40 40  

华天酒店 8.14 43  行动教育 -5.30 65  

传智教育 6.61 49  西藏旅游 -4.53 32  

大连圣亚 4.86 54  ST 豆神 -2.63 46  

ST 云网 4.42 16  中公教育 -2.33 130  

*ST 西旅 4.18 14  宋城演艺 -2.12 157  

创业黑马 4.15 53  *ST 开元 -2.09 11  

丽江股份 3.46 49  昂立教育 -1.82 26  

张家界 3.41 54  北京人力 -1.44 74  

主要指数 涨跌幅（%）  主要指数 涨跌幅（%）  

申万社服 0.05   创业板指 1.77   

上证综指 -0.33   沪深 300 -0.61   

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表5：年初至今社服个股涨跌幅前 10 及主要指数表现（剔除停牌个股，20260101-20260814） 

涨幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 跌幅 TOP 10 涨跌幅（%） 最新市值（亿元） 

传智教育 92.46 49  退市国化(退市) -80.32 0  

行动教育 32.01 65  ST 豆神 -69.34 46  

华天酒店 28.79 43  *ST 西旅 -52.01 14  

米奥会展 27.86 51  凯撒旅业 -46.81 61  

创业黑马 9.15 53  国脉科技 -39.20 70  

锋尚文化 2.02 51  同庆楼 -33.10 33  

丽江股份 1.88 49  天府文旅 -31.65 45  

黄山旅游 -0.10 67  君亭酒店 -31.01 35  

大连圣亚 -0.51 54  众信旅游 -28.79 50  

科德教育 -2.78 68  中青旅 -28.26 51  

主要指数 涨跌幅（%）  主要指数 涨跌幅（%）  

申万社服 -17.21   创业板指 13.21   

上证综指 -1.05   沪深 300 0.78   

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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2.公司动态 

曼卡龙：公司于 7 月新增泰州海陵万达广场店、温州万象城二店、重庆龙湖江岸天街店

3 家直营门店，三店均主营黄金饰品与镶嵌饰品，总投资额达 1312.58 万元。 

 

珠免集团：下属子公司珠海市免税企业集团有限公司联合珠海大横琴商业经营管理有限

公司、横琴深合文商旅管理有限公司，共同出资设立珠海市横琴珠免免税品商贸有限公

司（暂定名），注册资本 2000 万元，其中珠海市免税企业集团有限公司出资 1020 万元

（占比 51%），大横琴商业出资 680 万元（占比 34%），深合文旅出资 300 万元（占比

15%）。 

 

周大生：于 7 月新增宜昌大洋百货专卖店、武汉武商众圆商场专柜、上海宝山龙湖专卖

店、昆明恒隆广场专卖店、珠海香洲万象汇专卖店、北京密云万象汇专卖店、长沙万象

城专卖店 7 家直营店，均主营素金饰品与镶嵌饰品，总投资额 5175 万元。 

 

行动教育：1H26 实现营业收入约 4.28 亿元，同比+24.44%；实现归母净利润 1.72 亿

元，同比+30.67%。经营活动产生的现金流量净额 2.22 亿元。 

 

金马游乐：对 26 年度定增拟募集资金用途及数额进行调整，募集金额由不超过约 10.53

亿元调整为不超过约 5.61 亿元，“乐园及景点建设运营项目”不作为本次发行的募集资

金投资项目，后续全部使用自有或自筹资金投入。 

 

武商集团：于 8 月 11 日成功发行“26 武商 MTN002”中期票据，发行额为 2 亿元，期

限 3 年，单位面值 100 元，票面利率 1.76%，募集资金已于 8 月 12 日到账。 

 

三峡旅游：完成股权转让事项，将持有的九凤谷公司 100%股权以 4576.11 万元的价格

出售给控股股东湖北三峡文化旅游集团有限公司。 

 

百联股份：拟终止对百联集团持有的联华超市约 6.14 亿股股份（占总股本的 41.51%）

的受托管理。本次终止股权托管完成后，公司有权行使的联华超市表决权比例将由 56.66%

下降至 15.15%，不再将联华超市纳入公司合并报表范围。 

 

孩子王：回购注销共计 71640 股限制性股票，占回购注销前公司总股本的 0.0057%。 

 

三峡旅游：子公司三峡游轮、茅坪港公司分别就主题游轮建造项目、微度假游轮建造项

目和茅坪港水陆一体化运营建设项目水域部分（新建 105 米趸船）项目通过公开招标方

式同鑫汇船舶签署相应合同。鑫汇船舶为公司原间接控股股东宜昌城控的控股子公司，

本次交易构成关联交易。 

 

昂立教育：计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 3 个月内，通过集中竞价交易方

式减持不超过 286.54 万股回购股份（占公司总股本的 1%）。 
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3.行业动态 

京东折扣超市连开三城，全国布局提速。京东折扣超市全国版图再添三城——江苏盐城、

河北燕郊、河北衡水均将迎来品牌首店。其中盐城店计划于 9 月 25 日开业，标志着公司

在华东、华北区域布局进一步深化。三家门店均位于核心商圈或人口密集区域，有助于

提升区域消费触达能力。其中，盐城作为苏北重要城市、燕郊依托京津区位优势、衡水

作为河北区域节点，均具备较强的消费辐射潜力。随着门店持续落地，京东折扣超市有

望依托京东供应链、仓储物流及采购优势，强化区域资源协同，降低运营成本，推动折

扣零售模式快速复制与规模化发展。 

来源：中国零售网 

 

叮咚买菜进军合肥 长三角深耕战略再下一城。8 月 15 日，叮咚买菜正式进入合肥市场，

首批 3 个前置仓落地包河、蜀山、瑶海等核心城区，标志着公司在完成江浙沪市场深度

布局后，开启安徽区域拓展。此次合肥开城，叮咚买菜首批规划近 5000 支商品，覆盖新

鲜蔬果、活鱼活虾等优势生鲜品类，形成“日常民生款打底、自有品牌做差异、健康细

分品补场景、本地特色款做适配”的完整商品结构。履约端沿用成熟的 3.0 智能前置仓

体系，通过 AI 补货、数字化分拣和全链路冷链管控提升运营效率，依托长三角供应链网

络实现资源共享与快速复制，有望推动区域规模化扩张。 

来源：零售商业财经 

 

7 月新鲜零食新增 94 家店，几多全、金粒门领跑。2026 年 7 月，新鲜零食赛道延续了

上半年的火热态势。据壹览商业数据统计，7 月 1 日至 7 月 31 日期间，纳入统计的 16

个新鲜零食品牌合计新增或恢复营业门店 94 家，同期关闭或暂停营业门店 9 家，净增

长 85 家，不包含薛记炒货等传统品牌，新鲜零食现存门店总数达到 355 家以上。从整

体格局来看，头部品牌扩张势头强劲，中小品牌也在加速卡位。其中，几多全以单月新

增 59 家门店的惊人速度遥遥领先；金粒门新增 12 家、关闭 2 家，现存 34 家；蒲妈妈

新增 3 家，现存 60 家以上。三大品牌合计贡献了当月超过 78%的新增门店，成为推动

行业扩张的绝对主力。 

来源：联商网 

 

唐久便利入局新鲜零食赛道。唐久便利店目前已上线 25 款自有品牌新鲜零食，首批 200

店测试，PSD 达传统标品 10 倍以上，毛利率超 35%，预计扩至 50 款。待数据跑通之

后，该模式将向 2600 家门店全面复制。选品对标金粒门、几多全等专门店，采取““做精

不做全”策略，聚焦短保膨化、现烤肉脯等高频即时品类，把头部品牌已经验证过的爆

款商品直接拿来，根据自己经营区域的口味偏好做微调。 

来源：零售商业财经 

 

风险提示 

 
消费复苏不及预期； 

 

行业竞争加剧； 

 

监管政策的不确定性。  
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