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投资要点:

 2026.08.03-08.07 A股汽车板块表现弱于上证指数。一周涨跌幅（8
月 3日至 8月 7日）：上证综指+2.8%，创业板指+6.6%，汽车板块

指数 +1.0%，其中乘用车 /商用车 /零部件 /汽车服务分别为

-6.5%/-4.3%/+4.5%/+1.5%。汽车行业指数表现弱于上证指数，汽车

板块周度成交额环比上升。2026.08.03-08.07 期间，港股汽车整车

整体下跌，理想汽车/小鹏汽车/蔚来/零跑汽车/吉利汽车涨跌幅分别

为-6.5%/-7.8%/-5.0%/-2.2%/-7.0%。

 周动态：L3/L4自动驾驶强制国标发布，尊界 V800/V680上市

 多家车企公布 7 月销量/交付量数据。比亚迪 7月销量 41.92万辆，

同比增长 21.79%；上汽集团 7月整车合计销量 33.86万辆，同比增

长 0.32%；吉利汽车 7月销量 25.02万辆，同比增长 5%；其中极氪

7月销量 3.58万辆，同比增长 111%；广汽集团 7月汽车销量 11.29
万辆，同比下降 5.48%；长城汽车 7月汽车总销量 10.81万辆，同

比增长 3.54%；新势力方面，鸿蒙智行 7月交付新车 4.50万辆，同

比增长 13.7%；蔚来 7月交付新车 3.59万辆，同比增长 71.0%；理

想汽车 7月交付新车 3.05万辆，同比下降 0.86%；小鹏汽车 7月交

付新车 3.80万辆，同比增长 3.57%%；零跑汽车 7月交付新车 10.13
万辆，同比增长 102%。

 L3/L4自动驾驶强制性国家标准发布。8月 4日，工业和信息化部发

布《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》（GB 44721—2026），

该标准为我国首部针对 L3级（有条件自动驾驶）和 L4级（高度自

动驾驶）系统的强制性国家标准，拟于 2027年 7月 1日起实施，将

进一步推动高级别自动驾驶技术安全监管体系完善。

 鸿蒙智行尊界 V800/V680上市，完善高端 MPV产品布局。2026年

8月 5日，尊界时代旗舰MPV及华为全场景新品发布会在深圳举办。

本次发布会聚焦智慧出行、智慧终端、智慧生活等领域，智慧出行

方面，时代旗舰 MPV 尊界 V800、尊界 V680 正式上市，享界 G9
正式开启预售。尊界 V800推出尊享版、行政版和领航版，售价分别

为 76.6万元起、86.6万起和 101.6万起；尊界 V680推出尊享版，
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售价 64.8万元起。

 周观点：2026年不必悲观，结构存机会。在新能源购置税优惠确定

性退坡、以旧换新幅度退坡的背景下，2026年汽车总量难有惊喜。

但自主品牌高端化升级、智能化加速渗透、具身智能量产落地，汽

车以及产业链仍在大的技术变革周期中，维持汽车行业“推荐”评

级。我们整体认为 2026年不必悲观，看好：1）自主高端化机会，

推荐江淮汽车、零跑汽车、长城汽车、吉利汽车、比亚迪、北汽蓝

谷、上汽集团等；2）重卡看好产业链盈利加速，推荐福田汽车、中

国重汽 A、中国重汽 H，AIDC电源设备方面推荐动力新科、潍柴动

力、天润工业；3）智能化看好核心硬件放量、座舱价值量提升、

Robotaxi 加速推广，推荐华阳集团、德赛西威、科博达；看好激光

雷达，关注禾赛科技、速腾聚创；看好 Robotaxi，关注小马智行、

文远知行；4）人形机器人看好头部机器人厂商潜在供应链，推荐拓

普集团、三花智控、银轮股份、新泉股份等；5）个股强阿尔法零部

件，推荐福耀玻璃、星宇股份等。

 风险提示：1）乘用车销量不及预期；2）智能驾驶安全性事件频发；

3）零部件年降超额下降幅度过大；4）主机厂价格战过于激烈；5）
上游原材料价格大幅波动；6）重点关注公司业绩或不达预期；7）
政策及贸易关税变动风险；8）快充等新技术发展不及预期；9）我

国车载芯片的自主率较低，多依赖进口，汽车供应链存在较大风险。
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2026/08/07 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 评级

300893.SZ 松原安全 16.57 0.79 1.16 1.51 20.89 14.28 10.97 买入

688326.SH 经纬恒润 68.77 0.89 2.08 3.50 77.27 33 19.65 增持

601127.SH 赛力斯 56.82 3.67 5.95 8.18 15.48 9.55 6.95 买入

600104.SH 上汽集团 10.45 0.89 1.02 1.12 11.81 10.25 9.33 买入

600166.SH 福田汽车 3.04 0.17 0.24 0.39 17.67 12.67 7.79 买入

600418.SH 江淮汽车 24.13 -0.78 1.12 3.60 - 21.54 6.70 买入

0175.HK 吉利汽车 18.42 1.63 2.35 2.84 11.30 7.84 6.49 买入

301039.SZ 中集车辆 7.96 0.48 0.56 0.84 16.58 14.21 9.48 买入

000338.SZ 潍柴动力 30.15 1.26 1.66 1.98 23.93 18.16 15.23 增持

000951.SZ 中国重汽 21.57 1.42 1.80 2.16 15.19 11.98 9.99 买入

002906.SZ 华阳集团 25.85 1.49 1.82 2.14 17.35 14.20 12.08 增持

9868.HK 小鹏汽车-W 46.64 -0.70 -0.26 3.09 - - 15.08 买入

2015.HK 理想汽车-W 49.92 0.63 3.73 5.97 79.50 13.37 8.37 买入

601633.SH 长城汽车 15.58 1.16 1.43 1.84 13.43 10.90 8.47 增持

002594.SZ 比亚迪 90.04 3.58 4.71 6.23 25.15 19.12 14.45 买入

600066.SH 宇通客车 31.90 2.51 2.84 3.08 12.71 11.23 10.36 增持

600660.SH 福耀玻璃 55.40 3.57 3.94 4.71 15.52 14.06 11.76 增持

002920.SZ 德赛西威 92.29 4.34 4.41 5.12 21.26 20.93 18.03 买入

603786.SH 科博达 42.47 2.05 2.18 2.45 20.68 19.48 17.33 买入

601689.SH 拓普集团 50.38 1.61 1.90 2.30 31.29 26.52 21.90 买入

601799.SH 星宇股份 94.36 5.71 6.69 8.26 16.53 14.10 11.42 买入

603197.SH 保隆科技 29.90 1.00 2.08 2.44 29.90 14.38 12.25 买入

600841.SH 动力新科 5.78 - 0.25 0.51 - 23.12 11.33 增持

600699.SH 均胜电子 21.20 0.95 1.13 1.30 22.32 18.76 16.31 增持

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所

注：1.A 股标的股价和 EPS 为元，港股标的股价和 EPS 单位为港元;2.港币人民币汇率为截至 2026 年 8 月 7日的 0.86。

仅供内部参考，请勿外传



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 4

内容目录
1、 本周动态 .................................................................................................................................................................6
1.1、 周动态：L3/L4自动驾驶强制国标发布，尊界 V800/V680上市 ..................................................................... 6
1.2、周观点：2026年不悲观，结构存机会 .............................................................................................................. 6

2、 本周板块追溯 ......................................................................................................................................................... 7
2.1、 板块涨跌幅 ...................................................................................................................................................... 7
2.2、 个股涨跌幅前十 ...............................................................................................................................................8

3、 新闻与公告 .............................................................................................................................................................9
3.1、 重要公告 ..........................................................................................................................................................9
3.2、 重要行业新闻 ................................................................................................................................................ 12

4、 行业指标跟踪 ....................................................................................................................................................... 13
5、 风险提示 .............................................................................................................................................................. 16

仅供内部参考，请勿外传



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 5

图表目录
图 1： 板块累计周涨跌幅（2026.1.9-2026.8.7） .........................................................................................................7
图 2： SW行业周涨跌幅（2026.8.3-8.7） .................................................................................................................. 7
图 3： SW汽车子行业周涨跌幅（2026.8.3-8.7） ....................................................................................................... 7
图 4： SW汽车子板块周成交额（2026.8.3-8.7） ....................................................................................................... 7
图 5： 2023年-2026年汽车月度销量（单位：万辆） ...............................................................................................13
图 6： 2023年-2026年汽车月度销量同比 .................................................................................................................13
图 7： 2023年-2026年乘用车月销量（单位：万辆） ...............................................................................................13
图 8： 2023年-2026年乘用车月度销量同比 ............................................................................................................. 13
图 9： 2020年-2026年商用车月度销量及增速（单位：万辆） ................................................................................ 14
图 10： 2020年-2026年重卡月度销量及增速（单位：万辆） ..................................................................................14
图 11： 2023年-2026年新能源汽车月度销量（单位：万辆） .................................................................................. 14
图 12： 2023年-2026年新能源汽车月度销量同比 ....................................................................................................14
图 13： 2023年-2026年汽车经销商月度库存系数 ....................................................................................................14
图 14： 2023年-2026年自主品牌汽车月度库存系数 ................................................................................................ 14

表 1： A股汽车行业个股周涨跌幅榜（2026.8.3-8.7） ................................................................................................ 8

仅供内部参考，请勿外传



证券研究报告

请务必阅读正文后免责条款部分 6

1、本周动态

1.1、周动态：L3/L4 自动驾驶强制国标发布，尊界

V800/V680上市

多家车企公布 7 月销量/交付量数据。比亚迪 7月销量 41.92万辆，同比增长

21.79%；上汽集团 7月整车合计销量 33.86万辆，同比增长 0.32%；吉利汽车

7月销量 25.02 万辆，同比增长 5%；其中极氪 7 月销量 3.58万辆，同比增长

111%；广汽集团 7月汽车销量 11.29万辆，同比下降 5.48%；长城汽车 7月汽

车总销量 10.81万辆，同比增长 3.54%；新势力方面，鸿蒙智行 7月交付新车

4.50万辆，同比增长 13.7%；蔚来 7月交付新车 3.59万辆，同比增长 71.0%；

理想汽车 7月交付新车 3.05万辆，同比下降 0.86%；小鹏汽车 7月交付新车 3.80
万辆，同比增长 3.57%%；零跑汽车 7月交付新车 10.13万辆，同比增长 102%。

L3/L4自动驾驶强制性国家标准发布。8月 4日，工业和信息化部发布《智能网

联汽车 自动驾驶系统安全要求》（GB 44721—2026），该标准为我国首部针

对 L3级（有条件自动驾驶）和 L4级（高度自动驾驶）系统的强制性国家标准，

拟于 2027年 7月 1日起实施，将进一步推动高级别自动驾驶技术安全监管体系

完善。

鸿蒙智行尊界 V800/V680 上市，完善高端 MPV产品布局。2026年 8月 5日，

尊界时代旗舰 MPV及华为全场景新品发布会在深圳举办。本次发布会聚焦智慧

出行、智慧终端、智慧生活等领域，智慧出行方面，时代旗舰 MPV尊界 V800、
尊界 V680正式上市，享界 G9正式开启预售。尊界 V800推出尊享版、行政版

和领航版，售价分别为 76.6万元起、86.6万起和 101.6万起；尊界 V680推出

尊享版，售价 64.8万元起。

1.2、周观点：2026年不悲观，结构存机会

2026年不必悲观，结构存机会。在新能源购置税优惠确定性退坡、以旧换新幅

度退坡的背景下，2026 年汽车总量难有惊喜。但自主品牌高端化升级、智能化

加速渗透、具身智能量产落地，汽车以及产业链仍在大的技术变革周期中，维持

汽车行业“推荐”评级。我们整体认为 2026年不必悲观，看好：1）自主高端

化机会，推荐江淮汽车、零跑汽车、长城汽车、吉利汽车、比亚迪、北汽蓝谷、

上汽集团等；2）重卡看好产业链盈利加速，推荐福田汽车、中国重汽 A、中国

重汽 H，AIDC 电源设备方面推荐动力新科、潍柴动力、天润工业；3）智能化

看好核心硬件放量、座舱价值量提升、Robotaxi 加速推广，推荐华阳集团、德

赛西威、科博达；看好激光雷达，关注禾赛科技、速腾聚创；看好 Robotaxi，
关注小马智行、文远知行；4）人形机器人看好头部机器人厂商潜在供应链，推

荐拓普集团、三花智控、银轮股份、新泉股份等；5）个股强阿尔法零部件，推

荐福耀玻璃、星宇股份等。
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2、本周板块追溯

2.1、板块涨跌幅

2026.08.03-08.07 A股汽车板块表现弱于上证指数。一周涨跌幅（8月 3日至 8
月 7日）：上证综指+2.8%，创业板指+6.6%，汽车板块指数+1.0%，其中乘用

车/商用车/零部件/汽车服务分别为-6.5%/-4.3%/+4.5%/+1.5%。汽车行业指数表

现弱于上证指数，汽车板块周度成交额环比上升。2026.08.03-08.07 期间，港

股汽车整车整体下跌，理想汽车/小鹏汽车/蔚来/零跑汽车/吉利汽车涨跌幅分别

为-6.5%/-7.8%/-5.0%/-2.2%/-7.0%。

图 1：板块累计周涨跌幅（2026.1.9-2026.8.7） 图 2：SW行业周涨跌幅（2026.8.3-8.7）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 3：SW汽车子行业周涨跌幅（2026.8.3-8.7） 图 4：SW汽车子板块周成交额（2026.8.3-8.7）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所
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2.2、个股涨跌幅前十

超捷股份领涨，凯龙高科领跌。8.3-8.7涨跌幅前十个股包括超捷股份（+28.5%）、

华懋科技（+26.2%）、德迈仕（+25.8%）、晋拓股份（+25.8%）、中路股份

（+23.1%）、欣锐科技（+22.8%）、卡倍亿（+22.5%）、超达装备（+21.7%）、

美湖股份（+21.7%）、朗博科技（+20.6%）；涨跌幅后十个股包括凯龙高科

（-12.4%）、赛力斯（-8.7%）、北汽蓝谷（-8.6%）、江淮汽车（-8.1%）、长

城汽车（-7.3%）、福耀玻璃（-7.2%）、中国重汽（-7.1%）、长安汽车（-6.6%）、

隆鑫通用（-6.5%）、比亚迪（-6.0%）。

表 1：A股汽车行业个股周涨跌幅榜（2026.8.3-8.7）
涨幅前十 证券简称 周涨跌幅 跌幅前十 证券简称 周涨跌幅

301005.SZ 超捷股份 28.5% 300912.SZ 凯龙高科 -12.4%

603306.SH 华懋科技 26.2% 601127.SH 赛力斯 -8.7%

301007.SZ 德迈仕 25.8% 600733.SH 北汽蓝谷 -8.6%

603211.SH 晋拓股份 25.8% 600418.SH 江淮汽车 -8.1%

600818.SH 中路股份 23.1% 601633.SH 长城汽车 -7.3%

300745.SZ 欣锐科技 22.8% 600660.SH 福耀玻璃 -7.2%

300863.SZ 卡倍亿 22.5% 000951.SZ 中国重汽 -7.1%

301186.SZ 超达装备 21.7% 000625.SZ 长安汽车 -6.6%

603319.SH 美湖股份 21.7% 603766.SH 隆鑫通用 -6.5%

603655.SH 朗博科技 20.6% 002594.SZ 比亚迪 -6.0%

资料来源：Wind，国海证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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3、新闻与公告

3.1、重要公告

比亚迪：2026年 7月产销快报

2026年 8月 3日，比亚迪发布 2026年 7月产销快报，2026年 7月销量 419,211
辆，2025年 7月销量 344,296辆；2026年 1月—7月累计销量 2,227,722辆，

同比下降 10.54%。

长城汽车：2026年 7月产销快报

2026年 8月 3日，长城汽车发布 2026年 7月产销快报，2026年 7月汽车总销

量约 108,067辆，同比增长 3.54%；2026年 1月—7月累计销量 691,161辆，

同比增长 2.64%。

上汽集团：2026 年 7月份产销快报

2026年 8月 3日，上汽集团发布 2026 年 7月份产销快报，7月上汽集团整车

合计销量 338,606辆，同比上升 0.32%；1月—7月累计销量 2,383,981辆，同

比下降 0.26%。其中，新能源汽车 7月合计销量 176,673辆，同比增长 50.67%；

出口及海外基地 7月合计销量 141,656辆，同比增长 72.55%。

北汽蓝谷：子公司 2026年 7月产销快报

2026年 8月 3日，北汽蓝谷发布子公司 2026年 7月产销快报，2026年 7月销

量 22,828辆，同比增长 122.06%；1月—7月累计销量 121,723辆，同比增长

57.20%。

小鹏汽车：2026 年 7 月份智能车交付数据

2026年 8月 3日，小鹏汽车发布 2026年 7月智能车交付数据，2026年 7月小

鹏集团共交付新车 38,027辆，同比增长 3.57%。截至 2026年 7月 31日，公司

全球累计交付量突破 120万辆。

东安动力：哈尔滨东安汽车动力股份有限公司 2026年 7月份产销数据快报

2026年 8月 3日，东安动力发布 2026 年 7月份产销数据快报，7月发动机销

量19,002台，同比下降44.99%；1月-7月累计销量216,750台，同比下降16.01%。

7月变速器销量 5,350台，同比下降 43.75%；1月—7月累计销量 72,306台，

同比下降 25.91%。

赛力斯：2026 年 7月份产销快报

仅供内部参考，请勿外传
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2026年 8月 4日，赛力斯发布 2026年 7月份产销快报，7月销量 26,679辆，

同比下降 44.35%；1月—7月累计销量 223,259 辆，同比下降 9.45%。其中，

新能源汽车 7月销量 24,229辆，同比下降 45.65%。

汉马科技：2026年 7月份产销快报公告

2026年 8月 4日，汉马科技发布 2026年 7月份产销快报，7月货车销量 1,121
辆，同比增加 17.26%；1月—7月累计销量 8,929辆，同比增长 24.34%。其中，

7月新能源中重卡销量 929辆，同比增长 9.94%；醇氢动力系统销量 99辆，同

比下降 58.05%。

江铃汽车：2026年 7月产销情况的自愿性信息披露公告

2026年 8月 4日，江铃汽车发布 2026 年 7月产销情况公告，7月汽车总销量

28,818辆，同比增长20.91%；1月—7月累计销量217,851辆，同比增长10.85%。

其中，7月轻型客车销量 10,052辆，同比增长 51.04%；卡车销量 6,624辆，同

比增长 58.43%；皮卡销量 4,096辆，同比增长 50.75%；SUV销量 8,046辆，

同比下降 21.74%。

广汽集团：2026年 7月产销快报

2026年 8月 5日，广汽集团发布 2026年 7月产销快报，7月汽车产量 112,934
辆，同比下降 5.48%；1月—7月累计销量 886,019辆，同比增长 1.28%。其中，

7月新能源汽车销量 51,520辆，同比增长 54.20%；广汽埃安 7月销量 28,807
辆，同比增长 36.37%，为集团新能源增长的主要拉动项。

宇通客车：2026年 7月份产销数据快报

2026年 8月 5日，宇通客车发布 2026 年 7月份产销数据快报，7月客车销量

2,925辆，同比下降 9.13%；2026年 1月—7月累计销量 23,025辆，同比下降

6.17%。其中，7月大型客车销量 1,720辆，同比增长 9.55%；中型客车销量 744
辆，同比下降 21.10%；轻型客车销量 461辆，同比下降 34.70%。

长安汽车：关于 2026年 7月份产、销快报的自愿性信息披露公告

2026年 8月 6日，长安汽车发布 2026年 7月产、销快报，2026年 7月长安汽

车销量 161,557 辆，其中海外销量 89,879 辆。2026 年 1 月—7 月累计销量

1,280,451辆，同比下降 18.23%。其中，7月自主品牌销量 132,747 辆，同比

下降 25.29%；新能源汽车销量 74,780辆，同比下降 6.53%。

福田汽车：2026年 7月份各产品产销数据快报

2026年 8月 6日，北汽福田汽车股份有限公司发布 2026年 7月份各产品产销

数据快报，2026 年 7 月福田汽车销量 51,784 辆，2025 年 7 月福田汽车销量

45,974辆；2026年 1月—7月累计销量 412,188辆，同比增长 10.38%。其中，

7月新能源汽车销量 11,288辆。

仅供内部参考，请勿外传
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安凯客车：2026年 7月份产销情况的自愿性信息披露公告

2026年 8月 7日，安凯客车发布 2026年 7月份产销情况公告，2026年 7月安

凯客车销量 524辆，2026 年 1月—7月累计销量 4,777辆，同比增长 8.32%。

其中，7月大型/中型/轻型客车销量分别为 93/381/50辆，1月—7月累计数量较

去年同比分别下降 28.53%/增长 74.41%/下降 6.25%。

江淮汽车：江淮汽车 2026年 7月产、销快报

2026年 8月 8日，江淮汽车发布 2026年 7月产销快报，2026年 7月汽车销量

28,605辆，同比增长 13.53%；2026年 1月—7月累计销量 200,991辆，同比

下降 6.87%。其中，7月新能源汽车销量 1,277辆，同比下降 33.66%。

金龙汽车：金龙汽车 2026年 7月份产销数据快报

2026年 8月 8日，金龙汽车发布 2026年 7月份产销数据快报，2026年 7月客

车销量 3,860辆，同比增长 13.46%；2026年 1月—7月累计销量 27,714辆，

同比增长 6.95%。其中，7月大型客车销量 927辆，同比下降 25.78%；中型客

车销量 388辆，同比下降 28.15%；轻型客车销量 2,545辆，同比增长 57.78%。

新泉股份发布 2026年半年度报告

8月 4日，新泉股份发布 2026年半年度报告。公司 2026年上半年实现营业收

入 80.15亿元，同比增长 7.45%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.14亿元，

同比下降 1.90%；扣非归母净利润 4.11亿元，同比下降 1.11%。截至报告期末，

公司总资产 193.81亿元，同比增长 5.23%，归属于上市公司股东的净资产 76.04
亿元，同比增长 2.58%。

仅供内部参考，请勿外传
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3.2、重要行业新闻

两部门：到 2030年充电基础设施总量超过 4000万个 大功率充电设施约 30万

个

8月 3日，国家发展改革委、国家能源局印发《新型电力系统建设“十五五”规

划》。规划提出，加快构建城市面状、公路线状、乡村点状布局的充电基础设施

网络。推动高速公路服务区充电设施更新改造，打造有效满足中长途出行需求的

城际网络。提高快充设施占比，有序推进大功率充电基础设施建设，实现除海岛、

高寒高海拔地区外的农村（县乡）地区公共充电设施全覆盖。结合国家主要货运

通道布局，沿线建设大功率重卡充电设施。到 2030年，充电基础设施总量超过

4000万个，大功率充电设施约 30万个，形成支撑超过 1.1亿辆电动汽车的充电

服务能力

中国汽车流通协会：7月汽车经销商库存预警指数为 61.1%

8月 3日，中国汽车流通协会发布的最新一期“汽车经销商库存预警指数调查”

VIA显示，2026年 7月汽车经销商库存预警指数为 61.1%，同比上升 3.9个百

分点，环比上升 3.9个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。经销商预期，8
月车市预计延续淡季弱势运行。全国大部分地区高温酷暑抑制线下客流，消费者

观望情绪不会明显改善。

乘联分会：7月国内车企新能源乘用车预估批售量达 147万辆 同比上涨 23%

8月 4日，据乘联分会数据，2026 年 7月，国内新能源乘用车市场迎来亮眼复

苏行情，据乘联月度初步数据综合测算，当月国内车企新能源乘用车预估批售量

达 147万辆，同比上涨 23%、环比下降 1%，同比实现 2026年各月最高增速，

且环比下滑幅度优于季节指数，标志着国内新能源汽车板块复苏态势初步显现。

英伟达发布 Alpamayo 2，推动自动驾驶 AI 模型发展

8月 4日，英伟达宣布 NVIDIAAlpamayo 2 Super正式开放商用。Alpamayo 2
Super 在 Hugging Face 上发布，并采用 Linux 基金会针对开放 AI 模型分发

的 OpenMDW 1.1 宽松许可协议。该模型是 Alpamayo 系列的一员，基于

NVIDIA Cosmos 3 Super Reasoner 构建，并通过强化学习进行后训练。在开

放商业许可和领先的辅助驾驶多任务处理能力两个方面推动了智能汽车生态系

统的发展。

仅供内部参考，请勿外传
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4、行业指标跟踪

据中汽协发布的 6月产销数据，汽车产销分别完成 276万辆和 281万辆，环比

分别增长 5.5%和 6.9%，同比分别下降 1.2%和 3.2%；乘用车产销分别完成 237.3
万辆和 240.2万辆，商用车产销分别完成 38.7万辆和 40.9万辆；新能源汽车产

销分别完成 159.8万辆和 164.3万辆，同比分别增长 26%和 23.6%，新能源汽

车新车销量达到汽车新车总销量的 58.5%。6 月汽车经销商库存预警指数为

57.2%，同比上升 0.6个百分点，环比下降 0.7个百分点，库存预警指数位于荣

枯线之上。

图 5：2023年-2026年汽车月度销量（单位：万辆） 图 6：2023 年-2026年汽车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 7：2023年-2026年乘用车月销量（单位：万辆） 图 8：2023 年-2026年乘用车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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图 9：2020 年-2026 年商用车月度销量及增速（单

位：万辆）

图 10：2020年-2026年重卡月度销量及增速（单位：

万辆）

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 11：2023年-2026年新能源汽车月度销量（单位：

万辆）

图 12：2023年-2026年新能源汽车月度销量同比

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

图 13：2023年-2026年汽车经销商月度库存系数 图 14：2023年-2026年自主品牌汽车月度库存系数

资料来源：Wind，国海证券研究所 资料来源：Wind，国海证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2026/08/07 EPS PE 投资

代码 名称 股价 2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E 评级

300893.SZ 松原安全 16.57 0.79 1.16 1.51 20.89 14.28 10.97 买入

688326.SH 经纬恒润 68.77 0.89 2.08 3.50 77.27 33 19.65 增持

601127.SH 赛力斯 56.82 3.67 5.95 8.18 15.48 9.55 6.95 买入

600104.SH 上汽集团 10.45 0.89 1.02 1.12 11.81 10.25 9.33 买入

600166.SH 福田汽车 3.04 0.17 0.24 0.39 17.67 12.67 7.79 买入

600418.SH 江淮汽车 24.13 -0.78 1.12 3.60 - 21.54 6.70 买入

0175.HK 吉利汽车 18.42 1.63 2.35 2.84 11.30 7.84 6.49 买入

301039.SZ 中集车辆 7.96 0.48 0.56 0.84 16.58 14.21 9.48 买入

000338.SZ 潍柴动力 30.15 1.26 1.66 1.98 23.93 18.16 15.23 增持

000951.SZ 中国重汽 21.57 1.42 1.80 2.16 15.19 11.98 9.99 买入

002906.SZ 华阳集团 25.85 1.49 1.82 2.14 17.35 14.20 12.08 增持

9868.HK 小鹏汽车-W 46.64 -0.70 -0.26 3.09 - - 15.08 买入

2015.HK 理想汽车-W 49.92 0.63 3.73 5.97 79.50 13.37 8.37 买入

601633.SH 长城汽车 15.58 1.16 1.43 1.84 13.43 10.90 8.47 增持

002594.SZ 比亚迪 90.04 3.58 4.71 6.23 25.15 19.12 14.45 买入

600066.SH 宇通客车 31.90 2.51 2.84 3.08 12.71 11.23 10.36 增持

600660.SH 福耀玻璃 55.40 3.57 3.94 4.71 15.52 14.06 11.76 增持

002920.SZ 德赛西威 92.29 4.34 4.41 5.12 21.26 20.93 18.03 买入

603786.SH 科博达 42.47 2.05 2.18 2.45 20.68 19.48 17.33 买入

601689.SH 拓普集团 50.38 1.61 1.90 2.30 31.29 26.52 21.90 买入

601799.SH 星宇股份 94.36 5.71 6.69 8.26 16.53 14.10 11.42 买入

603197.SH 保隆科技 29.90 1.00 2.08 2.44 29.90 14.38 12.25 买入

600841.SH 动力新科 5.78 - 0.25 0.51 - 23.12 11.33 增持

600699.SH 均胜电子 21.20 0.95 1.13 1.30 22.32 18.76 16.31 增持

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所

注：1.A 股标的股价和 EPS 为元，港股标的股价和 EPS 单位为港元;2.港币人民币汇率为截至 2026 年 8 月 7日的 0.86。
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5、风险提示

1）乘用车销量不及预期；

2）智能驾驶安全性事件频发；

3）零部件年降超额下降幅度过大；

4）主机厂价格战过于激烈；

5）上游原材料价格大幅波动；

6）重点关注公司业绩或不达预期；

7）政策及贸易关税变动风险；

8）快充等新技术发展不及预期；

9）我国车载芯片的自主率较低，多依赖进口，汽车供应链存在较大风险。

仅供内部参考，请勿外传
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【汽车小组介绍】

戴畅，首席分析师，上海交通大学本硕，9年汽车卖方工作经验，全行业覆盖，深耕一线，主攻汽车智能化和电

动化，善于把握行业周期拐点，技术突破节奏，以及个股经营变化。

胡惠民，汽车行业分析师，华威大学金融硕士，4年汽车卖方研究经验，擅长对乘用车行业整体需求的判断，以

及自下而上对个股的挖掘与跟踪。

徐鸣爽，汽车行业分析师，复旦大学文学学士、波士顿大学经济学/东北大学数据分析双硕士，3年卖方研究经

验，对搭建行业研究与数据跟踪框架有心得，目前主要覆盖商用车。

陈飞宇，汽车行业分析师，墨尔本大学金融硕士，3年汽车市场研究经验，擅长把握产业技术变革，深度跟踪公

司经营变化，主要覆盖汽车零部件智能化软硬件。

白浪，汽车行业分析师，哈尔滨工业大学工科学士，哥伦比亚大学硕士，清华大学硕士，5年金融机构从业经验，

2年汽车卖方研究经验，擅长自下而上对个股的挖掘与跟踪。

【分析师承诺】

戴畅, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的
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