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本报告导读： 
 
伴随设备更新政策持续落地，有望长周期拉动医疗设备采购水平，推荐有望受益设

备更新政策落地带动业绩复苏的医疗设备企业。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  投资建议：维持“增持”评级。推荐有望受益设备更新政策落地的

医疗设备企业：迈瑞医疗、联影医疗、开立医疗、澳华内镜、精锋

医疗-B、微创机器人-B；建议关注：山外山。 

 7 月大型医疗设备招采边际持续回暖。根据众成数科数据，26 年 7

月设备中标规模单月同比情况来看：CT增长43.2%，MR增长65.1%，

DR 增长 24.9%，超声增长 22.4%，内窥镜下滑 2.5%，血透设备下滑

9.9%，手术机器人下滑 11.9%。26 年 1~7 月设备当年累计中标规模

同比来看：CT 下滑 6.0%，MR 下滑 9.8%，DR 下滑 3.8%，超声下

滑 21.0%，内窥镜下滑 15.7%，血透设备增长 7.1%，手术机器人下

滑 25.0%。 

 国产医疗设备厂商较外资获得更快增长。26 年 7 月重点企业单月中

标规模同比情况来看：迈瑞医疗增长 27.8%，联影医疗增长 29.5%，

开立医疗增长 60.7%，澳华内镜下滑 1.5%，山外山增长 25.5%，GE

医疗增长 113.4%，西门子医疗增长 60.3%，飞利浦增长 98.9%，奥

林巴斯增长 26.1%，直觉外科下滑 48.6%。26 年 1~7 月重点企业当

年累计中标规模同比情况来看：迈瑞医疗增长 3.7%，联影医疗增长

23.5%，开立医疗增长 16.1%，澳华内镜下滑 2.2%，山外山增长

58.3%，GE 医疗增长 2.2%，西门子医疗增长 1.0%，飞利浦增长

11.1%，奥林巴斯下滑 1.4%，直觉外科下滑 48.4%。 

 设备更新政策持续落地，有望在持续水平拉动医疗设备采购。2024

年，四部委联合印发《关于推动医疗卫生领域设备更新实施方案的

通知》明确提出到 2027 年医疗卫生领域设备投资规模较 2023 年增

长 25％以上的目标，提升高端设备配置至中高收入国家水平。同时

2024 年内关于国内医疗设备更新项目，全国各省市都发布了规模较

大的采购计划。自 2025 年以来，国家推动的大规模设备更新逐步常

态化、专业化，带动各级医疗机构采购积极性显著提升，影像、放

疗等创新诊疗设备更新需求快速释放。 

 风险提示。设备招采复苏不及预期，政策落地不及预期，产品价格

波动风险等。 
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表1： 相关公司盈利预测估值表  

股票代码 股票简称 
收盘价
（元） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

300760.SZ 迈瑞医疗 155.58 6.71 9.44 10.91 23 16 14 谨慎增持 

688271.SH 联影医疗 112.70 2.28 2.82 3.48 49 40 32 增持 

300633.SZ 开立医疗 20.45 0.46 0.86 1.10 44 24 19 谨慎增持 

688212.SH 澳华内镜 28.20 0.09 0.51 0.78 313 55 36 增持 

2252.HK 微创机器人-B 20.26 -0.24 0.02 0.19 - 1013 107 增持 

2675.HK 精锋医疗-B 33.54 -0.25 0.07 0.43 - 479 78 增持 

688410.SH 山外山 11.28 0.46 0.47 0.61 25 24 18 - 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：上市公司收盘价日期取 2026 年 8 月 10 日，已评级公司盈利预测来自国泰海通证券研究，其他公司盈利预测来着 Wind 一

致预期。PE=收盘价/EPS，收盘价及 EPS 为表中对应数据。 

 

 
 

图1：医疗器械招采汇总表(至 2026年 7月) 

 
资料来源：众成数科，国泰海通证券研究 

 

  

月度中标额 月度同比 月度环比 当年累计中标额 当年累计同比

21.8 43% -6% 118.5 -6%

26.2 65% 60% 103.8 -10%

3.2 25% 0% 18.2 -4%

17.2 22% 19% 85.0 -21%

13.9 -3% 8% 83.9 -16%

3.6 -10% -5% 24.6 7%

2.7 -12% 2% 20.2 -25%

整体 10.5 28% 19% 55.5 4%

超声 4.3 27% 25% 20.8 -15%

内窥镜 0.7 9% -5% 4.6 30%

整体 12.6 30% -23% 74.5 24%

CT 4.6 36% -24% 25.2 18%

MR 4.3 20% 4% 23.7 0%

DR 0.4 42% -32% 2.2 5%

整体 1.7 61% 22% 9.0 16%

超声 0.6 31% -16% 4.0 -4%

内窥镜 1.1 85% 61% 5.0 37%

澳华 整体 0.7 -1% 52% 3.1 -2%

山外山 整体 0.6 25% -25% 3.8 58%

整体 15.7 113% 19% 75.0 2%

CT 4.0 50% -17% 24.5 4%

MR 5.1 474% 56% 20.3 20%

DR 0.1 -11% 100% 0.4 -33%

超声 3.2 61% 38% 15.3 -6%

整体 9.8 60% -3% 66.2 1%

CT 3.2 14% -3% 21.0 -19%

MR 3.5 110% -14% 24.9 27%

DR 0.1 27% 25% 20.8 -15%

超声 0.5 69% 17% 2.6 -11%

整体 10.8 99% 5% 57.7 11%

CT 2.7 619% 30% 14.1 68%

MR 1.4 114% -30% 8.2 -6%

DR - - - 0.1 -17%

超声 3.5 37% 21% 16.3 -3%

奥林巴斯 整体 3.5 26% 21% 23.9 -1%

直觉外科 整体 0.4 -49% 48% 3.8 -48%

单位：人民币亿元
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图2：医疗器械月度招采规模及趋势 

 
资料来源：众成数科，国泰海通证券研究 
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图3：医疗器械当年累计招采规模同比增长（%） 

 
资料来源：众成数科，国泰海通证券研究 
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图4：重点医疗器械企业月度招采规模及增长情况 

 
资料来源：众成数科，国泰海通证券研究 
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图5：重点医疗器械企业当年累计招采规模同比增长情况 

 
资料来源：众成数科，国泰海通证券研究 
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本公司是本报告所述联影医疗(688271)的做市券商。本报告系本公司分析师根据联影医疗(688271)公开信息所做

的独立判断。 
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投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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