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全文摘要
主播在基金金的直播间与观众探讨了A股市场状况，强调本周市场波动与成交量变化，指出科技、黄金与有色金属板块的投资机遇。推荐了基因医疗健康产业股票、金远见优选混合等基金产品，为小微盘策略提供渠道。主播提醒，直播内容仅作参考，投资需谨慎，并预告下周将有基金经理分享更多小微盘策略内容。

章节速览
00:00 基金直播间的欢迎与互动
直播间的主持人向观众们问好，介绍自己是老朋友，并引导观众参与声音和画面的测试，通过扣1的方式进行互动，整个过程充满热情与欢迎氛围。

09:31 A股市场本周缩量阴跌，资金流向何处成焦点
本周A股市场延续疲弱态势，上证指数围绕3900点震荡，市场整体缩量阴跌。尽管周三经历大幅杀跌后，昨日市场有所修复，三大指数集体收红，但科创50逆势下跌。成交量较前一日缩量超过4300亿元，显示增量资金尚未明确入场，行情仍处于存量资金博弈状态。投资者可互动分享本周账户盈亏情况，重点讨论下一阶段资金可能流向。

12:03 市场回顾与分析：板块轮动与资金博弈
本周市场从周一的亢奋状态回归冷静，指数分化明显。半导体产业链曾爆发，后市场迅速分化，农业、有色金属、医药板块表现突出。资金在医药、有色及科技板块间快速轮动，市场缺乏明确增量资金和主线，呈现存量博弈特征，资金进行高低切换。

13:37 科技板块调整后，下一主线或转向医药、黄金有色等
讨论了科技板块经历大幅调整后，下一阶段市场主线可能转向医药、黄金有色、农业或小微盘策略等方向。本周一A股市场放量普涨，半导体产业链爆发，受海外存储芯片龙头供给紧张预期及美国经济数据不及预期影响，成长股估值受益。直播预告邀请基金经理解读小微盘策略，提醒投资需谨慎。

16:59 市场分化与科技股回调，医药生物及黄金有色成新主线
市场在周二至周四经历了明显的分化，科技板块遭遇回调，A股周三出现罕见放量大跌，双创板块跌幅超6%。市场情绪受美债收益率飙升影响，资金撤离成长板块转向防御性资产。周四市场回暖，主线切换至医药生物和黄金有色板块，医药板块因海外个性化MRNA癌症疫苗三期临床成功而大涨，黄金有色则因美国财政部扩大长期国债流动支持回购操作而上涨。

20:38 创新药板块因海外突破与国内基本面改善受关注
市场资金在科技与防御板块间快速切换，创新药板块因海外生物医药领域的重大突破受到显著催化，国内创新药企业基本面改善，盈利情况好转，行业步入商业兑现阶段，资金开始重新关注高弹性高成长性的创新药板块。

25:00 创新药板块全球化竞争力提升，迎来投资窗口期
国内创新药上半年通过出海方式交易总额突破千亿美元，展现强劲的全球化竞争力和基本面改善。受估值修复和流动性共振影响，创新药板块迎来投资窗口期，适合长期看好的投资者关注，推荐关注基因医疗健康产业股票等创新板块产品。

26:41 黄金与有色金属板块近期反弹分析
对话深入探讨了黄金与有色金属板块的近期反弹，指出美国财政部扩大长端国债回购规模导致美债收益率下降，美元走弱，降低了黄金持有成本，加之地缘风险和国际局势影响，强化了黄金的避险逻辑。此外，流动性、降息预期及前期超跌因素也推动了黄金反弹。推荐关注金远见优选混合产品，该产品重点布局有色及周期板块。同时，港股创新板块反弹力度显著，建议关注基因健医疗健康产业股票产品。

30:15 小微盘调整与修复：资金虹吸与市场结构影响
小微盘近期经历剧烈调整，五月至七月跌幅达25%，主要因资金虹吸至科技板块，市场成交结构过度集中于中大市值个股。七月下旬科技板块资金拥挤度高，部分资金转向估值较低的小微盘，可能带来阶段性修复。建议关注研究驱动混合型产品，聚焦小微盘相关投资。

33:10 小微盘投资策略与量化基金推荐
复盘市场风格变化后，小微盘在抱团松动后表现突出。建议普通投资者通过量化基金或指数工具关注小微盘风格，以降低风险。高波动性策略适合风险承受力高的投资者。下周二直播将深入探讨小微盘投资逻辑及量化策略应用，敬请关注。

35:33 小微盘投资策略与基金推荐
对话围绕小微盘投资策略展开，推荐了金研究驱动混合基金，该基金专注于小微盘策略。提及万得微盘指数长期表现优异，超越大盘及中盘指数。预告下周二下午两点半直播，将邀请基金经理详细讲解小微盘投资逻辑及后市展望，并承诺直播福利加码。

发言总结
发言人1
他在直播中强调了坚持个人投资风格的重要性，并展示了对市场波动的乐观态度。他详细分析了A股市场的当前状态和走势，指出了本周市场的波动情况，并对未来的市场方向进行了预测。特别地，他对创新药、黄金和有色金属等板块表现出了浓厚的兴趣，并提醒投资者需谨慎对待投资风险。此外，他预告了下一阶段对市场趋势的深入分析，尤其强调了小微盘策略，并邀请观众参加下一次直播，以获取更多关于基金投资的知识。整场发言旨在为观众提供有价值的市场分析和投资建议。

问答回顾
发言人1 问：本周A股市场的整体态势如何？
发言人1 答：本周A股市场跌宕起伏，经历了惨烈杀跌后有所修复，三大指数集体收红但科创50指数逆势下跌。市场呈现缩量阴跌格局，增量资金未明确入场，行情仍属于存量资金博弈状态。

发言人1 问：本周市场的主要特点是什么？
发言人1 答：本周市场从周一的放量上攻、指数接近4000点到周二、周三迅速分化，再到周四、周五的再次分化，整体呈现高低切换和快速轮动特征。主线不够明确，资金在各板块间快速轮动，如医药、有色、科技等板块均有表现。

发言人1 问：大家本周的账户盈亏情况如何？可以在评论区互动一下，比如吃肉的扣个1，吃面的扣个2，观望或仓位低的扣个3。
发言人1 答：本周吃肉的小伙伴请帮我们扣个一，吃面的小伙伴请帮我们扣个2，仓位较低或观望的小伙伴请扣个3，互动一下本周的市场盈亏情况。

发言人1 问：对于科技板块，下一个阶段的主线可能会切换到哪些方向？
发言人1 答：讨论了科技板块在经历大幅调整后，下一个阶段的主线可能是医药板块、黄金有色板块、农业板块或是小微盘策略。银宝提醒，本场直播内容仅代表个人观点，不构成投资建议，投资有风险需谨慎。

发言人1 问：是否有具体消息驱动了本周一市场的上涨？
发言人1 答：本周一市场上涨受到几则消息驱动，包括海外存储芯片龙头表示明年可能出现供给紧张，强化了存储芯片板块估值逻辑；美国7月份CPI、非农数据及零售数据不及预期，导致市场对美联储九月加息预期大幅减弱，流动性预期松动利好成长股估值；此外，地缘风险的相对缓解也显著提升了市场风险偏好。

发言人1 问：在周三A股市场的表现如何？导致周三市场大跌的主要原因是什么？
发言人1 答：周三A股出现了罕见的放量大跌，市场情绪极为恐慌，科技板块特别是双创板块跌幅超过6%，资金从成长板块如科技股中撤离，转向防御性较强的红利和债市，直接冲击了A股的成长性板块。周三市场大跌的主要原因包括美债收益率飙升引发资金恐慌，加剧了市场对于美联储加息的担忧，大量资金从科技股等成长板块流出，以及高价新股高开低走对市场人心的影响。

发言人1 问：周四市场主线切换到了哪些板块？
发言人1 答：周四市场主线切换到了医药生物和黄金有色板块，其中医药板块大涨，催化剂是一家海外生物医药公司宣布个性化MRNA癌症疫苗在三期临床试验取得成功，该消息被视为创新药领域历史性突破；黄金有色板块上涨则是受到美国财政部扩大国债流动性支持回购操作的影响，导致美债收益率大幅回落，从而推高了现货黄金价格并带动相关板块行情。

发言人1 问：本周市场资金在不同板块间是如何轮动的？
发言人1 答：本周市场资金在科技板块与防御板块之间进行了快速切换，呈现明显的高低位轮动特征，市场并非单边趋势，而是处于风格再平衡窗口期。

发言人1 问：创新药板块近期有哪些催化因素？
发言人1 答：创新药板块近期的主要催化因素是海外生物医药领域取得的重大突破，特别是某国际巨头联合开发的个性化MRA黑色素瘤疫苗在三期临床试验中取得成功，显著降低了癌症复发风险，这一消息不仅在海外引发了美股生物科技指数暴涨，也迅速传导到了国内，带动A股和港股创新药概念股联动上涨。

发言人1 问：国内创新药基本面的情况如何？
发言人1 答：国内创新药基本面今年以来有显著改善，多家头部药企的核心产品实现扭亏为盈，进入盈利拐点。同时，创新药企在全球化竞争方面表现亮眼，出海交易总额突破千亿美元，显示出国产创新药在全球市场的竞争力稳步提升。

发言人1 问：综合来看，中小板块目前的情况如何？
发言人1 答：中小板块目前正处于产业业绩拐点，并且出现了一定的事件突破。估值方面受到长短率影响，有估值修复的过程，同时在流动性共振的作用下，迎来了创业板的一个明显窗口期。对于承受一定波动、看好长期逻辑的投资者，可以关注创新药这个板块的长期方向。

发言人1 问：如果关注创业板块，有什么推荐的产品吗？
发言人1 答：可以关注一只专注于创新药板块的基金产品。

发言人1 问：近期关注度较高的另一个方向是什么？
发言人1 答：近期相对关注度高的还有黄金和有色金属板块，近期有所反弹，特别是受到美国财政部宣布扩大长期国债回购规模的影响，导致美债收益率下降，美元走弱，从而降低了黄金持有成本，推动黄金价格大涨。

发言人1 问：黄金反弹的原因有哪些？
发言人1 答：黄金反弹的原因包括信用驱动的美元贬值、流动性影响（如降息预期）、前期超跌以及地缘风险和国际局势带来的避险情绪增强。

发言人1 问：对于港股创新板块的表现如何？
发言人1 答：港股创新板块近期反弹力度较A股更为显著，如果关注创小板，可关注基因医疗健康产业股票基金。

发言人1 问：小微盘产品近期的表现和调整原因是什么？
发言人1 答：小微盘从五月到七月经历剧烈调整，万得微盘指数跌幅约25%，主要原因是资金虹吸效应，科技方向成为市场主线，大量资金集中于中大市值科技股，导致小微盘被边缘化。但在科技板块资金拥挤度过高时，部分资金开始转向小微盘，出现阶段性修复。

发言人1 问：如何投资小微盘风格？
发言人1 答：普通投资者直接投资小微盘股票风险较大，建议通过关注小微盘风格的量化基金或指数相关工具，以更可控的方式参与小微盘机会。例如，可以关注口袋里的金研究驱动混合基金。

发言人1 问：下周二直播将讨论什么内容？
发言人1 答：下周二下午两点半，将邀请金研究驱动混合基金经理曾绍刚总做客直播间，重点讲解小微盘投资逻辑、量化策略及其在小微盘投资中的应用。

发言人1 问：对于配置指数型基金有何建议？
发言人1 答：指数型基金的选择应根据个人关注的投资方向，例如想要配置小微盘相关资产的投资者，可以考虑关注万得微盘指数型基金，因为它在过去长期表现相对较好，超越了许多大盘指数。

