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全文摘要
基金管理人通过直播与投资者交流基金投资信息，强调内容仅限宣传推广，适合风险承受能力匹配者参考，提醒基金投资有风险。直播中特别指出，直播内容不得被第三方单独摘引或传播，旨在介绍半导体设备行业的投资逻辑，包括AI资本开支加速、国产替代及供给刚性对行业的影响。基金管理人建议通过指数化投资参与行业投资机会，强调投资者需理性考虑自身情况，注意市场波动，以实现合理投资。

章节速览
00:00 基金投资交流与风险提示
直播活动强调基金投资风险，呼吁风险承受能力匹配的投资者参与，禁止第三方不当传播，每日固定时间直播，提供奖品福利吸引观众停留。

04:53 半导体设备板块波动背后：AI资本开支加速带动产业链机遇
半导体设备板块近期波动引起关注，但其基本面未出问题，更多是情绪波动。国内互联网大厂AI资本开支提速，从规划走向落地，带动服务器采购、数据中心建设及算力集群搭建，国产芯片需求增长，进而推动晶圆厂扩产及半导体设备订单增加，行业长期逻辑稳健。

08:58 大厂加大AI资本开支背后的产业逻辑与投资机会
对话探讨了大厂集中增加AI资本开支的原因，指出这是基于2026年作为中国互联网AI资本开支启动年的预期，通过构建算力、数据中心和模型服务供给，形成以应用活跃度、token消耗和云收入验证投入的正向循环。分析了AI算力爆发、国产替代和供给刚性三大逻辑叠加对产业链的影响，强调了投资机会在于国产芯片验证进程加速和设备景气度的持久性。

11:57 半导体设备行业投资逻辑解析
对话围绕半导体设备行业展开，阐述了其在芯片产业链中的关键定位，包括需求空间大、客户粘性强和技术壁垒高等特征。同时，分析了行业周期性，包括景气周期和技术迭代周期，强调技术升级带来的持续订单需求，以及行业长期增长的坚实逻辑。

14:53 半导体设备投资：指数化分散风险
对话探讨了普通投资者如何参与半导体设备投资，推荐通过指数化投资方式分散风险，聚焦于半导体材料设备主题ETF，同时分析了行业波动逻辑，强调长期视角。

18:21 AI资本开支提速推动国产芯片需求增长
近期国内互联网大厂加大AI资本开支，用于服务器采购、数据中心建设等，推动国产芯片需求上升，晶圆厂需扩产以满足需求，从而带动芯片制造设备订单增长。

21:27 大厂加大AI资本开支背后的产业逻辑与投资机会
对话探讨了大厂集中增加AI资本开支的原因，指出这是基于2026年中国互联网AI资本开支启动年的预期，旨在构建算力、数据中心及模型服务的供给，通过应用活跃度、token消耗和云收入验证投入，形成正向循环。此外，AI算力爆发、国产替代加速及供给刚性导致的景气韧性，共同推动产业链发展，为投资者提供多层面的投资机会。

24:25 半导体设备行业投资逻辑解析
对话围绕半导体设备行业展开，阐述了其在芯片产业链中的关键地位。行业需求稳定，客户粘性强，技术壁垒高，周期性显著，尤其技术迭代带来持续增长动力。适合长期投资，需关注已有产业链基础的企业。

27:22 普通投资者如何参与半导体设备行业机会
对话探讨了普通投资者通过指数化投资方式参与半导体设备行业的机会，推荐关注易方达中证半导体材料设备主题ETF，该产品聚焦半导体设备和材料方向，适合风险承受能力较高的投资者。

29:40 半导体设备板块投资逻辑与市场波动分析
直播讨论了半导体设备板块的短期波动特征，强调高弹性与多因素影响。指出行业需关注新增订单等前瞻指标，长期成长空间取决于AI算力建设、国产替代和供给约束。提醒投资者理解长期逻辑，保持定力应对短期波动，强调投资风险与适当性。

发言总结
发言人1
他强调本次交流聚焦于基金投资信息，提醒投资者需评估自身风险承受能力，谨慎决策并详阅法律文件，强调了基金投资固有的风险及信息准确性和完整性的维护。他深入探讨了半导体设备行业的投资逻辑，指出因国内互联网大厂增加AI资本开支，预示着国产芯片和设备需求的增长，强调了行业内的结构性机会与周期性特征。建议普通投资者采用指数化投资方式，通过中证半导体材料设备主题指数及相关的ETF产品分散风险，参与行业成长。他重申了对行业的长期投资逻辑，并提醒投资者应对短期波动保持定力，严格遵守适当性管理要求，以保障投资决策的合理性与安全性。

问答回顾
发言人1 问：为何提醒投资者在观看直播时需考虑自身情况并作出是否继续参与的判断？
发言人1 答：因为基金投资有风险，且本次交流的内容可能涉及相关基金投资信息，不适合所有投资者。基金管理人强调，投资者应充分考虑自身风险承受能力，谨慎对待并详阅基金法律文件。

发言人1 问：本次交流的内容和观点主要针对哪类投资者？
发言人1 答：本次交流的内容和观点仅供风险承受能力适合的投资者参考。

发言人1 问：直播间活动的时间安排是什么？
发言人1 答：每个交易日下午两点准时锁定直播间。

发言人1 问：近期半导体设备板块的波动原因及讨论重点是什么？
发言人1 答：近期半导体设备板块出现波动，投资者纠结于涨跌中的买卖时机。本次直播主要讨论该板块的根本逻辑支撑，分析其近期波动是由于基本面问题还是情绪起伏，并分享行业最新变化和长期逻辑。

发言人1 问：国内互联网头部厂商在AI领域的投入有何最新动态？这些AI资本开支将如何转化为实际效应，并对产业链产生何种影响？
发言人1 答：国内几家头部互联网厂商的AI资本开支近期明显提速，部分厂商二季度资本开支达到528亿元人民币，环比上升显著，并且有的厂商已将今年AI资本开支计划上调至超过2000亿元人民币。这些资本开支将转化为服务器采购、数据中心建设和算力集群搭建等，其中部分开支已通过应用活跃度得到验证回报。尤其在国产芯片领域，随着大厂资本开支落地，国产芯片有望在下半年进入加速出货阶段，从而带动整个产业链上涉及算力建设提速、国产芯片需求放量、晶圆厂扩产以及造芯片设备订单增长的联动反应。

发言人1 问：为何大厂会选择在这个时间点集中加大AI资本开支？
发言人1 答：业界普遍将2026年视为中国互联网AI资本开支启动年，大厂提前布局算力供给，通过应用活跃度、token消耗和云收入验证投入，形成正向循环。当前大厂加码资本开支不仅是押注特定应用，更是为构建一个长期正循环做前期投入，其持续性更值得投资者关注。

发言人1 问：在半导体产业链上叠加的三层逻辑是什么？
发言人1 答：第一层逻辑是AI算力爆发带来的总量驱动，即随着大模型的发展，对芯片的需求量会持续增长，从而带动芯片制造设备的需求增加。第二层逻辑是国产替代带来的结构性增量，由于外部对国内获取先进芯片制造设备的限制，加速了国产设备的验证进程，并可能在验证通过后从小规模采购转向大规模导入。第三层逻辑是供给刚性带来的景气韧性，因为造芯片设备的生产周期长且面临供给瓶颈，当需求起来时，供给跟不上会导致景气度较为持久。

发言人1 问：半导体设备行业有哪些投资机会？
发言人1 答：投资机会主要来自三个方面：首先，只要芯片制造和扩产能的需求存在，对半导体设备和材料的需求就一直存在；其次，该行业客户粘性强，一旦晶圆厂选定设备供应商，通常不会轻易更换；最后，半导体设备行业具有一定的技术壁垒和门槛，技术迭代带来的升级周期也是其重要的投资逻辑。

发言人1 问：如何具体参与半导体设备行业的投资？
发言人1 答：可以关注易方达中证半导体材料设备主题ETF链接发起式产品，该产品跟踪的就是中证半导体材料设备主题指数，聚焦于半导体设备和材料相关方向，帮助投资者把握整个产业链上游的核心环节。

发言人1 问：近期半导体设备板块波动的原因是什么？
发言人1 答：近期板块的波动可能是由于短期情绪起伏，但从根本上讲，半导体设备板块仍依托于AI算力爆发、国产替代以及供给刚性等逻辑支撑。直播中将深入探讨该板块近期的变化和长期逻辑。

发言人1 问：近期AI行业整体变化情况如何？这些AI资本开支将如何转化成实际效益？
发言人1 答：近期，国内几家头部互联网厂商的AI资本开支明显提速，例如某互联网头部厂商二季度总资本开支达到528亿元，环比显著抬升，并且有厂商将今年的AI资本开支计划上调至超过2000亿元，比去年底初步讨论的方案增长超过25%。这些数据来源于相关上市公司财报和公开媒体报道，表明国内互联网大厂对AI的投入正从规划转向真金白银的落地。这些资本开支主要会转化为服务器采购、数据中心建设和算力集群搭建等环节。同时，从一些厂商AI办公类智能体产品的活跃度来看，这些投入已经开始通过应用活跃度验证回报。

发言人1 问：大厂加码AI资本开支将对哪些环节产生受益效应？
发言人1 答：芯片是可能受益的一个环节。随着大厂资本开支的落地，国产芯片有望在下半年进入加速出货阶段。此外，大厂对算力的需求还可能带动晶圆厂扩产，进而使得造芯片设备订单增长，因为晶圆厂扩大产能需要采购制造芯片的设备。

发言人1 问：除了资本开支，产业链上还有哪些叠加逻辑强化了相关环节的需求？
发言人1 答：除了资本开支这条明线，产业链上还有三层逻辑叠加强化需求：一是AI算力爆发带来的总量驱动；二是国产替代带来的结构性增量，由于外部对芯片制造设备获取限制，加速了国产设备验证进程；三是供给刚性带来的景气韧性，由于造芯片设备扩产周期长、核心零部件供给瓶颈，当需求起来时，供给跟不上，景气度将持续较久。

发言人1 问：对于想要投资这一领域的投资者来说，有何机会值得关注？
发言人1 答：投资者应关注半导体设备（即芯片产业的卖场人），这类企业在需求空间大、客户粘性强和技术壁垒较高。当景气度向上时，通常会受益于已有产业链基础和验证基础的企业，这有助于降低整个产业链研究难度。

发言人1 问：半导体设备行业具有怎样的周期性特征？驱动半导体设备行业长期发展的三个结构性支撑是什么？
发言人1 答：半导体设备行业有两层周期性特征。第一层是行业自身的景气周期，即需求旺时订单饱满、业绩高增，需求减弱时订单减少。第二层是技术迭代带来的升级周期，每一代新制程如7纳米到5纳米再到三纳米的升级都需要全新的或大幅升级的设备，即使芯片需求总量不变，技术升级也能驱动设备厂商获得持续的订单替换需求。三个驱动力分别是AI算力建设的长期投入、国产替代的长期推进以及供给端的刚性约束。这三个驱动力是产业结构长期变化和调整的结果，不会因短期数据波动而改变方向。

发言人1 问：普通投资者如何参与半导体设备行业的投资机会？
发言人1 答：由于半导体设备行业的专业门槛较高且个股差异较大，普通投资者更适合通过指数化投资的方式，即购买跟踪中证半导体材料设备主题指数的ETF产品，如易方达中证半导体材料设备主题ETF链接发起式，以分散单个公司的投资风险，并分享整个行业从资本开支落地到国产化率提升的成长弹性。

发言人1 问：如何具体参与半导体设备和材料环节的投资？
发言人1 答：可以关注中证半导体材料设备主题指数，该指数涵盖了A股市场中从事半导体设备和材料业务的公司，通过跟踪这个指数的基金产品可以有效布局半导体产业链上游的核心环节。

发言人1 问：如何看待半导体设备板块的短期波动？
发言人1 答：半导体设备板块具有高弹性、高波动的特点，受产业周期、技术迭代、外部环境等多方面因素影响。对于短期波动，除了关注当季利润外，还需前瞻性的考虑新增订单增速等指标。尽管行业短期可能会受数据不达预期的影响产生波动，但长期来看，只要下游持续投入、国产化率提升，行业成长空间依然值得关注。

