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全文摘要
中航证券研究所军工团队发布的2026年中期商业航天展望报告指出，上半年商业航天板块行情波动较大，受主题事件影响显著。尽管二级市场波动明显，但一级市场股权融资依然活跃，融资事件近90起，融资额超150亿元。报告强调，产业政策支持、航天发射情况、低轨卫星互联网星座组网及太空算力发展对商业航天投资机会有重要影响。下半年，报告看好火箭发射、星座持续发射、太空算力推进及并购活动的投资机会，同时提醒投资者关注市场波动风险，建议给予商业航天更多耐心和支持。

章节速览
00:00 2026年商业航天中期展望报告解析
报告回顾了2026年上半年商业航天板块行情，指出尽管二级市场波动大，但一级市场融资持续火热，火箭赛道尤为突出。尽管市场风格影响和部分发射不及预期导致板块调整，但长期来看，商业航天仍具潜力，多企业正推进上市进程。

03:32 商业航天产业资本运作与市场趋势
今年，地方国资平台及上市公司通过股权收购和战略投资积极布局商业航天领域，如武汉国资收购航天科工火箭技术有限公司30%股权，陕西本地企业组建商业航天企业，以及广联航空等上市公司完成商业航天标的股权收购。商业航天产业因其长周期、高壁垒、高附加值和大市场空间的特性，预计将持续吸引资本关注。随着一二级市场的融合，优质企业将通过资本市场实现价值传递与重估，促进产业与资本的良性互动。

05:12 2023年上半年航天产业政策与产业发展回顾
上半年，政府工作报告首次将航空航天定位为新兴支柱产业，15规划提出建设航天强国。4月，国家航天局召开三次会议，发布设备设施清单及商业行业标准体系，强调安全与高质量发展，旨在推动产业高质量安全发展。

06:41 2023年上半年中国航天发射创新高，新型火箭首飞成功
2023年上半年，中国航天发射次数显著增长，创新高。航天科技集团完成33次发射，民营火箭公司发射次数达9次，较去年同期显著增长。七月份尝试首飞，近期朱雀三号复飞成功，多款新型火箭首飞取得进展。

07:22 中国上半年火箭发射量占全球近三成
今年上半年，全球共进行了150次轨道发射活动，较去年同期增长90%，其中中国贡献显著，其发射次数占全球近30%，凸显中国在航天领域的活跃度与影响力。

07:47 商业航天发展与低轨卫星星座组网成本缓解
随着商业航天的蓬勃发展和新型火箭的持续商业化发射及复用，有望显著降低低轨卫星星座组网的成本与运力两大核心问题。这将促进国家商业航天产业从高成本技术探索阶段，过渡到低成本、规模化、商业化应用的新阶段。

08:23 2023年上半年低轨卫星互联网星座组网进展
2023年上半年，我国低轨卫星互联网星座组网取得显著进展，成功发射五组卫星与三批技术实验星。千帆星座在5、6月持续组网发射，7月通过长八甲火箭实现一箭二十星发射，星座规模增至238颗，显示了高频发射的持续趋势。

09:24 北斗时空产业白皮书发布，产值破万亿
中国卫星导航定位协会于5月18日发布2026年北斗时空产业发展白皮书，显示北斗时空产业在技术融合下焕发新生，2025年总体产能预计突破1万亿，其中微信导航产业产值达6290亿元，同比增长9%。

10:30 北斗产业链增长与新应用拓展分析
北斗产业链中下游关联服务和直接服务占比近50%，预计15期间产业市场增速保持15%复合增长，高精度细分市场有望达20%。低空自动驾驶等新领域拓展及海外市场加速布局推动增长。

11:35 2026太空算力产业大会成果概览
2026年四月，亦庄召开太空算力产业大会，宣布成立太空算力专业委员会，启动北京太空算力创新中心，发布太空算力关键共性技术公关榜单，计划支持十个项目，单个项目最高资助1000万，旨在推动太空算力技术体系与产业生态建设。

12:49 2026太空算力元年：政策密集出台与商业闭环形成
2026年被视为太空算力产业的元年，预计政策将密集出台，推动碳算力产业从技术验证向商业化落地转型，形成可回收火箭、算力星座与数据应用的商业闭环，持续扩容商业航天市场空间。下半年，行业将迎来更多投资机会。

13:38 商业航天板块投资策略与市场趋势分析
商业航天领域投资机会主要围绕火箭发射、星座发射、太空算力和并购重组四条主线。短期关注卫星发射与政策出台，中长期看好可回收火箭技术突破与星座建设加速。行业估值有望由估值驱动转向估值与业绩共同驱动。提醒投资者关注市场波动性，保持耐心。

发言总结
发言人1
介绍了中航证券研究所军工团队近期发布的商业航天2026年中期展望报告。报告回顾了2026年上半年商业航天板块的表现，指出该板块虽整体跑赢军工国防军工指数，但行情波动较大，受主题事件催化影响显著。关键事件包括蓝天上市、英伟达发布轨道太空计算平台、工信部支持太空算力等，显示了太空加AI领域的广阔前景。然而，发射不及预期、新型号火箭延期等问题影响了市场情绪，导致7月份出现较大调整。报告还提到政策支持加强、航天发射次数创新高、低轨卫星互联网星座快速组网等积极因素。他强调，尽管板块波动较大，但商业航天作为长周期、高壁垒产业，有望持续吸引资金，特别是随着一二级市场打通，更多优质企业将通过资本市场实现价值传递。报告最后建议投资者关注火箭发射、星座持续发射、太空算力及并购等投资机会，同时提醒注意板块波动风险，建议投资者给予商业航天更多耐心。

要点回顾
今年商业航天板块的整体行情如何？
发言人1：今年上半年，商业航天板块行情波动较大。中央证券商业行业指数下跌5.7%，但跑赢了军工国防军工指数近1个百分点。然而，由于发射不及预期、失败以及新型号火箭延期发射等事件影响，市场产生阶段性的犹豫和怀疑，导致估值分歧较大，尚未形成统一主线。

商业航天板块在7月份发生了什么重要变化？上半年商业航天领域的股权融资情况如何？
发言人1：7月份，商业航天板块出现了较大调整，受市场整体风格影响，太空算力概念热度快速降温。同时，首飞成功回收的利好落地叠加上市以及中报业绩担忧等因素导致板块资金选择落袋为安。外部环境方面，C上市后的破发对外围形成扰动，加重了资金焦虑和出逃动力，使得商业航天板块指数出现较大调整。尽管二级市场跌宕起伏，但一级市场股权融资持续火热。2026年上半年国内商业航天公开披露的融资事件接近90起，融资金额超过150亿元，其中火箭赛道占比44%，星际荣耀单笔融资金额超过50亿元，刷新了民营商业航天企业的融资记录。此外，多家公司进入IPO受理阶段，为后续企业上市提供了参考和示范。

地方国资和上市公司如何参与商业航天领域？今年上半年政策端对商业航天有何重大举措？
发言人1：今年地方国资平台和上市公司通过股权收购和战略投资进军商业航天。例如，航天科工火箭技术有限公司30%的股权被武汉国资以33亿1元的价格摘得，这是国内商业航天领域最大规模的国有股权交易之一。同时，陕西本土上市公司联合当地单位组建了商业航天企业，并有多家公司完成商业航天标的股权收购。今年政府工作报告首次将航空航天定位为新兴支柱产业，并特别提及卫星互联网。15规划明确要加快建设航天强国，并把航天强国与制造强国、质量强国并列为国家未来发展的任务。国家航天局召开多次主题会议，发布面向商业航天企业开放共享的设备设施清单及商业行业标准体系，为产业高质量安全发展提供了指导和支持。

今年航天发射情况如何？
发言人1：今年上半年，我国航天发射次数再创新高，较去年显著增长。航天科技集团完成了33次发射任务，民营企业发射次数达到9次。全球范围内，今年上半年轨道发射活动共154次，中国占了接近30%。

商业航天的发展将如何缓解国家低轨卫星星座组网的成本和运力问题？
发言人1：随着商业航天的发展和新型火箭的持续发射，未来通过商业化复用，有望显著缓解国家低轨卫星星座组网的成本和运力痛点，推动商业航天产业由高成本技术探索迈向低成本、规模化、商业化落地。

北斗时空产业发展白皮书透露了哪些信息？
发言人1：今年5月18日发布的《2026年中国北斗时空产业发展白皮书》显示，2025年北斗时空产业总体产值突破1万亿，其中卫星导航产业产值达到6290亿元，同比增长9%。这反映了北斗时空产业在新技术融合下的生机与活力。

北斗产业市场的增速预计会如何？
发言人1：我们认为伴随新应用拓展和海外市场加速布局，北斗产业市场增速有望保持15%的复合增速，而在高精度细分市场，复合增速可能达到20%左右。

今年太空算力产业有哪些重大成果发布？
发言人1：在今年四月份的2026年太空算力产业大会上，发布了三项重要成果：太空算力专业委员会正式成立，这是全国首个专业化协同平台；北京太空算力创新中心启动并落地于海淀北京卫星小镇；同时发布了太空算力关键共性技术公关榜单，聚焦产业链核心环节，激活行业创新动能，并计划支持十个项目，单个项目最高资助金额可达1000万。

对于2026年下半年商业航天领域有哪些投资机会？
发言人1：投资机会主要分为四条主线：一是火箭发射，包括商业航天民营企业新型号火箭首飞及既有火箭复用；二是星座持续发射，将带动相关上市公司收入和利润增长；三是太空算力，随着政策推进至产业端，相关上市公司将获得更多市场关注；四是并购重组，商业航天领域的并购在今年逐步落地，与主业协同的上市公司值得投资布局。

商业航天板块当前投资节奏如何？
发言人1：短期来看，卫星发射和政策出台是行情的主要驱动力，板块交易热度有望持续。随着中长期可回收火箭技术突破、星座建设加速以及应用落地，上市公司的收入和利润将持续增长，行情估值将由估值驱动转向估值与业绩共同驱动。但同时提醒投资者注意板块波动较大，受情绪影响明显，需审慎看待并给予商业航天更多耐心。


