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 DeepSeel-V4-Flash-0731 正式发布，性价比突出 

2026年 7月 31日，DeepSeek-V4-Flash 迎来了一次更新，正式版 API 

现已上线公测。根据官方文档显示，DS-V4-Flash 正式版的各项测试

成绩均大幅优于之前的 V4-Pro-Preview 版本，新版本经过大量后训

练工作，Agent 能力大幅增强，指令遵循能力大幅增强。具体而言，

在综合的智能体评测中，DeepSeek-V4-Flash 在 Agent Last Exam 和 

Automation Bench Public 上分别取得 25.2 和 25.1；在全栈开发基

准 DSBench-FullStack 与难度更高的 DSBench-Hard 上，得分则达

到 68.7 和 59.6。 

性价比突出，伴随用户需求增长，模型 API 将迎来提价。

DeepSeek-V4-Flash 在仅用 284B 的参数量下，在官方的一系列测试

集上，接近 Claude-Opus-4.8的性能水平，价格较同水平模型具备显

著优势。对比来看，DS-V4-Flash/Kimi K3/GLM 5.2 的百万 Token输

入（缓存命中）价格为 0.02元/2元/2元，输入（缓存未命中）价格

为 1元/20元/8元，输出价格为 2元/100元/28元。DS-V4-Flash的

价格在国产模型中具备显著优势。然而，伴随用户使用需求的快速提

升，公司在官网公布，计划近期整体上调 DeepSeek API 服务的定价，

预计涨幅较大，请用户合理安排使用。 

 阿里 Qwen-3.8-Max 发布，基模参数量达到 2.4T 

2026 年 8月 3日，阿里正式发布 Qwen3.8-Max，Qwen 3.8-Max 基于 

Qwen 3.5 的架构基础构建，参数规模扩展至 2.4 万亿，激活参数

95B，支持 100万上下文 Tokens，在编程、办公、科研以及长周期任

务等方面实现了全面提升。全球开发者都可通过千问 AI 平台获得

Qwen3.8 的 API 服务：国内每百万 Tokens 输入 12 元、输出 36 元，

隐式缓存命中 1.5元；海外每百万 Tokens输入 2美元、输出 6美元，

隐式缓存命中 0.25美元。 

从功能任务来看，Qwen 3.8-Max 能够同时实现编程、办公、长周期

复杂任务等多种功能。在编程场景，Qwen 3.8-Max 通过连续独立工

作约五天（125 小时），实现研究论文的复现。在办公场景，Qwen 

3.8-Max 能够交付多种生产级成果，如企业合规律师、结构工程师、

体育数据分析师等工作。在长程复杂任务上，Qwen3.8-Max 独立完成

了一款 GCD/RSA 密码硬件加速器的设计。在没有参考设计、没有人

类干预的条件下，独立完成了从算法架构、RTL 代码到多轮优化的全

过程。单次不间断运行中，历经约 500 轮交互、71 次评估、13 个关

键里程碑，把设计从首个跑通的 8,298门一路优化到 678 门。 

建议关注：国产超节点、算力租赁、AI应用、国产模型等机会。 

风险提示：技术迭代不及预期；市场需求不及预期等。 
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1.本周行业观点 
DeepSeel-V4-Flash-0731正式发布，性价比突出 

2026 年 7 月 31 日，DeepSeek-V4-Flash 迎来了一次更新，正式版 API 现已上线公测。

根据官方文档显示， DS-V4-Flash 正式版的各项测试成绩均大幅优于之前的 

V4-Pro-Preview 版本，新版本经过大量后训练工作，Agent 能力大幅增强，指令遵循能

力大幅增强。具体而言，在综合的智能体评测中，DeepSeek-V4-Flash 在 Agent Last Exam 

和  Automation Bench Public 上分别 取得 25.2 和 25.1 ；在全 栈开发 基准 

DSBench-FullStack 与难度更高的 DSBench-Hard 上，得分则达到 68.7 和 59.6。 

性价比突出，伴随用户需求增长，模型 API将迎来提价。DeepSeek-V4-Flash在仅用 284B

的参数量下，在官方的一系列测试集上，接近 Claude-Opus-4.8 的性能水平，价格较同

水平模型具备显著优势。对比来看，DS-V4-Flash/Kimi K3/GLM 5.2 的百万 Token 输入

（缓存命中）价格为 0.02 元/2 元/2 元，输入（缓存未命中）价格为 1 元/20 元/8 元，

输出价格为 2元/100元/28元。DS-V4-Flash的价格在国产模型中具备显著优势。然而，

伴随用户使用需求的快速提升，公司在官网公布，计划近期整体上调 DeepSeek API服务

的定价，预计涨幅较大，请用户合理安排使用。 

 

阿里 Qwen-3.8-Max发布，基模参数量达到 2.4T 

2026年 8月 3日，阿里正式发布 Qwen3.8-Max，Qwen 3.8-Max 基于 Qwen 3.5 的架构基

础构建，参数规模扩展至 2.4 万亿，激活参数 95B，支持 100万上下文 Tokens，在编程、

办公、科研以及长周期任务等方面实现了全面提升。全球开发者都可通过千问 AI平台获

得 Qwen3.8的 API服务：国内每百万 Tokens输入 12元、输出 36 元，隐式缓存命中 1.5

元；海外每百万 Tokens输入 2美元、输出 6美元，隐式缓存命中 0.25美元。 

从功能任务来看，Qwen 3.8-Max能够同时实现编程、办公、长周期复杂任务等多种功能。

在编程场景，Qwen 3.8-Max 通过连续独立工作约五天（125 小时），实现研究论文的复

现。在办公场景，Qwen 3.8-Max能够交付多种生产级成果，如企业合规律师、结构工程

师、体育数据分析师等工作。在长程复杂任务上，Qwen3.8-Max 独立完成了一款 GCD/RSA 

密码硬件加速器的设计。在没有参考设计、没有人类干预的条件下，独立完成了从算法

架构、RTL 代码到多轮优化的全过程。单次不间断运行中，历经约 500轮交互、71次评

估、13个关键里程碑，把设计从首个跑通的 8,298门一路优化到 678门。 

 

建议关注：国产超节点、算力租赁、AI应用、国产模型等机会。 
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2.市场行情回顾 

2.1.本周板块指数涨跌幅 

本周上证综指上涨 2.81%，深证成指上涨 5.39%，创业板指上涨 6.55%，沪深 300上涨 2.32%。

本周计算机板块相对上证综指跑赢 4.22%，板块表现相对较强。      

                 

表1：本周 A股市场指数涨跌幅统计 

指数名称 周涨跌幅 年初至今涨跌幅 周相对涨跌幅 年初至今相对涨跌幅 

计算机（中信） 7.03% -8.22% —— —— 

上证综指 2.81% -0.73% 4.22% -7.49% 

深证成指 5.39% 5.81% 1.64% -14.03% 

创业板指 6.55% 11.24% 0.48% -19.46% 

沪深 300 2.32% 1.39% 4.71% -9.61% 

信创产业指数 6.33% -9.86% 0.70% 1.64% 

人工智能指数 6.28% -7.18% 0.75% -1.04% 

卫星互联网指数 10.62% -8.63% -3.59% 0.41% 

机器人指数 11.20% 1.84% -4.17% -10.06% 

资料来源：iFind，国投证券证券研究所 

 

表2：本周海外市场指数涨跌幅统计 

指数名称 周涨跌幅 年初至今涨跌幅 

恒生指数 -0.84% 0.15% 

恒生科技 0.60% -11.92% 

道琼斯工业指数 2.96% 12.43% 

标普 500 3.58% 13.32% 

纳斯达克 100 5.12% 17.71% 

英国富时 100 0.30% 9.76% 

日经 225 1.93% 30.33% 

资料来源：iFind，国投证券证券研究所 
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横向来看，本周计算机行业指数在中信 30 个行业指数中排名第 7，在 TMT 四大行业（电子、

通信、计算机、传媒）中排名第 3。            

                    

图1.本周各行业涨跌幅统计 

 

资料来源：iFind，国投证券证券研究所 

 

2.2.本周计算机个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周计算机板块整体相对较强。 

 

表3：本周计算机个股涨跌幅统计 

周涨幅前十 周跌幅前十 周换手率前十 

股票名称 周涨跌幅（%） 股票名称 周涨跌幅（%） 股票名称 周换手率（%） 

方正科技 40.04% 君逸数码 -13.88% 普联软件 155.88% 

盈建科 33.21% 科蓝软件 -8.66% 恒锋信息 105.86% 

宏景科技 30.73% ST 银江 -6.65% 索辰科技 98.31% 

盛视科技 29.97% 南天信息 -6.21% 达实智能 97.15% 

运达科技 29.87% 佳发教育 -5.74% 科蓝软件 91.25% 

友车科技 29.15% 道通科技 -5.15% 宏景科技 87.60% 

和达科技 28.60% 恒锋信息 -4.82% 任子行 86.13% 

苏州科达 28.51% 浪潮软件 -4.72% 泛微网络 86.06% 

零点有数 27.68% 中电鑫龙 -4.61% 华是科技 82.94% 

魅视科技 27.64% 顶点软件 -3.69% 凡拓数创 76.08% 

资料来源：iFind，国投证券证券研究所   
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3.行业重要新闻 
谷歌 AI 大地震：市值蒸发 1.26 万亿 

2026 年 8 月 6 日，谷歌宣布对人工智能业务管理层进行大规模调整。Demis Hassabis 此

次并非离开谷歌。他将减少对 Google DeepMind 日常运营的参与，把工作重点转向通用人

工智能长期战略、AI 社会影响及基础科学研究，同时继续负责 Alphabet 旗下 AI 药物研

发公司 Isomorphic Labs。Google DeepMind 首席技术官、谷歌首席 AI 架构师 Koray 

Kavukcuoglu 将升任高级副总裁，接管 DeepMind 日常运营，负责前沿模型研究、Gemini 模

型、Gemini 应用及开发者业务，但不会接任 CEO 头衔。受 AI 核心人才集中离职及 

DeepMind 管理层调整影响，Alphabet 股价周三收跌约 4%。市场担忧，谷歌在加大 AI 投

入的同时，正面临关键人才流失和组织架构变化带来的不确定性。市值减少 1861 亿美元

（1.26 亿元人民币）。（云头条）
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

 
  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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