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n 本周观点

Ø 本周乙烷价格下跌，截至8月7日为1318元/吨，周环比-2.07%。

Ø 本周天然气、石脑油、丙烯、乙烯价格上涨，周环比+7.25%/+0.93%/+2.42%/+1.22%，原油、液氯、乙烷、丙烷价格回落，

周环比-6.07%/-54.13%/-2.07%/-2.07%。

Ø C2/C3 下 游 主 要 产 品 聚 乙 烯 / 环 氧 乙 烷 / 聚 醚 大 单 体 / 乙 二 醇 / 苯 乙 烯 / 丙 烯 酸 历 史 分 位 分 别 为

6.83%/5.91%/11.69%/24.17%/21.68%/32.13%，整体处于中低分位区间。

Ø 在当前节点展望后市，我们判断乙烷价格虽有所波动，但供需宽松，整体价格将继续下行。此外，我们认为下游需求端在

今年仍有修复空间。

Ø 我们持续推荐轻烃化工领先企业卫星化学，乙烷价格下行，公司景气修复叠加新项目投产空间巨大。

Ø 风险提示：项目投产进度不及预期；行业竞争加剧；原材料及主要产品波动引起的各项风险；装置不可抗力的风险；国家

及行业政策变动风险。
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n 1 每周新闻

图表 1 每周新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

每周新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

行业新闻
海利集团永兴绿色新材

料产业园项目开工
2026/8/3

8月3日，湖南海利集团永兴绿色新材料产业园项目在郴州市永兴县正式开工。该项目位于湘阴渡化工产业园，规划用地
超1000亩，总投资约50亿元，一期投资超13亿元，规划建设氯代酯系列、酰氯系列等13个光气化新材料产品的生产装置，
年产能达21400吨。湖南海利集团前身为1951年成立的湖南省工业试验研究所，2000年由湖南化工研究院整体转制组建，
是国内氨基甲酸酯类农药龙头。据悉，永兴县素有 “中国银都” 之美誉，稀贵金属回收利用产业闻名全国。项目落地
的湘阴渡化工片区，是湖南省首批化工园区，已获评 “D级化工园区”，成熟化工园区、完善产业配套叠加湘南对接粤
港澳大湾区的区位优势，成为项目落地重要考量。

行业新闻
大庆石化5万吨1-己烯、
1-辛烯联产装置投产

2026/8/4

近日，中国石油大庆石化公司5万吨/年1-己烯/1-辛烯联产装置全流程贯通，投料开车一次成功。作为中央企业战略性
新兴产业“百大工程”之一、中国石油首套拥有完整自主知识产权的1-辛烯生产装置，这套联产装置每年可生产聚合级
1-己烯1.74万吨、1-辛烯2.59万吨。1-己烯、1-辛烯等α-烯烃产品既是高端聚烯烃的共聚单体，又可作为增塑剂、表
面活性剂、润滑剂、环氧化合物和橡胶加工化学品的原料，广泛服务于民生行业与新兴产业。该装置的顺利投产，将补
齐国内高端α-烯烃产能短板，巩固中国石油在该领域的技术与产业优势。

行业新闻
全球单产最大高端PVA

生产基地建成
2026/8/3

近日，中国石化重庆川维化工公司(简称川维化工)5万吨/年特种聚乙烯醇(PVA)树脂装置一次开车成功并产出合格产品，
首批货品已发往欧洲。至此，川维化工PVA总产能达21万吨/年，跃居全球单一工厂中最大的高端PVA生产基地，总产能
位列世界第四。该装置落地投产可大幅提升我国光伏、电子、光学膜等关键产业链自主可控水平。我国光学膜、医药级
高端PVA长期依赖进口。据介绍，新建5万吨/年特种PVA装置运用醇解与精密提纯技术，量产对标国际的高端PVA，填补
国内高端原料空白，提升了产业链自主抗风险能力。建设过程中，川维化工攻坚核心制造技术，打造绿色智能生产装置。
项目团队攻克精准控温、质量稳定等多项技术难题，全新聚合工艺让装置产能较原有设备提升40%，同步配套4套尾气、
废水回收设施及智能包装系统，实现装置高端化、智能化、绿色化升级。建设团队历时17个月，累计实现连续安全人工
时198万，安全完成建设任务;试车阶段稳步调试设备、优化工艺参数，顺利实现装置平稳投产，成功产出高端PVA树脂
产品。川维化工深耕行业四十余年，建厂初期仅1款PVA牌号，经持续研发迭代，目前已拥有百余种PVA产品牌号，可匹
配各类市场需求。基于新材料研发积淀，公司着力构筑国际化产业竞争优势，现有70余款产品出口40多个国家，国内出
口欧洲高端市场的PVA超八成产自该厂，也是国内唯一打入美国市场的PVA厂商。
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n 2 国际新闻

图表 2 国际新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

国际新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

能源与资源
Amogy与2G Energy
测试氨发电系统

2026/8/7

8月3日，美国氨能源技术公司Amogy与德国热电联供系统制造商2G Energy宣布，双方已在Amogy休斯顿工厂成功完成集成氨
发电系统的联合测试。该系统将Amogy的氨重整技术与2G的多燃料发动机结合，实现了以氨或天然气为燃料的灵活发电。测
试中，Amogy的氨重整器将液氨转化为富氢重整气，驱动2G Agenitor 412往复式发电机组发电，各项指标均达到商业部署
要求。2G发动机可配置为热电联产系统，在发电的同时回收热能，提升整体能源利用效率。该系统最突出的特点是燃料灵
活性，客户可先使用天然气保障供电，再逐步过渡到由低碳氨转化而来的富氢燃料。此次技术验证将目标锁定在数据中心
等高耗电设施的现场发电市场。随着AI算力需求爆发，电网接入等待时间过长已成为行业普遍痛点，现场发电方案成为重
要选择。AMMDrive的模块化架构支持按需扩容，适用于电网接入受限的数据中心及其他高耗电行业。Amogy首席执行官
Seonghoon Woo表示，此次测试为氨发电平台的可行性提供了实证。双方将继续优化集成工艺，为商业部署做准备。

能源与资源
Convertus完成旗舰
生物燃料设施融资

2026/8/7

Convertus集团近日宣布，为其位于安大略省约克区的旗舰生物燃料设施成功完成1.35亿美元的项目融资。该项目融资由
Power Sustainable Infrastructure Credit(PSIC)提供，Selkirk Advisory Group担任财务顾问。此项融资的关闭标志着
项目正式进入投产前的最后准备阶段。该设施是加拿大首个集成二氧化碳液化技术的生物燃料工厂。项目设计年处理源头
分类有机垃圾约20万吨，全面投产后每年可产出35万至40万吉焦的可再生天然气。除可再生天然气外，该设施还将生产低
碳液态肥料和食品级液化二氧化碳，实现单一废物流向多种高价值低碳产品的转化。项目预计将于2026年年底开始调试，
2027年年初正式投入商业运营。该设施将成为Convertus不断扩大的先进有机废弃物基础设施组合中的旗舰项目。

能源与资源
尤尼威尔收购皇家

公司
2026/8/3

 8月3日，尤尼威尔解决方案公司宣布，已完成对拥有101年历史的特种分销商H.M.皇家公司的收购。后者长期专注于橡胶、
塑料及胶黏剂添加剂的经销业务。此次收购将皇家公司整合至尤尼威尔旗下“原料与特种材料”部门的高性能材料业务板
块。尤尼威尔表示，此举将扩大其在专业产品、技术知识及长期客户关系方面的覆盖范围，尤其将增强在美国东西海岸的
市场布局，这两个区域正是皇家公司的优势区域。整合完成后，皇家公司的客户将获得尤尼威尔更广泛的规模优势、物流
网络和数字化工具，同时继续享有皇家公司一贯的技术专长与客户关系。尤尼威尔原料与特种材料部门首席执行官尼
克·鲍威尔表示：“皇家公司在橡胶、塑料和胶黏剂领域拥有深厚的技术专长，以及长期稳定的客户与供应商合作关系。
双方携手后，我们将以更强大的产品组合和专业团队为美国客户提供更好的支持。”尤尼威尔高性能材料业务高级副总裁
马修·奥利弗补充道：“此次整合使我们能够在橡胶和塑料领域构建更紧密的平台，加强协作，并在整个价值链上开启新
的增长机遇。”
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Ø 截至8月7日，聚乙烯/环氧乙烷/聚醚大单体/乙二醇/苯乙烯最新周度平均价格分别为8198/7611/8700/5129/8534元/吨，周

环比变化为-0.50%/+1.60%/+1.05%/+3.60%/-2.37%。其中环氧乙烷、聚醚大单体、乙二醇价格上涨，聚乙烯、苯乙烯价

格回落。

n 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 3 C2主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体从2020年起，其余产品从2021年起。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

C2产品

聚乙烯 8198 -0.50% 10.01% -0.59% 10.18% 6.83% 8.81% 12.51% 10.81%
环氧乙烷 7611 1.60% 18.72% 18.92% 20.70% 5.91% 8.55% 8.56% 8.57%

聚醚大单体 8700 1.05% 16.62% 22.02% 22.54% 11.69% 17.30% 19.11% 23.89%
乙二醇 5129 3.60% 18.66% 17.15% 14.96% 24.17% 26.05% 27.27% 22.16%
苯乙烯 8534 -2.37% 11.98% 0.35% 12.25% 21.68% 23.55% 25.29% 20.71%

仅供内部参考，请勿外传
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 4 聚乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 5 环氧乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，聚乙烯/环氧乙烷最新周度平均价格分别为8198/7611元/吨，周环比变化为-0.50%/+1.60%。聚乙烯价格回

落，环氧乙烷价格上涨。
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图表 6 聚醚大单体价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 7 乙二醇价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，聚醚大单体/乙二醇最新周度平均价格分别为8700/5129元/吨，周环比变化为+1.05%/+3.60%。聚醚大单体

价格上涨，乙二醇价格上涨。
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 8 苯乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 9 乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，苯乙烯/乙烯最新周度平均价格分别为8534/7668元/吨，周环比变化为-2.37%/+1.22%。苯乙烯价格回落，

乙烯价格上涨。
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图表 10 C3主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯酸丁酯从2013年起，聚丙烯从2014年起，其余产品从2021年起。

Ø 截至8月7日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为8000/8250/8943元/吨，周环比变化为0.00%/+3.77%/
-1.09%。其中丙烯酸丁酯价格上涨，丙烯酸价格持平，聚丙烯价格回落。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

C3产品
丙烯酸 8000 0.00% 15.94% 29.03% 21.21% 32.13% 36.84% 37.43% 37.48%

丙烯酸丁酯 8250 3.77% 21.50% -10.81% 15.47% 16.81% 21.15% 23.91% 21.93%
聚丙烯 8943 -1.09% 6.63% 17.23% 23.07% 12.32% 12.96% 13.13% 13.31%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 11 丙烯酸价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

图表 12 丙烯酸丁酯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 13 聚丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为8000/8250/8943元/吨，周环比变化为0.00%/+3.77%/-1.
09%。其中丙烯酸丁酯价格上涨，丙烯酸价格持平，聚丙烯价格回落。
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图表 14 主要原料历史价格分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：布伦特原油单位为美元/桶，天然气单位为美元/百万英热单位。
资料起始：丙烷自2020年起，其余自2012年起。

Ø 本周天然气、石脑油、丙烯、乙烯价格上涨，周环比+7.25%/+0.93%/+2.42%/+1.22%，原油、液氯、乙烷、丙烷价格回

落，周环比-6.07%/-54.13%/-2.07%/-2.07%。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

原料价
格

布伦特原油 82.60 -6.07% 10.85% 6.99% 21.69% 36.22% 33.63% 36.84% 37.28%
天然气 2.81 7.25% -9.06% 5.72% -6.15% 43.30% 55.32% 57.50% 62.71%
液氯 110 -54.13% 216.02% 1271.28% 161.17% 12.39% 10.15% 7.76% 14.28%

石脑油 7751 0.93% 6.72% -0.64% -0.18% 66.40% 67.54% 69.47% 68.90%
丙烯 7989 2.42% 1.91% 20.16% 24.62% 11.94% 12.35% 15.26% 16.46%
乙烯 7668 1.22% 22.48% 5.95% 21.44% 45.80% 45.86% 45.92% 45.98%
乙烷 1318 -2.07% 4.32% 25.08% 11.83% 31.23% 46.51% 54.07% 58.89%
丙烷 5760 -2.07% 8.19% 2.73% 25.38% 49.84% 51.25% 52.35% 48.74%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 15 原油价格走势图（美元/桶） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 16 丙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，原油/丙烷最新周度平均价格分别为83（美元/桶）/5760（元/吨），周环比变化为-6.07%/-2.07%。原油、

丙烷价格回落。

0

20

40

60

80

100

120

140

20
12
-0
1-
06

20
13
-0
1-
06

20
14
-0
1-
06

20
15
-0
1-
06

20
16
-0
1-
06

20
17
-0
1-
06

20
18
-0
1-
06

20
19
-0
1-
06

20
20
-0
1-
06

20
21
-0
1-
06

20
22
-0
1-
06

20
23
-0
1-
06

20
24
-0
1-
06

20
25
-0
1-
06

20
26
-0
1-
06

原油(美元/桶)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

2020-06-19 2021-06-19 2022-06-19 2023-06-19 2024-06-19 2025-06-19 2026-06-19

丙烷(元/吨)

仅供内部参考，请勿外传



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

16

n 2.3 主要原料价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 17 天然气价格走势图（美元/百万英热单位） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 18 乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：Bloomberg，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，天然气/乙烷最新周度平均价格分别为3（美元/百万英热）/1318（元/吨），周环比变化为+7.25%/-2.07%。

天然气价格上涨，乙烷价格回落。
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图表 19 石脑油价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 20 丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 21 纯苯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，石脑油/丙烯/纯苯最新周度平均价格分别为7751（元/吨）/7989（元/吨）/7471（元/吨），周环比变化为

+0.93%/+2.42%/-5.57%。
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图表 22 天然气钻机数量（部） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

图表 23 天然气总需求量（十亿立方英尺） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，天然气钻机数为124部，周环比-2.36%；天然气总需求量为100十亿立方英尺，周环比-26.09%，同比          
-36.35%。
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图表 24 C2产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体-环氧乙烷价差自2020年起。

Ø 截至8月7日，乙烯-乙烷/乙二醇-乙烯/环氧乙烷-乙烯/聚醚大单体-环氧乙烷/聚乙烯-乙烯/苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差分别为

5977/528/1783/1241/530/408元/吨，周环比变化为+2.19%/+30.32%/+2.88%/-2.18%/-20.10%/+38.95%。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

C2产品

乙烯-乙烷 5977 2.19% 28.83% 1.56% 24.46% 54.19% 50.98% 49.34% 48.61%
乙二醇-乙烯 528 30.32% -6.68% 1366.32% -21.48% 46.19% 46.64% 46.84% 45.58%

环氧乙烷-乙烯 1783 2.88% 7.88% 98.25% 18.37% 23.88% 30.22% 30.26% 30.30%
聚醚大单体-环氧乙

烷
1241 -2.18% 5.44% 44.65% 34.82% 20.99% 19.29% 24.34% 40.29%

聚乙烯-乙烯 530 -20.10% -55.52% -47.51% -52.94% 32.80% 34.82% 40.65% 37.81%
苯乙烯-纯苯-乙烯 408 38.95% 118.57% -33.98% -58.28% 96.86% 96.22% 92.74% 94.30%

仅供内部参考，请勿外传
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图表 25 乙烯-乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Bloomberg，华安证券研究所

图表 26 聚醚大单体-环氧乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，wind，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，乙烯-乙烷最新价差为5977元/吨，周环比变化+2.19%，价差同比扩大;聚醚大单体-环氧乙烷最新价差为124
1元/吨，周环比变化-2.18%，价差同比收窄。
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图表 27 乙二醇-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 28 苯乙烯-纯苯-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 29 环氧乙烷-乙烯走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，乙二醇-乙烯最新价差为528元/吨，周环比变化+30.32%，价差同比扩大;环氧乙烷-乙烯最新价差为1783元/
吨，周环比变化+2.88%，价差同比扩大;苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差为408元/吨，周环比变化+38.95%，价差同比扩大。
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图表 30 C3产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯-丙烷价差自2020年起，丙烯酸丁酯-丙烯酸价差自2013年起，聚丙烯-丙烯价差自2014年起。

Ø 丙烯-丙烷/丙烯酸-丙烯/丙烯酸丁酯-丙烯酸/聚丙烯-丙烯最新价差分别为1077/2248/3450/954元/吨，周环比变化为

      +45.16%/-5.70%/+9.52%/-23.15%。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

C3产品
价差历
史分位

丙烯-丙烷 1077 45.16% -25.73% 1457.28% 19.97% 33.02% 28.12% 32.28% 45.59%
丙烯酸-丙烯 2248 -5.70% 78.99% 59.10% 13.29% 41.41% 49.33% 49.13% 48.39%

丙烯酸丁酯-丙烯酸 3450 9.52% 30.19% 8.08% 8.32% 19.08% 18.10% 20.28% 17.43%
聚丙烯-丙烯 954 -23.15% 74.13% -2.67% 11.46% 8.13% 8.13% 8.13% 8.13%

仅供内部参考，请勿外传
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n 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 31 丙烯-丙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 32 丙烯酸-丙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，丙烯-丙烷最新价差为1077元/吨，周环比变化+45.16%，价差同比扩大;丙烯酸-丙烯最新价差为2248元/吨，

周环比变化-5.70%，价差同比收窄。
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n 3.2 C3产品价差情况
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图表 33 丙烯酸丁酯-丙烯酸走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

图表 34 聚丙烯-丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日，丙烯酸丁酯-丙烯酸最新价差为3450元/吨，周环比变化+9.52%，价差同比扩大;聚丙烯-丙烯最新价差为954
元/吨，周环比变化-23.15%，价差同比收窄。
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四、竞争路线情况及下游需求

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

竞争路线
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n 4.1 竞争路线价差情况
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图表 35 竞争路线价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至8月7日乙烯-石脑油价差为-83元/吨，周环比20.26%，月环比91.76%；MTO路线价差为5562元/吨，周环比3.46%，

月环比2.62%。

单位：元/吨 2026/8/7 周环比 月环比 2024年初以来 较2025年同比 2026/8/7 2026/7/31 2026/7/24 2026/7/17

乙烯-石脑油 -83 20.26% 91.76% 85.34% 94.31% 35.54% 35.54% 35.54% 35.54%
MTO 5562 3.46% 2.62% 18.79% 34.59% 37.93% 37.93% 37.93% 37.93%

仅供内部参考，请勿外传
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n 4.2 竞争路线成本情况-乙烯
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图表 36 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 37 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 乙烯方面，气头路线的完全成本和现金成本的波动明显低于油制烯烃和煤制烯烃路线，并且相较其他路线具有较突出的成

本优势；近期乙烷价格下跌，乙烷裂解与其他路线成本优势拉大。
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n 4.2 竞争路线成本情况-丙烯
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图表 38 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 39 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 丙烯方面，pdh目前盈利不佳，但仍处于相对低位，完全成本未显示出较为明显的优势。
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n 4.3 下游需求情况
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图表 40 汽车销量（万辆） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 41 房屋竣工面积（万平方米） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至6月30日，汽车销量281万辆，月环比6.88%；房地产竣工面积2,200.81万平方米，月环比+4.98%。
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五、相关企业估值

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

估值
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n 5 相关企业估值

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 42 相关企业EPS及PE预估 

资料来源：iFinD，华安证券研究所

注：当前股价根据2026/8/7收盘价

板块 相关企业
股价 EPS PE

估值来源
8月7日 25A 26E 27E 25A 26E 27E

轻烃化工

卫星化学 25.78 1.58 3.42 3.62 16.32 7.54 7.12 华安证券研究所

金发科技 16.23 0.45 0.68 0.88 36.40 23.71 18.49 同花顺一致预期

东华能源 5.56 -0.58 0.22 0.52 -9.52 25.86 10.69 同花顺一致预期

万华化学 75.72 3.99 5.50 6.19 18.98 13.77 12.23 华安证券研究所

金能科技 4.50 0.03 0.19 0.24 173.08 23.28 18.75 同花顺一致预期

齐翔腾达 5.15 -0.20 0.32 0.58 -25.75 16.35 8.88 同花顺一致预期

华谊集团 8.31 0.26 0.69 0.73 31.96 12.04 11.38 同花顺一致预期

中化国际 5.51 -0.62 -0.10 0.17 -8.89 -58.00 32.41 华安证券研究所

大炼化

恒力石化 17.89 1.01 1.75 2.10 17.71 10.22 8.52 华安证券研究所

荣盛石化 13.23 0.09 0.78 0.93 147.00 16.96 14.23 华安证券研究所

东方盛虹 13.10 0.02 0.53 0.66 655.00 24.72 19.85 华安证券研究所

恒逸石化 17.71 0.08 1.97 1.96 221.38 8.97 9.02 同花顺一致预期

桐昆股份 23.56 0.86 2.23 2.52 27.40 10.56 9.34 同花顺一致预期

煤化工 宝丰能源 23.67 1.56 2.08 2.26 15.17 11.38 10.47 华安证券研究所
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n 风险提示

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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Ø 项目投产进度不及预期；

Ø 行业竞争加剧；

Ø 原材料及主要产品波动引起的各项风险；

Ø 装置不可抗力的风险；

Ø 国家及行业政策变动风险。
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