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核心结论

• 资金流动性：

1）资金供给端：偏股型公募新发规模维持历史中位、杠杆资金时隔一月重回净流入、股票型ETF转向净流出、回购

金额扩张至历史高位；2）资金需求端：股权融资规模大幅收缩但仍处于历史高位、产业资本净减持扩张至历史中

位、南向资金重回净流入。

• 交易拥挤度：以过去四周成交额占比/市值占比（较全A）作为衡量主题行业交易热度的表征指标来看，本周热度

分位（下同）上行行业主要为：传媒+18pct至43%、银行+16pct至34%、保险+15pct至52%；下行行业主要

为：电子-13pct至75%、军工-10pct至16%、光伏-8pct至15%。

• 投资者温度计：

1）上周市场呈右侧修复行情，资金从防御板块回流成长赛道，成交持续放量。市场定价转向科技成长、实物大宗

商品、出口制造、高股息红利四大方向均衡轮动，自媒体A股搜索热度下降。

2）公募抱团趋势减弱，风格偏向价值，无明显行业偏向。

3）最近一周以小单衡量的沪深两市A股散户资金净流入-16.1亿元，较前值下降1029.2亿元，处过去五年0%分位，

净流入规模下降。
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1、资金流动性：杠杆资金时隔一月重回净流入

资金流动性：1）资金供给端：偏股型公募新发规模维持历史中位、杠杆资金时隔一月重回净流入、股票型ETF

转向净流出、回购金额扩张至历史高位；2）资金需求端：股权融资规模大幅收缩但仍处于历史高位、产业资本

净减持扩张至历史中位、南向资金重回净流入。

数据来源：Wind，华创证券，数据截至26/8/10，下同

资金供给主体(亿元) 上期 本期 近3年分位

偏股型公募新发份额 56 40 40%

两融资金净流入 -783 314 79%

股票型ETF净申购 992 -759 3%

上市公司回购 32 74 92%

合计 265 -406

资金需求主体(亿元) 上期 本期 近3年分位

股权融资 809 197 85%

产业资本净减持 15 60 65%

南向资金净流入 -161 86 36%

合计 663 343

限售解禁流通市值 2537 396 34%

资金供给

资金需求
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1.1、公募权益新发规模下降

• 公募权益新成立基金：上周新成立份额39.7亿份，较前值55.8亿份下降，其中主动型新发21.0亿份，被动指

数型新发18.7亿份。

数据来源：Wind，华创证券
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1.2、两融资金：净流入314.0亿

• 1）最新融资余额2.62万亿较前值上升、融券余额250.0亿元较前值上升，整体余额占流通市值比例为2.64%，

处近三年91%分位；

• 2）两融资金整体上周净流入约314.0亿元，较前值净流入-782.7亿元上升，处近三年79%分位；成交额占全

A比例为9.4%，较前值上升0.7pcts，参与度处近三年57%分位。

数据来源：Wind，华创证券

1.8%

2.0%

2.2%

2.4%

2.6%

2.8%

3.0%

3.2%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

周频两融存量情况(亿元)
融资余额（亿元）
融券余额（亿元）
两融余额占流通市值比例（右）

5.5%

6.5%

7.5%

8.5%

9.5%

10.5%

11.5%

12.5%

13.5%

14.5%

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000 周频两融交易情况(亿元)

两融期间净买入额（亿元） 两融交易额占A股成交额（右）

仅供内部参考，请勿外传



证 券 研 究 报 告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号                          7

1.2、两融资金：净流入314.0亿

• 3）两融自身换手率上周为42.9%，较前值上升，处近三年73%分位。

• 4）融资融券业务个人投资者数量达到835.6万名，其中平均每日参与交易的投资者数量达到45.3万名，较前

值增加7.3万名，散户参与度上升。

数据来源：Wind，华创证券
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1.2、两融资金行业：电子、有色净流入；石化、钢铁净流出

• 5）两融上周主要：

• 净流入电子109.2亿、有色

60.5亿、电新32.0亿；

• 净流出石化-3.4亿、钢铁-0.4

亿、家电-0.4亿。

数据来源：Wind，华创证券

申万一级 行业净流入 个股简称 个股净流入 申万一级 行业净流入 个股简称 个股净流入

寒武纪 34.7 恒力石化 -0.6

胜宏科技 10.9 海油发展 -0.5

长鑫科技 7.3 中国石油 -0.5

云南锗业 7.2 方大特钢 -0.6

中钨高新 5.0 新钢股份 -0.6

紫金矿业 4.7 首钢股份 -0.6

德福科技 2.9 美的集团 -2.5

宁德时代 2.7 三花智控 -0.7

欧陆通 2.3 星帅尔 -0.4

罗博特科 3.0 特力A -0.1

精智达 2.5 群兴玩具 -0.1

大族激光 2.4 综艺股份 -0.1

浪潮信息 5.1 森马服饰 -0.3

宏景科技 3.4 福恩股份 -0.1

海康威视 3.4 戎美股份 -0.1

恒瑞医药 3.3 中国巨石 -2.0

九安医疗 3.3 上峰材料 -0.4

迈瑞医疗 1.9 华新建材 -0.3

比亚迪 2.6 信测标准 -0.3

拓普集团 1.5 国脉科技 -0.2

华达科技 1.2 实朴检测 -0.1

北京银行 1.2 润本股份 -0.4

平安银行 1.0 爱美客 -0.3

招商银行 0.9 嘉亨家化 -0.1

长江电力 3.9 永辉超市 -0.4

中国核电 1.5 万辰集团 -0.3

大唐发电 1.1 赛维时代 -0.3

昊华科技 3.3 牧原股份 -0.4

多氟多 1.5 正邦科技 -0.2

联瑞新材 1.3 圣农发展 -0.2

两融——上周净流向前10行业

& 各行业前3净流向个股(亿元)

两融——上周净流向后10行业

& 各行业后3净流向个股(亿元)

电子 109.2 石油石化 -3.4

有色金属 60.5 钢铁 -0.4

电力设备 32.0 家用电器 -0.4

机械设备 30.5 综合 -0.3

计算机 22.8 纺织服饰 -0.1

医药生物 22.6 建筑材料 0.8

汽车 10.4 社会服务 1.1

基础化工 7.9 农林牧渔 1.4

银行 8.5 美容护理 1.1

公用事业 8.3 商贸零售 1.2
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1.3、股票型ETF：净流入-759.4亿，处近三年3.3%分位

• 股票型ETF整体上周净流入-759.4亿，较前值净流入991.7亿下降，净流向整体处近三年3.3%分位。

数据来源：Wind，华创证券
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1.3、股票型ETF：行业ETF净流入-14.3亿，主题ETF净流入-175.0亿

• 上周行业/主题ETF净流入品种集中于有色金属（36.1亿）、电力设备（13.5亿）、计算机（11.7亿）等；净

流出品种集中于电子（-123.2亿）、医药生物（-38.4亿）、通信（-33.9亿）等。

数据来源：Wind，华创证券
注：根据行业/主题ETF跟踪指数权重行业分布，划分成23个申万一级行业类ETF与27个主题类ETF。

本周 上周 本周 上周
1 有色金属 36.1 8.4 26 物联网 -0.2 0.1

2 电力设备 13.5 4.2 27 区域经济 -0.3 0.0

3 计算机 11.7 -9.0 28 汽车 -0.3 1.1

4 非银金融 8.4 -11.0 29 旅游 -0.4 -1.7

5 机器人 3.2 1.5 30 高端制造 -0.5 0.2

6 消费 2.8 1.6 31 建筑材料 -0.6 0.6

7 新能源车 2.0 -1.6 32 船舶 -0.6 -1.0

8 软件 1.4 0.8 33 金融 -1.2 -0.7

9 新材料 1.3 1.0 34 卫星 -1.2 -8.6

10 传媒 1.1 -4.5 35 科技 -1.4 0.8

11 农林牧渔 0.7 -2.1 36 云计算 -1.4 -5.8

12 食品饮料 0.4 -3.6 37 家用电器 -1.4 1.7

13 建筑装饰 0.4 0.2 38 电池 -1.7 3.8

14 绿色发展 0.3 0.0 39 银行 -1.7 -17.4

15 民企 0.2 -0.4 40 能源 -2.4 -0.6

16 钢铁 0.1 0.7 41 油气 -3.6 -1.8

17 央国企 0.1 1.0 42 基础化工 -5.0 -0.9

18 机械设备 0.0 -2.7 43 国防军工 -6.8 0.0

19 养老 0.0 0.0 44 公用事业 -8.0 -7.7

20 原材料 0.0 0.0 45 人工智能 -9.4 3.4

21 品牌工程 0.0 0.0 46 煤炭 -10.7 -8.3

22 数字经济 -0.1 0.0 47 5G -18.2 -5.5

23 大宗商品 -0.1 0.1 48 通信 -33.9 -1.0

24 房地产 -0.1 -0.6 49 医药生物 -38.4 -23.7

25 交通运输 -0.1 0.1 50 电子 -123.2 205.8

净流入额(亿元)
序号

近一周行业/主题ETF净流入额(对应至申万一级行业/主题)

序号 行业/主题
净流入额(亿元)

行业/主题
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1.4、上市公司回购：回购额上升

• 上周上市公司回购金额为74.1亿，较前值31.7亿上升，处近三年92%分位。

数据来源：Wind，华创证券
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1.5、股权融资规模下降

• 以上市日为标准，上周股权融资金额为197.2亿元，处近三年85%分位，其中IPO71.1亿、再融资126.1亿。

数据来源：Wind，华创证券
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1.6、产业资本净减持规模上升

• 1）上周产业资本整体增持13.2亿元、减持-72.8亿元，净减持-59.7亿，较前值-15.1亿规模上升，净减持规

模处近三年65%分位。

数据来源：Wind，华创证券
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1.6、产业资本行业：上周净增持计算机、钢铁；减持电子、机械

• 2）上周分行业来看，

• 净增持计算机4.4亿、钢铁0.8亿、

食饮0.8亿；

• 净减持电子-15.2亿、机械-11.6

亿、电新-10.0亿。

数据来源：Wind，华创证券

大类 行业 周度 月度 2026YTD 周度 月频 2026YTD

基础化工 -9.9 -15.0 -145.1

钢铁 0.8 2.3 -6.7

有色金属 -0.2 -2.0 -104.9

建筑材料 -0.6 -1.7 -49.9

建筑装饰 -1.1 -1.9 -34.7

煤炭 0.0 0.2 -1.3

石油石化 0.0 0.6 30.7

交通运输 0.0 0.3 -4.5

环保 -2.4 2.4 -89.5

公用事业 -0.1 1.2 -23.2

电子 -15.2 -32.8 -1030.1

通信 -4.6 -5.2 -142.1

传媒 -5.6 -7.2 -45.7

计算机 4.4 7.1 -123.8

电力设备 -10.0 -11.4 -290.0

机械设备 -11.6 -24.0 -233.1

国防军工 0.0 -9.0 -73.2

汽车 0.1 -1.7 -68.5

农林牧渔 -0.7 0.7 -25.5

家用电器 -1.0 -2.6 -48.4

食品饮料 0.8 0.0 -28.7

纺织服饰 0.0 -0.9 -12.5

轻工制造 -0.9 -1.5 -21.0

医药生物 -1.6 -10.3 -174.3

社会服务 0.0 0.3 -12.1

美容护理 0.0 0.0 -9.3

商贸零售 0.0 -0.5 -36.6

房地产 0.0 -0.3 -14.6

银行 0.0 -2.3 22.1

非银金融 0.0 0.0 -17.7

综合 0.0 0.2 -2.3

分行业产业资本净增减持情况(亿元)

-14.9 -368.4

-21.6 -46.1 -664.9
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1.7、限售解禁规模下降

• 上周解禁市值396.1亿元，较前值2537.2亿下降，处近三年34%分位。预计本周解禁市值为246.9亿元。

数据来源：Wind，华创证券
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1.8、南向资金：净流入+85.9亿

• 上周南向资金流向+85.9亿元，较上周-161.2亿元上升，周净流向强度处近三年36%分位。

数据来源：Wind，华创证券
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1.9、北向资金参与度下降

• 上周北向资金成交占沪深A股比例7.9%，较前值下降0.8pct，参与度处近三年80%分位。

数据来源：Wind，华创证券
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资金流动性：杠杆资金时隔一月重回净流入

交易拥挤度：传媒、银行、保险上行；电子、军工、光伏下行
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2.1、成长主题行业：国防军工交易热度分位下降10pct至16%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.1、成长主题行业：国防军工交易热度分位下降10pct至16%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.2、价值主题行业：银行上升16pct至34%、保险上升15pct至52%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.2、价值主题行业：银行上升16pct至34%、保险上升15pct至52%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.3、周期主题行业：建筑上升6pct至32%，化工下降8pct至19%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.3、周期主题行业：建筑上升6pct至32%，化工下降8pct至19%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.3、周期主题行业：建筑上升6pct至32%，化工下降8pct至19%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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2.4、TMT主题行业：传媒上升18pct至43%，电子下降13pct至75%

数据来源：Wind，华创证券，历史分位为16年以来，走势图为22年以来
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资金流动性：杠杆资金时隔一月重回净流入

交易拥挤度：传媒、银行、保险上行；电子、军工、光伏下行
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3.1、自媒体：A股搜索热度下降

• 上周市场呈右侧修复

行情，资金从防御板

块回流成长赛道，成

交持续放量。市场定

价转向科技成长、实

物大宗商品、出口制

造、高股息红利四大

方向均衡轮动，自媒

体A股搜索热度下降。

数据来源：微信指数，百度指数，微指数，新红数据，巨量算数，快手指数，华创证券 

注：以24/9/23为基点，数据截至26/8/10。
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3.2、抖音观看“A股”内容用户：高能级城市、年长群体占比上升

数据来源：巨量算数，华创证券

• 抖音最近一周（8/1-8/7）观看“A股”内容用户结构分布总体平稳。从城市能级上看，新一线等高能级城市

群体占比上升；从年龄结构上看，41岁以上年长群体占比上升。
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3.3、快手：“A股”作品热度下降

数据来源：快手指数，华创证券

• 最近一周（8/1-8/7）快手“A股”作品：作品量2.4万个，较上期减少0.2万个；点赞量17.0万次，较上期减

少1.4万次；评论量15.7万次，较上期减少3.5万次。
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3.4、微博情绪：市场单边修复引发微博乐观情绪上升

数据来源：微热点，华创证券

• 最近一周（8/1-8/7）微博情绪总体平稳，市场单边修复引发积极、惊奇等乐观情绪明显上升。
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3.5、基金风格：抱团趋势减弱，无明显行业偏向

• 最近一周（8/3-8/7）公募抱团趋势减弱，风格偏向价值，无明显行业偏向。

数据来源：Wind，华创证券

注：图表以沪深300、创业板指、上证50、3个中信风格指数和2个申万指数（电子，电力设备）为参考，选取剔除行业基后规模前100普通股票型、偏股混合型和灵活配置型
基金；气泡大小代表规模。
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3.6、散户资金净流入规模下降

数据来源：Wind，华创证券

• 24/10新增开户数685万户，历史上仅次于15/4和15/6；26/7新增开户数265.5万户，处过去十年76%分位；

• 最近一周（8/3-8/7）以小单(挂单额小于4万元)衡量的沪深两市A股散户资金净流入-16.1亿元，较前值下降

1029.2亿元，处过去五年0%分位，净流入规模下降。
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3.7、散户入场渠道：下载量减少

数据来源：七麦数据，华创证券，存在部分日期评分数据缺失

• 最近一周（8/1-8/7，下同）同花顺累计下载量达10.0万次，较前值减少0.8万次；东方财富下载量2.4万次，

较前值减少0.5万次。最近一周同花顺五星好评数量4501次，较前值减少230次。
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风险提示

1、宏观经济不及预期，可能导致相机抉择的货币政策与市场预期产生偏离；

2、相关测算或与实际情况有所偏差；

3、历史经验不代表未来：因市场环境等因素变化，历史数据得出的经验可能在未来失效。
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