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证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

礼来：Q2业绩持续超预期，斥资170+亿美元收购6家biotech公司

3

◼ 财务表现：礼来2026年Q2实现总营收229.74亿美元（+48%），远超市场普遍预期的205.6亿美元；Non-GAAP每股收益达到8.38美元（+33%），其中包含当期

完成并购结算的3.03美元IPR&D研发费用。基于产能释放与极其强劲的终端需求，礼来再次大幅上调2026全年营收指引20-30亿美元至850亿–870亿美元；调整后

每股收益指引同步上调至35.50–36.50美元。

◼ 销售表现：替尔泊肽销售放量，单季销售额达148.71亿美元：降糖版 Mounjaro 实现销售额99.43亿美元（+91%），减重版 Zepbound 实现49.28亿美元

（+46%）。此外，阿尔茨海默病新药 Kisunla（donanemab）及特应性皮炎新药 Ebglyss （lebrikizumab-lbkz） 加速放量，推动非代谢管线同比增长 121%。

◼ 管线进展：每日一次口服小分子GLP-1RA Orforglipron (Foundayo 正式向 FDA 提交 NDA，用于慢性体重管理及2型糖尿病治疗。三靶点激动剂Retatrutide在肥胖

/OSA/膝关节炎3项III期 TRIUMPH 试验中均获阳性，68周最高减重28.6%（p<0.001），预计2027Q1递交BLA。

◼ BD及并购进展：达成对6家biotech的收购，包括下一代JAK抑制剂公司Ajax Therapeutics（23亿美元）、新一代双载荷ADC公司CrossBridge Bio（3亿美元）、

精神疾病公司 AtaiBeckley（38亿美元）、in-vivo CAR-T公司Kelonia Therapeutics（70亿美元）以及三家疫苗开发商，包括Vaccine Company （15.5亿美元）、

Curevo（15亿美元）和 LimmaTech Biologics（7.8亿美元）。

资料来源：礼来官网，华创证券

┃ 美国Incretin类似物处方率 ┃ 礼来2026Q2部分药物销售额（百万美元）

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

艾伯维：Q2营收169.90亿美元，超百亿收购长效自免疗法公司
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◼ 财务表现：艾伯维公布2026Q2财报，实现净营收169.90亿美元（+10.2%）。分业务

板块来看：免疫、神经科学、肿瘤、美容几大业务分别实现收入87.86亿美元

（+15.1%）、32.28亿美元（+20.3%）、16.50亿美元（-1.5%）、12.82亿美元

（+0.3%）。Non-GAAP调整后EPS为3.65美元（同比+22.9%）。由于当期计入并购 

Cerevel 及 Aliada 资产相关的阶段性研发支出，管理层将2026全年调整后稀释EPS指

引从13.91-14.11美元下修为13.87-14.07美元。

◼ 销售表现： IL-23抑制剂 Skyrizi（55.05亿美元，+24.4%）与JAK1抑制剂 Rinvoq

（25.25亿美元，+24.5%）合计贡献超80亿美元，完全填补了 Humira（7.56亿美元，-

35.9%）的下滑

◼ 管线进展：III期EPCORE DLBCL-4结果显示，在2L/2L+ R/R DLBCL患者中，Epkinly

（epcoritamab）与来那度胺联合方案相比利妥昔单抗+吉西他滨+奥沙利铂，在PFS方

面展现出具有统计学显著性且具有临床意义的改善。

◼ BD与并购进展：以109亿美元完成对 Apogee Therapeutics 的收购，获得长效IL-13单

抗zumilokibart（APG777） 以及长效 TSLP 单抗 APG333。以14亿美元完成对 Aliada

Therapeutics的收购。Aliada 致力于利用创新血脑屏障（BBB）穿透技术研发针对难治

性中枢神经系统（CNS）疾病新型疗法，其模块化递送（MODEL ）平台可精准靶向

在脑内皮细胞中高度表达的转铁蛋白（TfR）和CD98受体，可将多种生物载荷递送至

大脑，包括治疗性抗体和基因药物，如siRNA。其核心在研药物ALIA-1758是一种抗焦

谷氨酸化β淀粉样蛋白（3pE-Aβ）抗体，该药物目前正积极开发用于治疗阿尔茨海默病。

资料来源：艾伯维官网，华创证券

┃ 艾伯维2026Q2产品销售收入（百万美元） 

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

默沙东：Q2营收166亿美元，67亿美元收购Terns Pharmaceuticals
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◼ 财务表现：默沙东公布2026年Q2财报，全球总销售额达到166.07亿美元（+5%）。因二

季度完成对Terns Pharmaceuticals的收购产生57亿美元（合每股2.31美元）的非经常性

费用，GAAP净亏损为13.35亿美元，非GAAP每股净亏损为0.13美元。默沙东将2026全

年销售额预期范围缩窄并上调至663亿–673亿美元。

◼ 销售表现：肿瘤业务仍为核心支柱，K药及其QLEX皮下制剂全球销售额达83.66亿美元

（+5%），占总营收的56.6%；肺动脉高压（PAH）新药 Winrevair 单季销售额达5.88亿

美元（+75%）； HIF-2ɑ抑制剂 Welireg 放量迅速，销售额达到 2.71 亿美元（+67%） 。

HPV疫苗Gardasil/Gardasil 9在经历中国市场去库存后，全球销售额恢复平稳至11.69亿

美元（+4%）。

◼ 管线进展：首个每日一次口服 PCSK9 抑制剂 Lipfendra (enlicitide) 获得 FDA 正式批准

上市，用于治疗成人高胆固醇血症患者，CORALreef III期试验中，enlicitide 使患者 

LDL-C 较基线降低61.2%（p<0.001） 。与科伦博泰合作的TROP2 ADC sac-TMT (MK-

2870) 在子宫内膜癌III期 TroFuse-005 试验中取得阳性PFS结果，相比化疗显著降低疾

病进展或死亡风险（HR=0.57，p<0.0001）。与吉利德合作的每周一次口服 

islatravir/lenacapavir HIV 方案III期试验达到主要终点。

◼ BD与并购进展：公司以67亿美元完成对 Terns Pharmaceuticals 的收购，一款口服变构

BCR-ABL1酪氨酸激酶抑制剂（TKI）TERN-701/MK-4208，该药物有望成为治疗慢性髓

性白血病（CML）的BIC候选药物。

资料来源：默沙东官网，华创证券

┃ 默沙东2026Q2部分产品销售收入（百万美元） 

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

强生：Q2制药业务收入164亿美元，26年总营收有望首次突破千亿大关
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◼ 财务表现：强生公布2026年Q2财报，实现总营收253.10亿美元（+6.6%）。调整后净

利润为71.00亿美元，调整后稀释EPS为2.90美元（+4.7%）；GAAP净利润为55.00亿

美元。基于上半年的强劲表现，强生上调2026全年指引，预计全年营收为1008亿–

1014亿美元（有望历史上首次突破1000亿美元大关），调整后EPS指引上调至11.60–

11.75美元。

◼ 销售表现：制药业务实现收入163.84亿美元（+7.8%），自免药物Tremfya（特诺亚）

实现销售额20.46亿美元（+72.5%）、CD38单抗Darzalex（达雷妥尤单抗）实现销售

额42.07亿美元（+18.9%）；尽管Stelara（乌司奴单抗）因欧美仿制药竞争导致销售

额下滑至7.40亿美元（-55.2%），但剔除 Stelara 后的制药板块实现了12.4%的双位数

运营增长。医疗科技（MedTech）板块实现收入89.26亿美元（+3.6%）。

◼ 管线进展：Tremfya 皮下给药诱导及维持治疗中重度 UC 与 CD 的新适应症 sBLA 获得 

FDA 正式批准，这一获批主要基于Tremfya皮下诱导及维持治疗克罗恩病（CD）的III

期 GRAVITI 试验结果，该试验达到双重主要终点，第12周临床缓解率达到56.1%（对

照组21.4%，p<0.001）。GPRC5D/CD3双特异性 TCE TALVEY（talquetamab-tgvs）

联合 Darzalex Faspro 在早期复发或难治性多发性骨髓瘤（RRMM）中疗效显著。

◼ BD与并购进展：以10亿美元现金完成对 Firefly Bio 的收购，获得其专有的Firelink 降

解剂-抗体偶联（DAC）平台。

资料来源：强生官网，华创证券

┃ 强生2026Q2产品销售结构

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

阿斯利康：Q2营收153.84亿美元，也营收利润稳步增长
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◼ 财务表现：阿斯利康2026年Q2实现总营收153.84亿美元（+6%，CER+5%）；核

心EPS为2.63美元（+18%）。公司重申2026全年财务指引：按固定汇率计算，总

营收预计实现中高单位数增长，核心EPS实现低双位数增长。

◼ 销售表现：肿瘤业务板块单季贡献73.25亿美元（+16%），其中 Enhertu（德曲妥

珠单抗，+32%至8.88亿美元）、Imfinzi（英飞凡，+27%至18.54亿美元）及

Tagrisso（泰瑞沙，+7%至19.41亿美元）表现强劲。剔除专利到期的Farxiga（达

格列净）与 Brilinta（替格瑞洛）后，公司核心业务内生增速高达11%。

• 管线进展：ATK 抑制剂 Truqap (capivasertib) 获FDA批准上市，用于治疗PTEN缺

失的转移性去势抵抗性前列腺癌（mCRPC）患者。FIC醛固酮合成酶抑制剂（ASI） 

Baxfendy （baxdrostat）美国正式获批，用于与其他抗高血压药物联合治疗高血

压，以降低血压控制不佳的成年患者的血压。与康诺亚/乐普生物合作的CLDN18.2 

ADC AZD0901 (soniV) 联合化疗一线治疗CLDN18.2阳性晚期G/GEJ腺癌的III期

CLARITY-Gastric01达到PFS与OS双重主要终点，降低疾病进展或死亡风险42%

（HR=0.58，p<0.0001）。与 Ionis 合作的TTR淀粉样变性心肌病（ATTR-CM）

反义寡核苷酸药物 Wainua (eplontersen) 在关键III期 CARDIO-TTRansform 试验

中，心血管死亡及心血管事件复合主要终点未达到统计学显著性差异。口服小分

子GLP-1RA elecoglipron 在II期试验 VISTA 中展现出36周内最高 11.8% 的临床意

义减重幅度，且无需禁食或限制饮水。

资料来源：阿斯利康官网，医药魔方官网，华创证券

┃ AZ 2026Q2药物销售额（百万美元） 

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

辉瑞：Q2营收150.34亿美元，26年度营收目标上调至605-625亿美元

8 资料来源：辉瑞官网，华创证券

◼ 财务表现：辉瑞公布2026年Q2财报，实现总营收150.34亿美元（在剔除新冠产品影响后实

现固定汇率1%的运营增长）。非GAAP调整后稀释EPS为0.77美元；GAAP下归母净亏损为

0.04美元/股，主要受43亿美元非现金无形资产减值冲销的影响。基于非新冠业务15.00亿美

元的超预期增量，辉瑞上调2026全年营收指引中位数5亿美元至605.00亿–625.00亿美元，重

申调整后EPS指引为2.80–3.00美元。此外，公司同时宣布新增25亿美元的生产力提升削减

计划，目标于2027至2029年间兑现。

◼ 销售表现：除新冠产品外的重磅和新收购产品线表现亮眼，同比运营增长18%。核心驱动品

种包括：抗凝药 Eliquis（阿哌沙班，+19%）、Nectin 4 ADC Padcev（+23%）、ATTR治

疗药物Vyndaqel （+8%）以及 Lorbrena（洛拉替尼，+37%）。相比之下，COVID-19产品

需求继续萎缩：Paxlovid 全球销售额比下降95%，新冠疫苗 Comirnaty 下降34%。

◼ 管线进展：美国 FDA 已接受一项关于Talzenna联合Xtandi治疗的 sNDA 的优先审评已获得 

FDA 受理，申请旨在将适应症扩展至患有同源重组修复（HRR）基因突变的 mCSPC 的男

性患者，该病症亦称为转移性激素敏感性前列腺癌（mHSPC）。该申请是基于 III 期试验

TALAPRO-3 的积极数据，表明Talzenna 联合 Xtandi与安慰剂联合 Xtandi 相比，可将影像

学进展或死亡的风险降低 52%（HR 为0.48；95% CI，0.36–0.65；p ˂ 0.0001）。减重领域，

基于综合临床数据与监管机构反馈，辉瑞终止多项资产的研发，包括口服GLP-1小分子激动

剂 danuglipron 每日两次与每日一次剂型的临床开发、百亿收购公司 Metsera 的口服 GLP-1 

MET-224o 及 GIPR 拮抗剂PF-07976016的研发。

┃ 辉瑞2026Q2销售收入（百万美元） 

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

罗氏：H1制药业务营收约299.10亿美元，终止多条管线以进一步实现聚焦

9

◼ 财务表现：上半年集团总销售额达303.64亿瑞士法郎（约375.10亿美元，CER+6%）；归属于公司股东

的净利润68.71亿瑞士法郎（约84.88亿美元）。

◼ 销售表现：制药业务板块上半年实现销售额236.29亿瑞郎（约299.10亿美元，CER+6%），其中肿瘤板

块收入73.81亿瑞士法郎（约93.43亿美元，+1%），血液板块45.83亿瑞士法郎（约58.01亿美元，

+14%），神经板块收入49.70亿瑞士法郎（约62.91亿美元，+9%）；免疫板块收入32.90亿瑞士法郎

（约41.65亿美元，+8%）；眼科板块收入21.07亿瑞士法郎（约26.67亿美元，+6%）。五款核心药物驱

动增长，合计实现销售额110亿瑞士法郎：包括奥马珠单抗（Xolair）、艾美赛珠单抗（Hemlibra）、奥

瑞利珠单抗（Ocrevus）、帕妥珠单抗/曲妥珠单抗复方（Phesgo）和法瑞西单抗（Vabysmo）。公司终

止多条管线以进一步实现战略聚焦，包括5个 I 期项目，3个 II 期项目。

◼ 管线进展：口服SERD药物 giredestrant 用于早期乳腺癌辅助治疗的lII期 lidERA 试验获得FDA授予优先审

评资格，PDUFA日期定于2026年11月30日。

资料来源：罗氏官网，华创证券

┃ 罗氏2026Q2各领域销售占比

┃ 罗氏2026Q2 top20药物销售额（百万瑞士法郎） 

下载日志已记录，仅供内部参考



证券研究报告

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210

诺华：Q2营收144.10亿美元，收购NMTi荷载ADC平台
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◼ 财务表现：诺华2026年Q2实现净销售额144.10亿美元（CER+1%）；

核心营业利润59.40亿美元，核心EPS为2.41美元。公司重申2026全年

指引，预计按固定汇率下半年销售额及核心营业利润增速将进一步提速。

◼ 销售表现：四大核心治疗领域中，心血管-肾脏-代谢（CRM）实现销售

收入约16.88亿美元（-36%），下滑主要受Entresto （-50%）美国仿制

药冲击承压所致；免疫学板块在Cosentyx驱动下实现收入约27.80亿美

元（+9%）；神经科学板块在 Kesimpta 强劲带动下实现收入约18.77亿

美元（+29%）；肿瘤学板块受 Kisqali 与 Pluvicto 放量拉动，实现收入

约45.15亿美元（+35%），在营收占比最大的同时还实现了增速最快。

◼ 管线进展： Pluvicto 的新适应症获得FDA批准，用于PSMA+ 转移性雄

激素途径调节-未敏感型（mAPMN/S）前列腺癌（以前称为激素敏感性

前列腺癌/mHSPC）患者，至此 Pluvicto 可用于所有阶段的PSMA+转移

性前列腺癌患者，适用人群几乎翻倍。该批准是基于 PSMAfore 试验。

靶向Lp(a)的 ASO 药物 pelacarsen 在 III 期Lp(a) HORIZON试验中完成

心血管终点试验的主要终点随访，顶线数据预计在未来数月内公布。

◼ BD及并购进展：完成以15亿美元收购Myricx Bio，获得Myricx Bio的两

项领先 ADC 候选产品和下一代、具有同类首创潜力的N-肉豆蔻酰转移

酶抑制剂（NMTi）载荷平台。

资料来源：诺华官网，华创证券

诺华2026Q2药物销售额（百万美元） 

下载日志已记录，仅供内部参考
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赛诺菲：Q2营收约133.45亿美元，多个后期管线终止研发
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◼ 财务表现：赛诺菲2026年Q2实现销售额115.97亿欧元（约133.45亿美元，CER 

+48.3%）；业务营业利润增长至32.91亿欧元（约38.03亿美元，+35.8%）；调整后

EPS达到2.39美元。基于强劲的上半年业绩，赛诺菲上调2026全年财务指引：上调

预期全年销售额CER的个位数增长至~10%的增长，预期调整后EPS增速将略高于销

售额。

◼ 销售表现：从业务板块来看，免疫板块实现收入约53.31亿欧元（ 约61.61美元），

其中Dupixent 销售额持续高增，单季实现销售51.54亿欧元（约59.56亿美元，

+37.6%），占营收总额的47.2%。 Dupixent 目前已获批特应性皮炎（AD）、哮喘、

伴鼻息肉的慢性鼻窦炎（CRSwNP）、嗜酸性粒细胞性食管炎、结节性瘙痒症、慢

性自发性荨麻疹（CSU）、慢性阻塞性肺病（COPD）、大疱性类天疱疮（BP）以

及过敏性真菌性鼻窦炎（AFRS）； Dupixent 区域销售方面，美国销售额为38.99亿

欧元（+42.8%），欧洲销售额为5.83亿欧元（+19.4%），世界其他地区销售额为

6.72亿欧元（+26.9%），主要由巴西和加拿大推动 。罕见病板块约16.27亿欧元

（约18.80亿美元）。

◼ 管线进展：赛诺菲终止多个临床后期管线，包括与再生元合作的 IL-33 单抗

itepekimab；由于OX40(L)多重负面进展同样宣布不再推进 amlitelimab 至注册性临

床；最后，由于针对克罗恩病（CD）和溃疡性结肠炎（UC）的  II 期研究未达到内

部设定的疗效预期，赛诺菲决定终止TNFR1抑制剂 balinatunfib 的研发。

资料来源：赛诺菲官网，华创证券

┃ 赛诺菲2026Q2部分药物销售额（百万欧元） 

下载日志已记录，仅供内部参考
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BMS：Q2营收129.7亿美元，大幅上调全年收入指引至490-500亿美元
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◼ 财务表现：BMS 2026年Q2实现总营收129.70亿美元（+6%）；Non-GAAP每股收益

为2.04美元。管理层将2026全年营收指引大幅上调至490-500亿美元（此前为460-475

亿美元），并将全年调整后EPS上调至10+%至6. 75-7.00美元。

◼ 销售表现： BMS按生命周期将产品划分为增长品种（Growth Portfolio）和成熟品种

（Legacy Portfolio），按治疗领域划分肿瘤、心血管、血液学、免疫和神经科学五大

板块。肿瘤板块基石产品 Opdivo 与 Yervoy 表现稳健，分别实现收入24.85亿美元（-

3%）和7.69亿美元（+7%）；双免疫固定剂量组合 Opdualag（纳武利尤单抗+瑞拉利

单抗）持续放量，实现收入3.49亿美元（+23%）。心血管板块成熟品质 Eliquis（阿哌

沙班）实现销售44.81亿美元（+22%），增速稳健；全球FIC心肌肌球蛋白抑制剂

Camzyos 销售高增至4.16亿美元（+60%），但其针对非梗阻性肥厚型心肌病

（nhHCM）的III期临床探索未达主要终点。血液学板块中，传统专利崖产品 Revlimid

（来那度胺）与 Pomalyst（泊马度胺）销售额持续受仿制药侵蚀而下滑；然而，增长

品种组合中的 CD19 CAR-T 疗法 Breyanzi 销售额增长至4.84亿美元（+41%），红细

胞成熟剂 Reblozyl 亦保持双位数增长。神经科学板块中，精神分裂症新药 Cobenfy

（KarXT）实现6300万美元收入（+81%）。免疫板块中，TYK2抑制剂 Sotyktu（氘可

来昔替尼）仅实现收入8700万美元（+23%），主要得益于美国市场商业准入条件及

PBM报销目录覆盖的显著改善。

◼ 管线进展： 向FDA递交了新一代CELMoD蛋白质降解剂mezigdomide联合地塞米松治

疗多发性骨髓瘤（RRMM）的NDA上市申请。

资料来源：BMS官网，华创证券

┃ BMS 2026Q2部分药物销售额（百万美元） 
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◼ 财务表现：GSK实现总营收84.09亿英镑（约113.24亿美元，

+5%）。全年销售额与营业利润维持原定指引，分别为增长3-5%以

及7-9%，但将范围上调至预估区间上限。GSK宣布启动新一轮成本

节省计划，目标至2029年实现年化19.00亿英镑的成本节省。当期

因 camlipixant 全额计提19.00亿英镑资产减值，GAAP业绩短期承

压。

◼ 销售表现：从业务板块来看，特药销售额37.82亿英镑（约50.93亿

美元，+14%），其中 HIV 业务收入约20.78亿英镑（约27.98亿美

元，+10%）其中长效注射疗法 Cabenuva 贡献了 Q2 HIV 药物总

销售额增长的60%，全地区需求均十分强劲，首个长效预防（PrEP）

方案 Apretude 占 Q2 HIV 药物总增长的20%；呼吸、免疫和炎症

（RI&I）业务收入约11.35亿英镑（约15.28亿美元，+18%）；肿瘤

业务收入约5.69亿英镑（约7.66亿美元，+17%） ；疫苗业务销售

额约22.84亿英镑（约30.76亿美元，+8%）；普药业务销售额约

23.43亿英镑（约31.55亿美元，-9%） 。

◼ BD及并购进展：本季度以约106亿美元收购 Nuvalent，获得新一代 

ALK 及 ROS1 抑制剂，成为 GSK 史上最大一笔收购案。收购完成

后不久，ROS1抑制剂 Jideytro（zidesamtinib）即完成获批上市。

资料来源：GSK官网，华创证券

┃ GSK 2026Q2部分药物销售额（百万英镑） 
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◼ 财务表现：吉利德2026年Q2实现总营收78.00亿美元（+10.2%）；基础业务

（Ex-Veklury）同比增长10%，创下三年来最强单季增速。GAAP稀释每股亏

损为8.45美元。公司今年第二次小幅上调2026全年基础产品销售额指引，本次

从300-304亿美元上调至301亿–304亿美元。

◼ 销售表现：HIV板块实现营收56.93亿美元（+11.8%）：Biktarvy（必妥维）销

售额达37.72亿美元（+7%）； Descovy 的 PrEP 适应症销售额约 9.67 亿美元

（+48%），叠加 Yeztugo 的2.23亿美元，吉利德PrEP业务整体季度销售额首

次突破10亿美元，同比翻倍。由于 HIV 业务的强劲增速，全年HIV销售增长预

期已上调至9%-10%。肿瘤领域 Trodelvy（TROP2 ADC）实现销售额4.57亿美

元（+26% ）；COVID-19 药物 Veklury 销售额锐减至2300万美元（-81%）。

细胞治疗产品销售同样下滑，Yescarta 与 Tecartus 单季销售额4.17亿美元（-

14%）面临来自双抗与同类竞争的持续挤压，增长放缓。

• 管线进展：FDA已受理 Yeztugo（lenacapavir）300mg片剂的补充新药申请，

作为每周一次口服 PrEP 方案，PDUFA 日期2027年2月2日；默沙东合作的每

周一次口服 islatravir+lenacapavir 方案，两项III期（ISLEND-1和ISLEND-2）

均取得积极结果。 肿瘤方面，FDA 6月批准FDA批准 Trodelvy 用于一线治疗

mTNBC，不再限定 PD-L1 状态，大大扩大患者人群。

• BD及并购进展：重点关注肿瘤 ADC 赛道，分别以10亿美元以及78亿美元完成

了对下一代 ADC 平台开发商 Tubulis 以及一家专注于特定DNA损伤（DDR）

资产的公司 Cyteir Therapeutics 的收购。

┃ 吉利德2026Q2部分药物销售额（百万美元） 

资料来源：吉利德官网，华创证券
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涨幅前5分别为：

歌礼制药（+33.65%）君圣泰医药（+30.77%）金斯瑞（+27.24%）艾迪药业（+26.83%）派格生物医药（+22.67%）

跌幅前5分别为：

九源基因（-3.5%）中国抗体（-1.47%）友芝友生物（-1.08%）博安生物（-0.74%） 泽璟制药（-0.33%%）

资料来源：Wind，截至2026-08-09，华创证券
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Biotech公司最新市值（亿元）

17 资料来源：Wind，截至2026-08-09，华创证券
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◼ 国产新药NDA数量1个，IND数量39个。

资料来源：CDE，华创证券

受理号 药品名称 企业名称 承办日期

CXSL2600809 ABBV-701注射液 艾伯维医药贸易 2026-08-03

CXSL2600808 QLS2401注射液 齐鲁制药 2026-08-03

CXSL2600818 SNA01注射液 科兴控股 2026-08-04

CXSL2600817 ZHB123舌下片
众红生物工程创药研

究院 2026-08-04

CXSL2600814 GenSci133注射液 长春金赛 2026-08-04

CXSL2600813 IBI3034 信达生物 2026-08-04

CXSL2600812 SYS6062 石药集团巨石生物 2026-08-04

CXHL2600956 GFH276 片 劲方医药 2026-08-04

CXHL2600955 AHB-121注射液 浩博医药 2026-08-04

CXHL2600954 PSTC100片 普罗思特 2026-08-04

受理号 药品名称 企业名称 承办日期

CXSL2600836 SHR-4610注射液 盛迪医药 2026-08-05

CXSL2600835 SHR-4849注射液 盛迪医药 2026-08-05

CXSL2600834
重组人源化抗FXI双特异性抗体

注射液
丽珠单抗 2026-08-05

CXSL2600833 注射用NW001 微芯生物 2026-08-05

CXSL2600832 SHR-7787注射液 恒瑞医药 2026-08-05

CXSL2600830 SYS6043 石药集团 2026-08-05

CXSL2600829 注射用SHR-A2102 盛迪亚生物/恒瑞医药 2026-08-05

CXSL2600828 注射用SHR-9839（sc） 盛迪亚生物 2026-08-05

CXSL2600827 注射用GEN1184 金麦安博 2026-08-05

CXSL2600826 GZC8072片 甘李药业 2026-08-05

下载日志已记录，仅供内部参考
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受理号 药品名称 企业名称 承办日期

CXSL2600822 IBI3002 信达生物 2026-08-05

CXSL2600821 ES502注射液 灵识质源 2026-08-05

CXSL2600820 注射用DR30206 道尔生物 2026-08-05

CXSL2600819 CM583注射液 康诺亚生物 2026-08-05

CXHL2600969 DZD6008片 迪哲医药 2026-08-05

CXHL2600967 HRS-4508片 恒瑞医药 2026-08-05

CXHL2600966 KC1086片 康辰药业 2026-08-05

CXHL2600963 VB19055片 扬厉医药 2026-08-05

CXSL2600841 注射用SSGJ-709 三生制药 2026-08-06

CXSL2600840 FG-M108注射液 明济生物 2026-08-06

受理号 药品名称 企业名称 承办日期

CXSL2600839 SPGL008注射液 赛保尔生物 2026-08-06

CXSL2600838 注射用HS-20093 翰森生物/恒邦药业 2026-08-06

CXSL2600837 注射用JSKN022 康宁杰瑞 2026-08-06

CXHL2600974 XNW26018片 信诺维 2026-08-06

CXHL2600972 ADC118片 艾迪药业 2026-08-06

CXSL2600847 SSGJ-718注射液 三生国健 2026-08-07

CXSL2600845 IMC002注射液 易慕峰生物 2026-08-07

CXSL2600843 注射用MBS314 天广实生物 2026-08-07

CXHS2600115 AP301胶囊 礼邦制药/药源生物 2026-08-07

CXHL2600976 S01D片 我武生物 2026-08-07

下载日志已记录，仅供内部参考
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◼ 【百济神州】 2026年上半年，公司实现营业总收入达222.20亿元，同比增长26.8%，主要得益于百悦泽®、安进授权产品及百泽安®销售强劲增长。

产品收入达217.97亿元（+25.6%），其中百悦泽®全球销售额161.27亿元（+28.7%），百泽安®全球销售额29.84亿元（+12.9%），安进授权产品

销售额20.65亿元（+19.6%）。营业利润40.83亿元（+411.0% ），归属于母公司所有者的净利润32.71亿元（+627.1%）。2026年营业收入预期上

调至449亿–462亿元（原436亿–452亿元），显示核心产品商业化动能增强；经营成本费用扣除后利润显著提升，由48亿–55亿元上调至65亿–71亿

元，经调整后利润由100亿–106亿元增至115亿–122亿元，反映高毛利收入占比扩大与费用管控稳定。

◼ 【荣昌生物】2026年上半年，公司实现营业收入约58.5亿元（+433%）；归属于母公司所有者的净利润预计达47亿元，实现从上年同期净亏损4.50

亿元的全面扭亏为盈；扣除非经常性损益后的净利润预计为43亿元，同步由上年同期亏损4.46亿元转为大幅盈利，核心经营能力显著增强。公司业

绩增长主要源于核心产品泰它西普与维迪西妥单抗国内销售持续放量，叠加与艾伯维就RC148达成独家授权许可，技术授权收入大幅贡献利润。

◼ 【再鼎医药】 2026年第二季度，公司实现总收入1.063亿美元（-3.3%），主要受产品收入同比下滑3%拖累，但环比显著回升11%。研发支出6,180

万美元（+22.1%），主要源于许可费用增加，但临床前与临床成本有所下降。调整后经营亏损（非GAAP）为6,038万美元，较去年同期3,419万美

元扩大，主要受研发许可费与部分项目推进投入增加影响。归属于股东的净亏损扩大至5,082万美元，每股亏损0.05美元，主要受汇兑收益波动及许

可费用资本化节奏影响。现金及等价物达6.08亿美元，流动性充足。

◼ 【华领医药】 2026年上半年，公司录得亏损约30.2百万元，相较2025年同期溢利1,183.9百万元大幅下滑。业绩变动主因是终止拜耳合约后，2025

年同期计入的1,243.5百万元一次性解除合约负债未再出现。若剔除该非经常性项目，2026年中期经调整亏损预计为30.2百万元，较2025年同期经调

整亏损59.6百万元收窄29.4百万元，反映收入增长与毛利率改善带来经营改善。 

◼ 【翰森制药】公司自主研发的1类新药HS-10582片已获得中国NMPA签发的药物临床试验批准通知书，拟用于开展治疗成人原发性高胆固醇血症和混

合型血脂异常的临床试验。 

资料来源：公司公告，华创证券

下载日志已记录，仅供内部参考
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◼ 【恒瑞医药】1、子公司苏州盛迪亚生物医药有限公司、上海盛迪医药有限公司收到NMPA核准签发的《药物临床试验批准通知书》，同意注射用

SHR-A2009联合阿得贝利单抗、或联合三代EGFRTKI在非小细胞肺癌患者开展 II 期临床试验。注射用SHR-A2009是一款以HER3为靶点的抗体药物

偶联物；2、公司收到NMPA的通知，批准公司自主研发的1类创新药硫酸艾玛昔替尼片（SHR0302片）新增第五项适应症，适用于对非甾体抗炎药

(NSAID)应答不佳或不耐受且存在客观炎症征象（表现为C反应蛋白[CRP]升高和/或磁共振成像[MRI]异常）的活动性放射学阴性中轴型脊柱关节炎成

人患者。硫酸艾玛昔替尼片是一种高选择性的JAK1抑制剂，可通过抑制JAK1信号传导发挥抗炎和抑制免疫的生物学效应；3、子公司苏州盛迪亚生

物医药收到NMPA的通知，公司注射用瑞康曲妥珠单抗第三项适应症获批上市，批准的适应症：用于经奥沙利铂、氟尿嘧啶和伊立替康治疗失败的

HER2阳性结直肠癌成人患者。

◼ 【歌礼制药】1、GLP-1口服小分子ASC30启动全球III期临床项目，将在美国、欧洲和加拿大开展两项关键临床试验，将入组约4,600名肥胖或超重

受试者。公司拥有充足的在手现金，足以覆盖预计于2028年底在美国递交的ASC30 NDA以及预计于2029年初在欧洲递交的ASC30上市许可申请

(MAA)，并可支持本公司运营至2029年；2、同类首创（first-in-class)每日一次口服小分子GLP-1/GIP/胰淀素固定剂量复方制剂在非人灵长类动物中

取得积极的临床前数据。

◼ 【亿腾嘉和】公司董事会宣布，公司高度差异化创新的PD-1/CTLA-4/VEGF三特异性抗体GB268用于治疗局部晚期不可切除或转移性乳腺癌（包括

三阴性乳腺癌TNBC和HR+/HER2-乳腺癌）的Ib/II期临床试验于2026年8月5日成功完成首例受试者给药。该研究包括单药、免疫联合化疗，免疫联

合抗体偶联药物组合方桉，主要研究终点为评估GB268联合治疗的安全性和耐受性，包括剂量限制性毒性(DLT)，以及评估GB268单药及联合不同治

疗方桉在相应乳腺癌人群中的初步抗肿瘤活性。该临床方桉贯穿一线、后线全疗程阶段，为全方位拓展GB268应用范围迈出第一步，未来本公司亦

计划在更多晚期实体瘤领域开展多项联合治疗临床研究。GB268单药I期临床数据计划于2026年第四季度在欧洲肿瘤内科学会(ESMO)公布。

资料来源：公司公告，华创证券
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◼ 【微芯生物】公司近日收到NMPA CDE签发的境内生产药品注册临床试验的《受理通知书》，公司与成都微芯新域生物技术有限公司合作研发的注

射用NW001关于治疗晚期恶性肿瘤（实体瘤和淋巴瘤）的临床试验申请获得受理。NW001是一款表观免疫偶联药物（EIMAC）。NW001抗体部分

为人源化PD-L1单抗，并通过独特设计偶联全新改进的HDACi荷载。

◼ 【康宁杰瑞】1、公司全资附属公司江苏康宁杰瑞与Pathos AI于2026年8月3日订立许可协议，授予Pathos AI在大中华区（中国内地、香港、澳门及

台湾）以外地区独家开发、制造及商业化双特异性ADC药物JSKN016的权利。江苏康宁杰瑞保留大中华区全部独家权利，Pathos AI自行承担许可地

区内所有开发与商业化费用。Pathos AI将支付不可退还的首付款1.25亿美元，并根据开发及商业化里程碑达成情况，支付最高达20.93亿美元的额外

里程碑付款。此外，江苏康宁杰瑞有权按许可地区年度净销售额的高单位数至低双位数百分比收取分级特许权使用费。作为交易组成部分，Pathos

AI向本集团授予一项认股权证，允许其以6,250万美元总认购价（可调整）认购Pathos AI优先股，本集团对此拥有完全酌情权，现阶段未作任何投资

决定。JSKN016为基于公司糖基定点偶联平台自主研发的双特异性ADC，靶向TROP2与HER3，具备旁观者效应，已在肺癌、乳腺癌（含三阴性乳

腺癌III期临床）等实体瘤中展现良好抗肿瘤活性与安全性，皮下制剂中国Ib期及澳大利亚I期研究正在进行中；2、公司与石药集团附属公司津曼特生

物合作开发的安尼妥单抗（恩尼妥®，KN026）联合注射用多西他赛（白蛋白结合型，HB1801）用于HER2+早期或局部晚期乳腺癌新辅助治疗的 

NDA 已获 NMPA 受理，并纳入优先审评程序。

◼ 【科济药业】1、公司董事会宣布，CT0596，一种靶向BCMA的通用型CAR-T细胞产品，已获得NMPA的IND批准，用于治疗复发/难治的多发性骨

髓瘤(R/RMM)患者。CT0596的IIT研究结果已在2026年欧洲血液学协会(EHA)年会上进行壁报展示。CT0596是一款靶向BCMA的通用型CAR-T细胞

疗法，基于科济药业自主研发的THANK-uPlus 平台开发，目前正在R/RMM或浆细胞白血病(PCL)中开展IIT进行评估。CT0596显示出初步良好的安

全性及令人鼓舞的疗效信号；2、公司宣布，CT1190B，一种靶向CD19/CD20的通用型CAR-T细胞产品，已获得国家药监局的IND批准，用于治疗

至少二线标准治疗失败的复发╱难治性大B细胞淋巴瘤(R/RLBCL)患者。

资料来源：公司公告，华创证券
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交易时间 转让方 受让方 项目汇总 交易类型一 交易类型二 总交易金额

2026-08-06 Cy Biopharma Ensysce Biosciences CY200 反向收购 国外转国外

2026-08-06 Alkeus Pharmaceuticals Tarsus Pharmaceuticals gildeuretino 完全收购 国外转国外 8.00亿美元

2026-08-06 Evotec Odyssey Therapeutics AI-enabled small molecules program 合作 国外转国外

2026-08-06 Northwest Biotherapeutics SPIMACO murcidencel 合作 国外转国外

2026-08-06 ReCode Therapeutics -- CFTR gene editing therapy 合作 国外转国外

2026-08-06 华安医学 Tanabe Seiyaku ENERGI-F703 合作 国内转国外

2026-08-06 G2GBio Celltrion InnoBioLAMP平台 合作 国外转国外

2026-08-06 Mediar Therapeutics Ono Pharmaceutical novel antibody program 合作; 期权 国外转国外

2026-08-05 石药集团 AstraZeneca 发现和开发新型口服小分子候选药物 期权; 合作 国内转国外

2026-08-05 中山大学肿瘤防治中心 威溶特 一种用于诱导生成bst2⁺b细胞的体系、方法和应用 资产收购 国内转国内

2026-08-05 Apertura Gene Therapy FAST TfR1 CapX 许可 国外转国外

2026-08-05 Adneuris Therapeutics Maruishi Pharmaceutical cebranopadol 许可 国外转国外

2026-08-05 Alteogen -- 重组人玻璃酸酶 许可 国外转国外 3.65亿美元

资料来源：医药魔方数据库，华创证券
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交易时间 转让方 受让方 项目汇总 交易类型一 交易类型二 总交易金额

2026-08-05 华润双鹤 Lantheus Medical Imaging 八氟丙烷 许可 国内转国外 3000万美元

2026-08-05 Schrödinger Bristol-Myers Squibb Bunsen AI智能体 合作 国外转国外

2026-08-04 普洛药业 剂泰医药 改良型新药制剂技术; MTS004; 纳米材料递送技术 合作 国内转国内

2026-08-04 Myellama Therapeutics Vaxcell NK cell therapy program 合作 国外转国外

2026-08-04 康宁杰瑞 Pathos JSKN-016 许可 国内转国外 20.93亿美元

2026-08-04 Mosaic Biosciences Uniquity Bio 生物制品开发 合作 国外转国外

2026-08-03 顺欣祥宇生物 博济医药 ELPIS人脐带间充质干细胞 合作 国内转国内

2026-08-03 剂泰医药 恒瑞医药 AiTEM人工智能制剂平台 合作 国内转国内

2026-08-03 AstraZeneca Pathos AZD4241 合作; 许可 国外转国外

2026-08-03 Sethera Therapeutics Receptor.AI polymacrocyclic peptide candidates 合作 国外转国外

2026-08-03 Perseus Proteomics Eurus Therapeutics 抗体文库PPMX Antibody Library 2 合作 国外转国外

2026-08-03 Eli Lilly Zuellig Pharma 他达拉非 资产收购 国外转国内

2026-08-03 Supernus Pharmaceuticals Indivior Gocovri、Oxtellar XR等 合并 国外转国内

2026-08-03 Lantheus Curium Pharma 18F-piflufolastat、florquinitau等 完全收购 国外转国内 80.00亿美元

资料来源：医药魔方数据库，华创证券
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◼ 8月5日， Rhythm Pharmaceuticals今日公布了正在进行的2期临床试验的初步结果。该试验旨在评估每周一次给药的在研黑皮质素-4受体（MC4R）激动剂RM-718

治疗获得性下丘脑性肥胖（HO）患者的效果。

◼ RM-718是一款在研的合成环状七肽（含7个氨基酸），是一种选择性强、高效力的MC4R激动剂。临床前研究显示，该药物具有降低体重和饥饿感的潜力。RM-

718旨在具有更高的靶向性并避免激活黑皮质素-1受体（MC1R），从而有望降低色素沉着的发生频率和严重程度。

◼ 获得性下丘脑性肥胖是一种由下丘脑损伤导致的、复杂的神经内分泌疾病。其核心特征是损伤后出现的快速、显著且持续的体重增加。下丘脑是大脑中调节能

量平衡、体温、睡眠和自主神经系统的关键区域。损伤会破坏其调节能量摄入与消耗的精细平衡，症状/肥胖原因包括：1、食欲调节紊乱（损伤常导致饱腹感

信号缺失，患者会出现食欲亢进，即持续的饥饿感）；2、能量消耗降低：患者的静息代谢率（基础代谢）会显著降低；2、体力活动减少：患者常伴有疲劳、

缺乏主动性，导致自发的体力活动减少，进一步降低了总能量消耗。目前美国FDA尚未批准任何专门针对HO的药物。

◼ 该开放标签试验共入组11例获得性HO患者。主要初步结果包括：

• 接受RM-718治疗16周后，患者的平均身体质量指数（BMI）较基线下降11.6%（n=7）

• RM-718治疗16周时的疗效与该公司的bivamelagon治疗14周时平均BMI下降10.1%（600 mg剂量；n=7）的结果相当，也与其另一款MCR4激动剂

setmelanotide治疗16周时BMI下降10.1%的结果相当。Setmelanotide的数据来自2期和3期临床试验，共纳入64例患者

• 共报告2例轻度色素沉着事件，且均局限于注射部位，未观察到全身性色素沉着。

资料来源：Rhythm官网，华创证券
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◼ 8月7日，Replimune宣布美国FDA已加速批准Tudriqev（vusolimogene oderparepvec，此前称为RP1）联合纳武利尤单抗，用于治疗接受

以抗PD-1抗体为基础的治疗方案后疾病进展的不可切除晚期皮肤黑色素瘤成人患者。

◼ Tudriqev是一种基于1型单纯疱疹病毒（HSV-1）开发的溶瘤病毒免疫疗法。该疗法经过基因工程改造，可表达融合性糖蛋白GALV-GP R-

和粒细胞-巨噬细胞集落刺激因子（GM-CSF），旨在增强对肿瘤细胞的直接裂解作用，提高肿瘤细胞死亡的免疫原性，并激活全身性抗肿

瘤免疫应答。

◼ 这一批准主要基于 I/II 期 IGNYTE 研究中2期黑色素瘤队列的数据。IGNYTE试验共纳入140例患者，其中91例患者至少有1个未接受瘤内

注射的病灶，构成疗效可评价人群。在该人群中，Tudriqev联合纳武利尤单抗取得了24.2%的 ORR，中位 DOR 为14.1个月。该联合疗法

总体耐受性良好，不良事件大多为轻度至中度。IGNYTE研究数据已发表于Journal of Clinical Oncology。

◼ 晚期黑色素瘤患者的治疗选择有限。Replimune 在新闻稿中指出，超过一半的晚期黑色素瘤患者在接受抗PD-1疗法等免疫检查点抑制剂治

疗后6个月内出现疾病进展。这些患者预后较差，疾病进展后的中位总生存期不足1年。

◼ 为验证Tudriqev的临床获益，一项名为IGNYTE-3的确证性3期临床试验正在进行中，旨在评估Tudriqev联合纳武利尤单抗的疗效和安全性。

资料来源：Replimune官网，华创证券
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◼ 临床进度不达预期

◼ 竞争格局变动

◼ 销售不及预期
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