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核心观点

1

 欧盟摩托车进口：需求持续攀升，内外部进口量价均不断缩小。欧盟摩托车进口需求整体持续增长，2025年欧盟28国（含英国）摩托车进口总金额为82

亿欧元，同比增长5%，2015-2025年CAGR为5.6%； 进口摩托车总数量为247万台，同比下滑6.1%，2015-2025年CAGR为4.5%；2025年进口均价为3341欧元/

台， 2015-2025年CAGR为1.0% 。欧盟自内部国家摩托车进口金额仍然占半数以上，但比例有所下滑；欧盟自内部国家摩托车进口平均单价仍然高于

外部国家，但内外部摩托车进口均价差距逐渐缩小。

 欧盟外部进口结构：大排量车型为主，均价整体持续提升。欧盟自外部国家进口摩托车的类型按进口额来看以大排量为主，2025年，800cc以上车型

占比32%，500-800cc排量车型占比33%，380-500cc占比9%，250-380cc占比为6%，250cc及以下总计仅为21%。欧盟自外部国家进口摩托车的均

价整体呈现持续提升的趋势（不考虑汇率波动）。

 欧盟外部进口竞争格局：中国价格优势明显，多车型崛起。 50cc以下：超九成来自中国，量跌价涨竞争较为缓和；50-125cc：进口量价齐升，中国

具有领先优势；125-250cc：进口均价持续走低，中国以价换量提高市场份额；250-380cc：量增价平，中国内地替代中国台湾成为主导；380-

500cc：中国、泰国和印度三足鼎立，竞争趋紧；500-800cc：中国抢占日本部分份额，价差优势明显；800cc以上：日美垄断，价增量平；50-

250ccSCOOTER： Vespa落地越南，越南占比快速提升。总体来看，中国在小排量绝对领先，特别是380cc以下车型进口量占比均超过欧盟自外部

国家进口量的七成，同时随着中国摩托车大排量车型不断发展，大排量车型占比持续攀升，2025年欧盟自中国800cc以上排量车型进口量占比首次突

破10%。

 投资建议：我国摩托车产业优势明显，有望进一步抢占欧盟进口市场。中国摩托车产业历经数十年积淀，连续30余年稳居全球产销首位，依托全产

业链配套优势实现结构性蜕变，行业从过去依靠低价走量的粗放制造，稳步转向技术驱动、品牌引领的高质量发展新阶段。摩托车头部企业通过海

外建厂、本地化服务、自主品牌直营摆脱低端代工模式，实现从产品出海向品牌出海进阶。我们认为，我国摩托车企业凭借过硬的技术、卓越的研

发以及极具竞争力的价格，有望在欧盟市场进一步提升市场份额，同时出口均价也有望持续提升。建议关注具备较强研发能力、品控能力和竞争优

势的摩托车制造企业，推荐隆鑫通用，建议关注春风动力、钱江摩托和宗申动力。

 风险提示：1）政策变动的风险；2）电动化提升的风险；3）竞争加剧的风险；4）宏观经济波动的风险。
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1.1 欧盟摩托车总进口：需求持续增长，进口量贡献主要增量

 欧盟摩托车进口情况（外部+内部）：欧盟摩托车进口总需求整体持续增长，但是欧标政策的实施导致增速有所波动。根据欧盟官方披

露HS分类下8711所有类型燃油摩托车加总计算，2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内部和外部国家进口摩托车总金额为82亿欧元，同

比增长5%，2015-2025年CAGR为5.6%；2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内部和外部国家进口摩托车总数量为247万台，同比下滑

6.1%，2015-2025年CAGR为4.5%；2025年进口均价为3341欧元/台，2015-2025年CAGR为1.0%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）摩托车进口总额及同比增速

3注：HS分类为8711下属的所有类型燃油摩托车加总计算（不含other8711900000）。资料来源：欧盟官网 ，平安证券研究所

2015-2025年欧盟28国（含英国）摩托车进口台数及同比增速
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1.2 欧盟摩托车外部进口：进口量突破120万台，需求持续扩张

 欧盟摩托车进口情况（外部）：根据欧盟官方数据，2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外国家进口摩托车总金额为38.2亿欧元，同比增

长12.1%，2015-2025年CAGR达到6.6%；2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外国家进口摩托车总数量为127.8万台，同比增长

16.1%，2015-2025年CAGR为3.0%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外国家摩托车进口额及同比增速

4注：HS分类为8711下属的所有品类加总计算（不含other8711900000）。资料来源：欧盟官网 ，平安证券研究所

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外国家摩托车进口台数及同比增速
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1.3 欧盟摩托车内部进口：进口额增速慢于外部，以进口量提升为主

 欧盟摩托车进口情况（内部）：根据欧盟官方数据，2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内国家进口摩托车总金额为44.2亿欧元，同比基

本持平，2015-2025年CAGR达到4.7%，不及外部国家进口增速；2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外国家进口摩托车总数量为119.0

万台，同比下滑22.1%，2015-2025年CAGR为6.4%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内国家摩托车进口额及同比增速

5注：HS分类为8711下属的所有品类加总计算（不含other8711900000）。资料来源：欧盟官网 ，平安证券研究所

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内国家摩托车进口台数及同比增速
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1.4 欧盟内外部对比：内部进口额过半，进口单价差距逐渐缩小

 欧盟摩托车进口对比（内部&外部）：欧盟自内部国家摩托车进口金额仍然占半数以上，但从比例有所下滑，2015年自欧盟内部进口金

额占比为58%，2025年下滑至54%；欧盟自内部国家摩托车进口数量占比持续攀升，2015年自欧盟内部进口数量占比为40%，2025年

上升至48%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内/外摩托车进口金额对比

6注：HS分类为8711下属的所有品类加总计算（不含other8711900000）。资料来源：欧盟官网 ，平安证券研究所

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内/外摩托车进口数量对比
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 欧盟摩托车进口单价对比（内部&外部）：欧盟自内部国家摩托车进口平均单价仍然高于外部国家，但是单价有所下移，外部国家单价

却有所提升。2025年自欧盟内部摩托车进口单价为3716欧元/台，2015-2025年CAGR为-1.6% ； 2025年自欧盟外部摩托车进口单价为

2991欧元/台，2015-2025年CAGR为3.5%，欧盟内外部摩托车进口单价差距逐渐缩小。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟外摩托车进口单价及增速

7注：HS分类为8711下属的所有品类加总计算（不含other8711900000）。资料来源：欧盟官网 ，平安证券研究所

2015-2025年欧盟28国（含英国）自欧盟内摩托车进口单价及增速
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2.1 进口类型（按进口额）：大排量车型为主，中间车型增速较快

 欧盟摩托车进口类别：欧盟自外部国家进口摩托车的类型按进口额来看以大排量为主，2025年，800cc以上车型占比32%，500-800cc排

量车型占比33%，380-500cc占比9%，250-380cc占比为6%，250cc及以下总计仅为21%。从进口金额结构趋势来看，近十年中小排量

占比基本稳定，800cc以上占比较2015年下滑了13个百分点，500-800cc车型提高了11个百分点。

 各车型复合增速情况：2015-2025年，50cc以下、50-250cc踏板、50-125cc、125-250cc、250-380cc、380-500cc、500-800cc、800cc

以上欧盟自外部国家进口额CAGR分别为-2.7%、6.6%、7.8%、2.1%、13.7%、14.1%、10.9%和3.0%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自外部进口摩托车类型占比（按金额）

9资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年欧盟28国（含英国）自外部进口摩托车类型占比（按金额）
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2.2 进口类型（按进口量）：各排量占比相对均衡，两头占比下滑
 欧盟摩托车进口类别：欧盟自外部国家进口摩托车的类型按进口数量来看相对均衡，2025年，800cc以上车型占比12%；500-800cc排量

车型占比19%，380-500cc占比8%，250-380cc占比为7%，125-250cc占比5%，50-125cc占比17%，50-250cc踏板车占比17%，50cc

以下占比15%。从进口数量结构趋势来看，中间排量车型占比有所提升，两端车型占比有所下滑，800cc以上占比较2015年下滑了4个百

分点，50cc以下占比较2015年下滑了14个百分点。

 各车型复合增速情况：2015-2025年，50cc以下、50-250cc踏板、50-125cc、125-250cc、250-380cc、380-500cc、500-800cc、800cc

以上欧盟进口数量CAGR分别为-3.6%、2.7%、4.0%、5.3%、13.5%、13.3%、8.7%和-0.1%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自外部进口摩托车类型占比（按数量）

10资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年欧盟28国（含英国）自外部进口摩托车类型占比（按数量）
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2.3 进口类型（价格）：均价整体持续提升，仅125-250CC下滑

 欧盟摩托车进口价格：欧盟自外部国家进口摩托车均价整体呈现持续提升的趋势（不考虑汇率波动），2025年，50cc以下、50-250cc

踏板、50-125cc、125-250cc、250-380cc、380-500cc、500-800cc、800cc的均价分别为573、1494、1221、1466、2541、3480、

5258、7650欧元/台，2015-2025年CAGR分别为1.0%、3.8%、3.6%、-3.0%、0.2%、0.7%、2.1%和3.1%。

2015-2025年欧盟28国（含英国）自外部进口摩托车进口单价（欧元/

台）

11资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所
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 超九成来自中国：欧盟50cc以下摩托车外部进口市场被中国垄断，2025年自中国进口数量占比达到90%，中国台湾地区逐渐退出该市

场，印度和越南承接了部分市场份额。

 量跌价涨：50cc以下进口量呈现下滑趋势，但是进口均价小幅上涨，2015-2025年均价cagr为1.0% ，我们认为该车型进口竞争格局较为

缓和。

2015-2025年欧盟50cc以下车型进口量按国家（地区）占比

13资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年50cc以下欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/台）

3.1 50cc以下：超九成来自中国，量跌价涨竞争较为缓和
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 中国为主导：欧盟50-125cc排量进口市场仍以中国为主导，2025年中国进口数量占比达到80%。

 量价齐升：50-125cc进口量价均呈现出提升趋势，并且来自中国市场的进口量和均价cagr均高于平均水平，我们认为该车型中国具有领

先优势。

2015-2025年欧盟50-125cc车型进口量按国家（地区）占比

14资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年50-125cc欧盟自主要国家（地区）进口单价情况
（欧元/台）

3.2 50-125cc：进口量价齐升，中国具有领先优势
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 中国占比持续攀升：欧盟125-250cc排量摩托车进口量来看，近年来中国进口占比整体上呈现持续攀升趋势，2025年中国进口数量占比

达到81%，较2015年的不足50%有较大提升。日本和泰国在该车型的市场份额逐渐下降。

 价降量升：125-250cc进口量价出现分化，进口均价持续走低，且自中国进口均价低于50-125cc车型，我们认为中国内地低价产品的进

口不断挤压泰国、越南、中国台湾等市场份额，中国的价格优势十分明显，目前该车型中国采取以价换量的方式提高市场份额，提价空

间较大。

2015-2025年欧盟125-250cc车型进口量按国家（地区）占比

15资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年125-250cc欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/台）

3.3 125-250cc：进口均价持续走低，中国以价换量提高市场份额
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 结构发生较大变化：欧盟250-380cc排量摩托车进口量来看，近年来中国台湾地区进口占比持续萎缩，占比从2015年的61%跌落至2025

年的5%，而中国内地承接了中国台湾失去的市场份额，2025年中国进口数量占比攀升至71%，也成为了该市场的绝对龙头。

 进口量增长，价格持平：250-380cc进口量快速增长，15-25年cagr达到了13.5%，但是进口均价基本持平。

2015-2025年欧盟250-380cc车型进口量按国家（地区）占比

16资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年250-380cc欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/台）

3.4 250-380cc：量增价平，中国内地替代中国台湾成为主导
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 结构呈现三足鼎立：欧盟380-500cc排量摩托车进口量来看，由于日本、欧美等国摩托车大品牌纷纷在泰国、印度建立大排量车型生产

线，泰国和印度市场份额快速提升，同时我国本土车企也积极开拓欧洲市场，2025年，该车型欧洲进口市场呈现三足鼎立态势，中国进

口量占比33%、泰国29%、印度27%。

 进口量增长，价格持平：380-500cc进口量快速增长，15-25年cagr达到了13.3%，但是进口均价基本持平；我们认为该车型三足鼎立、

量增价平也体现出了竞争愈发激烈。

2015-2025年欧盟380-500cc车型进口量按国家（地区）占比

17资料来源： 欧盟官网、台泰时报、川崎官网、铃木官网，平安证券研究所

2025年380-500cc欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/

台）

3.5 380-500cc：三足鼎立，竞争趋紧
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 中国抢占日本部分份额：欧盟500-800cc排量摩托车进口量来看，我们认为中国以质价比策略抢占了日本部分市场份额，2025年日本、

中国、泰国进口量占比分别为40%、31%和20%，而2015年占比分别为67%、3%、28%。

 进口量增长，价格小幅提升： 500-800cc进口量15-25年cagr为8.7% ，进口均价小幅提升，其中15-25年自日本进口的量价cagr分别为

3.2%、4.4%，而中国则为72.5%、0.1%。中日均价差距较大，2025年欧盟自日本进口500-800cc摩托车均价为6785欧元/台，而中国为

3720欧元/台。

2015-2025年欧盟500-800cc车型进口量按国家（地区）占比

18资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年500-800cc欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/台）

3.6 500-800cc：中国抢占日本部分份额，价差优势明显
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 日美垄断：欧盟800cc以上排量摩托车进口量来看，考虑到日美品牌产线转移至泰国，该车型基本是被日本和美国垄断进口市场，2025

年日本、泰国、美国进口量占比分别为55%、19%和12%，而中国凭借着价格优势撕开了该市场，25年进口量市占率为12%。

 价增量平：800cc以上进口量15-25年cagr为-0.1% ，进口均价cagr为3.1% ；2025年欧盟自泰国进口800cc以上摩托车均价为9480欧元/

台，是主要进口地中价格最高的国家。

2015-2025年欧盟800cc以上车型进口量按国家（地区）占比

19资料来源： 欧盟官网 ，平安证券研究所

2025年800cc以上欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/台）

3.7 800cc以上：日美垄断，价增量平
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 Vespa落地越南带动销量快速增长：欧盟50-250ccSCOOTER摩托车进口量来看，由于比亚乔集团在越南永福省建立了亚洲首家两轮车

工厂和研发中心，并确立越南为亚太地区核心枢纽，越南SCOOTER出口快速提升。2025年，欧盟自中国、越南50-250ccSCOOTER进

口量分别占比44%和39%，而2015年分别为62%和9%。

 量价齐升：15-25年，欧盟50-250ccSCOOTER摩托车进口量cagr为2.7% ，进口均价cagr为3.8%。2025年，自中国进口的均价为1263

欧元/台，越南为1573欧元/台。

2015-2025年欧盟50-250ccSCOOTER车型进口量按国家（地区）占比

20资料来源： 欧盟官网、vespa官网 ，平安证券研究所

2025年50-250ccSCOOTER欧盟自主要国家（地区）进口单价情况（欧元/

台）

3.8 50-250ccSCOOTER： Vespa落地越南，越南占比快速提升
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 小排量绝对领先：欧盟自中国摩托车进口总体来看，中国在小排量车型中占据绝对领先地位，特别是380cc以下车型进口量占比均超过

欧盟自外部国家进口量的七成，其中250-380cc进口量占比从2015年的6%快速提升至2025年的71%，实现了逆袭。

 大排量车型占比持续攀升：随着中国摩托车大排量车型不断发展，整体占比持续攀升，800cc以上排量车型之前长期被日美品牌所垄

断，但是2025年中国出口量占比首次突破10%。

2015-2025年欧盟自中国进口各类型车辆占比（按进口额）

21资料来源： 欧盟官网，平安证券研究所

2015-2025年欧盟自中国进口各类型车辆占比（按进口量）

3.9 中国整体趋势：小排量绝对领先，大排量车型不断崛起
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投资建议

 我国摩托车产业优势明显，有望进一步抢占欧盟进口市场。欧盟摩托车进口需求整体持续增长，2015-2025年进口摩托车量/价均呈现增

长趋势。我国在多种车型快速抢占欧盟进口市场，50cc以下、50-125cc、125-250cc、250-380cc进口量市占率均超过七成；380-

500cc、500-800cc进口量市占率超三成；800cc以上进口量快速提升，2025年进口量首次突破10%。中国摩托车产业历经数十年积淀，

连续30余年稳居全球产销首位，依托全产业链配套优势实现结构性蜕变，行业从过去依靠低价走量的粗放制造，稳步转向技术驱动、品

牌引领的高质量发展新阶段。摩托车头部企业通过海外建厂、本地化服务、自主品牌直营摆脱低端代工模式，实现从产品出海向品牌出

海进阶。我们认为，我国摩托车企业凭借过硬的技术、卓越的研发以及极具竞争力的价格，有望在欧盟市场进一步提升市场份额，同时

出口均价也有望持续提升。建议关注具备较强研发能力、品控能力和竞争优势的摩托车制造企业，推荐隆鑫通用，建议关注春风动力、

钱江摩托和宗申动力。

资料来源： 平安证券研究所 23
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风险提示

 政策变动的风险：摩托车行业制造、销售以及骑行均受欧盟或各国政府政策的影响，特别是环境保护的要求不断趋严，对摩托车排放标

准也不断加强，对制造企业的产品研发能力有更高的要求，例如Euro 5和Euro 5+的实施短期内对欧洲摩托车注册数有一定的影响；

 电动化提升的风险：欧盟各国的零排放区域允许电动车/电动摩托车驶入，而限制燃油摩托车的进入，这对两者的需求会产生影响；

 竞争加剧的风险：摩托车行业是完全竞争行业，意大利、德国、西班牙等虽然是传统摩托车制造强国，具有悠久的历史，但是近年来也

不断受到日本、中国等其他国家摩托车品牌的挑战，行业面临竞争不断加剧的风险；

 宏观经济波动的风险：宏观经济的波动影响消费者购买力，进而对摩托车需求产生影响；同时，如果经济低迷将影响行业消费升级需

求，对大排量摩托车的需求产生一定的影响。

资料来源： 平安证券研究所 24
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对沪深300指数在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于沪深300指数10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于沪深300指数5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对沪深300指数在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于沪深300指数5%以上）
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于沪深300指数10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对沪深300指数在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于沪深300指数10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于沪深300指数5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对沪深300指数在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于沪深300指数5%以上）
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