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全文摘要
昨日，汽车板块经历大幅下跌，分析师指出，尽管机器人领域IPO开盘价超预期，收盘仍高达3400亿，显示资金对该板块的浓厚兴趣。分析认为，暴跌主要由资金流动及大盘调整引起，却为投资者提供了进场良机。强调机器人作为AI硬件应用的重要选择，看好产量与技术创新对其的推动。建议关注整机代工与核心零部件供应商，如电机与减速器制造商，同时指出特斯拉产业链亦蕴含投资机会。整体而言，分析师对机器人领域，特别是整机及特斯拉产业链，持有乐观态度，认为短期波动不影响长期投资价值。

章节速览
00:00 机器人板块暴跌分析与错杀机会
会议分析了机器人板块暴跌原因，指出资金虹吸效应和短期资金兑现是主因。尽管国产整机和特斯拉产业链均受冲击，但9月至年底的产量上量和技术迭代被视为利好因素，提示投资者关注被错杀的机会。

03:13 人形机器人产业投资主线与估值分析
对话深入探讨了人形机器人产业的投资主线，国内侧重整机环节，尤其关注估值弹性，海外则聚焦特斯拉产业链，期待量产后的EPS上修。智元系的上尾被视为行业龙头，其to C定位与产品规划引发市场乐观预期。核心供应商如沪光股份、雷赛智能、福达股份等也受到重视，同时小鹏汽车的小批量整机生产计划值得关注。整体来看，行业处于高估值阶段，但核心企业与供应商仍具较大投资潜力。

06:41 特斯拉产业链动态与投资策略更新
对话围绕特斯拉产业链展开，重点讨论了V3车型的量产进展，包括交付量目标、排产计划及结构件定型等关键节点。八月份目标为周产100至200台，九月份冲刺周产1000台，年化产量可达5万台。产业链环节正逐步完善，V3车型的全面定型和批量生产即将实现。投资策略建议聚焦核心环节，进行精准布局。

10:17 核心公司业绩与新进展汇报
对话围绕核心公司的业绩表现和新产品进展展开，重点提及科达利和荣泰等公司在机器人业务中的突出表现，以及未来产能扩张和产品线拓展的计划。同时，讨论了相关公司的估值和市场变化，建议投资者关注这些具有确定性和变化潜力的标的。

发言总结
发言人1
首先对参与机器人电话会议的投资者表达了感谢，并在整体板块暴跌的背景下，重点分析了错杀机会。他指出，尽管大盘表现不佳，但语数IPO的表现大超市场预期，开盘价高于预期，最终收于3400亿，远超预期的2800亿，成交量显著高于过去五个交易日的平均水平。发言人强调，市场的暴跌主要由资金面的虹吸效应和短期资金的兑现行为导致，预示着可能是短期的买点。他看好机器人应用端的长期潜力，特别是在量产启动和技术迭代的推动下，提醒投资者注意被错杀的机会。此外，发言人还详细讨论了机器人产业链中的具体公司和投资机会，包括上尾、语数、沪光股份、雷赛智能、福达股份等，并强调了整机和零部件供应商的投资价值，同时更新了特斯拉产业链的进展。总体而言，他强调在市场调整中寻找被低估的投资机会，特别强调了对机器人行业的持续关注和投资潜力。

要点回顾
昨天机器人板块集体暴跌的主要原因是什么？
发言人1：昨天机器人板块集体暴跌的核心原因有两个方面，一是资金面的虹吸效应显著，语数IPO上市当天成交量高达231亿，远超过去五个交易日整个机器人板块核心股票的成交额（平均约223亿）。二是短期博弈资金的兑现需求。综合来看，主要是资金面连锁反应叠加大盘调整，导致整个基建板块出现剧烈下跌。

这次暴跌中哪些细分领域受到影响？对于AI硬件板块目前的状态以及未来展望如何看待？
发言人1：这次暴跌几乎波及了国产的整机和特斯拉产业链的所有领域，几乎都出现了批量跌停的情况。当前AI硬件行业进入分歧时刻，但从硬件向应用端切换的过程中，机器人仍是一个很好的选择。随着9月到年底产量爬坡、技术迭代更新以及国产整机新品推出，未来几个月将有很多事件性催化机会，因此值得在暴跌后关注板块中被错杀的机会。

在国内整机环节，语数上市后对赛道估值有何影响？
发言人1：语数上市后，其市值达到3400亿，对应今年约100倍的PS，显著提升了人形机械板块的整体估值水平。目前整机行业处于类似七八年前整车新势力的发展阶段，而从软件能力和产品定位角度看，首选是上尾，因为它专注于to c市场并已有明确的产品规划和产能准备。

在国内整机代工和核心零部件供应方面有哪些重点公司？
发言人1：在整机代工方面，重点关注沪光股份；核心零部件方面，电机供应商雷赛智能，减速器供应商福达股份。此外，还包括优必选、丰隆、盛通等公司及其业务进展和收入指引。

特斯拉产业链中，尤其是机器人环节的最新进展如何？
发言人1：在量产层面，V3车型已启动SOP，七月份交付量在200至400台之间，而到了八月份排产预计在100至200台。目前的目标是要站稳并突破周一百的交付量，九月份预计会给出新的产量指引，目标冲刺5万台年化量。弗里蒙特工厂设备进线较为顺利，但整机生产仍处于爬坡阶段，同时V3相关的更新视频展示有可能在八月底或九月份会有新的内容发布。

在投资层面，随着量产启动，我们应该如何进行投资布局？
发言人1：随着整个量产启动，投资上需要更加聚焦并做减法，关注各个环节的确定性品种。核心组合包括科达利、浙江荣泰、戴美恒帅、日益电子复赛TOP 3花以及君盛等标的。

科达利作为国产谐波的核心公司，目前生产状况如何？
发言人1：科达利目前周产已达到100台以上，这一产量级别只有行业内最核心和A股的少数公司具备，且其中报业绩表现良好，虽然盈利端受到铝价影响，但下半年排产情况乐观，业绩有望实现收入和盈利的共振修复。

对于机器人板块，T的发展情况如何？
发言人1：T这边谐波的交付稳定在900台级别，泰国工厂的100万个谐波新产能正在安装设备，预计很快进入达产状态。此外，新产品方面也取得进展，结构件已报价，大客户那边也有新的产品需求，因此整个T在大客户单机价值量上有进一步提升空间。

荣泰的业绩表现如何？
发言人1：荣泰中报业绩优秀，机器人业务收入增速和盈利能力表现出色，是滚珠方案中最核心的公司，继续看好。近期可能会有一些关于新产品获取、报价变化以及正式订单落实等方面的动态。

T即将完成V三结构件的哪些相关工作，以及哪些公司可能受益于这个过程？
发言人1：T将在接下来两周内完成V三结构件的全面冻结定型和确认正式订单的下发，相关公司如福赛、日银和君盛等都可关注。其中，日银虽市值较小，但最近获得了大尺寸结构件的新产品；福在结构件领域表现突出，已实现包括欠件、结构件和pick件在内的横向覆盖，并且已有14个产品完成报价，这些标的既具有确定性也存在变化。

