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周动态：自动驾驶新国标发布，上汽通用合资延续 
 

 

表 1、重点指数周表现（2026.8.1-2026.8.7） 

指数 周涨跌幅 周成交额（亿元） 年初至今涨跌幅 

上证综指 2.8% 55457 -0.7% 

创业板指 6.6% 32174 11.2% 

SW 汽车 1.0% 3077 -18.1% 

SW 乘用车 -6.5% 453 -23.7% 

SW 商用车 -4.3% 245 -25.1% 

SW 零部件 4.5% 2218 -15.9% 

SW 汽车服务 1.5% 49 -10.2% 
 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
  
⚫ 本期板块： 

本期涨跌幅：2026.8.1-2026.8.7 本期汽车板块跑输大盘。本期涨跌幅：上证综指

+2.8%，创业板指+6.6%，汽车板块指数+1.0%，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务

涨跌幅分别为-6.5%/-4.3%/+4.5%/+1.5%。汽车板块周度成交额环比提升。 

周度板块估值：2026.8.1-2026.8.7 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 28.7，1 年历史估值

分位为 5.8%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-TTM(不调整)

分别为 31.6/27.9/27.2/55.2，1 年历史估值分位分别为 23.5%/9.8%/5.8%/11.7%。 

⚫ 周动态： 

⚫ 《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布。8 月 4 日，《智

能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布，拟于 2027 年 7 月 1

日起正式实施。标准提出，一是健全企业全生命周期安全保障机制，筑牢安全根基；二

是强化系统动态驾驶任务执行能力，保障使用安全；三是规范人机交互与用户告知要求，

防范误用滥用风险；四是完善多维度检验检测方法，保障标准可落地实施。 

⚫ 上汽通用正式续约合资期限延长 20 年。8 月 5 日，上汽集团与通用汽车签署战略续约

协议，延长上汽通用汽车合资期限 20 年至 2047 年。上汽通用合资合约签署于 1995 年

10 月 31 日，合资公司于 1997 年 6 月正式成立，原合约期限 30 年，将于 2027 年 6 月

到期。未来，上汽通用将进一步发挥中国在用户洞察、研发、制造和供应链效率方面的

优势，推动由中国定义、研发和制造的产品服务全球市场，使中国从全球技术的承接端，

进一步成为创新策源地和全球供给端。 

⚫ 看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注汽零第

二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠加国际能源成

本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整车出口带来的投资机

会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品将是特斯拉第一款量产型号

机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，预计随着第三代机器人的逐渐爬

坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；汽车零部件板块，则关注加速全球化

产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然

广阔。整车板块建议关注比亚迪、长城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重

汽、江铃汽车；机器人板块建议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议

关注福耀玻璃、云意电气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春

风动力等。 

⚫ 风险提示：汽车销量不及预期；原材料价格波动；行业价格战加剧。     
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1、本期动态 

1.1、周动态：自动驾驶新国标发布，上汽通用合资延续 

《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布。8 月 4 日，

《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布，拟于 2027

年 7 月 1 日起正式实施。标准提出，一是健全企业全生命周期安全保障机制，筑

牢安全根基。标准要求车辆制造商从安全方针、风险管理、安全保证、安全提升

四个维度，建立覆盖产品设计开发、生产制造及部署后全过程的保障能力，从源

头降低自动驾驶系统潜在的安全风险。同时，明确车辆制造商应在自动驾驶系统

研发验证过程中组织开展相应的仿真、场地及道路试验，并确保相关试验资源和

条件满足研发验证要求。二是强化系统动态驾驶任务执行能力，保障使用安全。

标准要求自动驾驶系统安全水平应至少达到正在承担动态驾驶任务的合格且专注

驾驶人的水平，同时不得对用户及其他道路使用者造成不合理安全风险。在此基

础上，明确系统在各类场景下执行动态驾驶任务的安全要求，并明确最小风险策

略的触发和执行要求。三是规范人机交互与用户告知要求，防范误用滥用风险。

标准要求自动驾驶系统的激活和退出过程应安全，并明确就绪、激活、退出等状

态信息及信号的提示规范。对于 L3 级自动驾驶系统还应具备驾驶人接管能力监

测功能。同时，要求车辆制造商除产品使用说明书外，还可通过官网、车载显示

终端等渠道清晰告知用户驾驶自动化等级、能力范围、局限性、控制策略及用户

角色转换等关键信息，引导用户正确认知与使用。四是完善多维度检验检测方法，

保障标准可落地实施。标准构建“企业保障能力检验+安全档案检验+确认性试验”

多位一体的检验检测体系，对企业安全保障能力和产品安全档案的完整性和鲁棒

性等进行检验。 

上汽通用正式续约合资期限延长 20 年。8 月 5 日，上汽集团与通用汽车签署战略

续约协议，延长上汽通用汽车合资期限 20 年至 2047 年。上汽通用合资合约签署

于 1995 年 10 月 31 日，合资公司于 1997 年 6 月正式成立，原合约期限 30 年，

将于 2027 年 6 月到期。未来，上汽通用将进一步发挥中国在用户洞察、研发、

制造和供应链效率方面的优势，推动由中国定义、研发和制造的产品服务全球市

场，使中国从全球技术的承接端，进一步成为创新策源地和全球供给端。 

 

1.2、周观点：整车看出口，关注汽零+ 

看好整车出口趋势加速，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注

汽零第二曲线拓展。年初以来新能源汽车出口趋势加速，自主品牌竞争力提升叠

加国际能源成本波动的背景下，出口成为整车板块潜在超预期的点，建议关注整

车出口带来的投资机会；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品
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将是特斯拉第一款量产型号机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，

预计随着第三代机器人的逐渐爬坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；

汽车零部件板块，则关注加速全球化产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两

轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然广阔。整车板块建议关注比亚迪、长

城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重汽、江铃汽车；机器人板块建

议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议关注福耀玻璃、云意电

气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春风动力等。 
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2、本期板块追溯 

2.1、板块涨跌幅和估值 

本期涨跌幅：2026.8.1-2026.8.7 本期汽车板块跑输大盘。本期涨跌幅：上证综指

+2.8%，创业板指+6.6%，汽车板块指数+1.0%，其中乘用车/商用车/零部件/汽

车服务涨跌幅分别为-6.5%/-4.3%/+4.5%/+1.5%。汽车板块周度成交额环比提

升。 

图1、板块累计涨跌幅  图2、SW 行业本期涨跌幅 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图3、板块周涨跌幅  图4、SW 汽车子板块周度成交额变化 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

周度板块估值：2026.8.1-2026.8.7 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 28.7，1 年历史

估值分位为 5.8%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-

TTM( 不 调 整 ) 分 别 为 31.6/27.9/27.2/55.2 ， 1 年 历 史 估 值 分 位 分 别 为

23.5%/9.8%/5.8%/11.7%。 
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图5、乘用车和汽车零部件板块 PE-TTM（不调

整） 
 
图6、子板块本期 PE-TTM （不调整）1 年历史分

位 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-8-7 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-8-7 

 

2.2、个股涨跌幅前十/后十 

本期华懋科技领涨，赛力斯领跌。2026.8.1-2026.8.7 涨跌幅前十个股包括华懋科

技（+26.2%）、美湖股份（+21.7%）、朗博科技（+20.6%）、腾龙股份（+18.3%）、

迪生力（+18.2%）、大为股份（+16.9%）、模塑科技（+15.7%）、飞龙股份

（+14.5%）、秦安股份（+13.4%）、川环科技（+13.3%）；涨跌幅后十个股包

括赛力斯（-8.7%）、北汽蓝谷（-8.6%）、江淮汽车（-8.1%）、上汽集团（-

7.7%）、长城汽车（-7.3%）、福耀玻璃（-7.2%）、中国重汽（-7.1%）、长

安汽车（-6.6%）、隆鑫通用（-6.5%）、比亚迪（-6.0%）。 

表 2、汽车行业个股本期涨跌幅榜 

 
资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
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乘用车 汽车零部件

5.8%

23.5%

9.8%

5.8%

11.7%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

汽车 乘用车 商用车 汽车零部件 汽车服务

1年历史估值分位

涨跌幅前十 代码 周涨跌幅 涨跌幅后十 代码 周涨跌幅
华懋科技 603306.SH +26.2% 赛力斯 601127.SH -8.7%
美湖股份 600686.SH +21.7% 北汽蓝谷 600733.SH -8.6%
朗博科技 603655.SH +20.6% 江淮汽车 600418.SH -8.1%
腾龙股份 603158.SH +18.3% 上汽集团 600104.SH -7.7%
迪生力 603335.SH +18.2% 长城汽车 601633.SH -7.3%

大为股份 002213.SZ +16.9% 福耀玻璃 600660.SH -7.2%
模塑科技 000700.SZ +15.7% 中国重汽 000951.SZ -7.1%
飞龙股份 002536.SZ +14.5% 长安汽车 000625.SZ -6.6%
秦安股份 603758.SH +13.4% 隆鑫通用 603766.SH -6.5%
川环科技 300547.SZ +13.3% 比亚迪 002594.SZ -6.0%
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3、重要新闻与公告 

3.1、重要公告 

2026.8.2 比亚迪：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 41.9 万辆，全年累计

销量 222.8 万辆，同比-10.54%。 

2026.8.2 北汽蓝谷：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 2.3 万辆，同比+122.06%，

全年累计销量 12.2 万辆，同比+57.20%。 

2026.8.2 上汽集团：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 33.9 万辆，同比+0.32%，

全年累计销量 238.4 万辆，同比-0.26%。 

2026.8.2 长城汽车：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 10.8 万辆，同比+3.54%，

全年累计销量 69.2 万辆，同比+2.64%。 

2026.8.3 赛力斯：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 2.7 万辆，同比-44.35%，

全年累计销量 22.3 万辆，同比-9.45%。 

2026.8.4 广汽集团：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 11.3 万辆，同比-

5.48%，全年累计销量 88.6 万辆，同比+1.28%。 

2026.8.7 江淮汽车：2026 年 7 月份产销快报 

公司发布 2026 年 7 月份产销快报，2026 年 7 月实现销量 2.9 万辆，同比+13.53%，

全年累计销量 20.1 万辆，同比-6.87%。 

 

3.2、重要行业新闻 

“十五五”期间汽车减碳重点转向存量燃油车替换。国务院近日印发《“十五五”

碳达峰行动方案》，明确将“十五五”作为碳达峰关键攻坚期，并对交通领域设

定量化减碳目标：到 2030 年，新能源汽车在全部汽车保有量中的占比力争达到

30%，营运车辆中新能源比例需达 25%。截至 2026 年 6 月，全国汽车保有量为

3.71 亿辆，其中新能源汽车 4897 万辆，占比 13.19%，距目标尚有约 17 个百分

点差距。尽管当前新能源新车销量渗透率已接近 50%，但大量老旧燃油车仍在使

用，存量市场转型滞后，仅靠新增新能源车难以实现整体目标。因此，“十五五”

期间汽车行业减碳逻辑将由聚焦新车增量转向同步推进新车推广与存量燃油车更

新置换，尤其针对行驶里程长、碳排放高的营运车辆，如城市货运重卡、出租车
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和公交车。为支撑这一转型，政策配套包括提供专项财政补贴以激励车主和物流

企业置换车辆，加快纯电、氢能等多元技术迭代，并完善充电、换电、加氢等补

能基础设施。汽车产业链上下游被要求承担主要降碳任务，助力全国碳达峰目标

如期实现。 

广汽本田宣布未来两年将推出 5 款新车。8 月 2 日，在广汽本田企业战略沟通会

上，广汽本田副总经理林志斌表示，未来两年会陆续推出 5 款新车，包括全新迭

代的混动产品，以及两款整合双方股东资源的本土化新能源车型。同时，广汽本

田将从引进改良走向本土创造，并将不断提速整车开发的起点。目前已经全面推

行了产品总监制，由合资公司团队牵头主导产品定义，整合双方股东的优势资源

联合开发，从过去适配全球车型转变为主导核心需求。智能化提升方面，明年广

汽本田推出的新车将搭载全新智能驾驶辅助系统，座舱交互体验也将全面升级。 

零跑正式登陆印尼市场。7 月 31 日，零跑汽车携 B10 及 C10 两款全球车型，亮

相 2026 印尼国际车展，并正式宣布登陆印尼市场。同日，零跑汽车与印尼

Indomobil 集团共同宣布，正式在印尼启动本地化 KD 组装生产，这是继马来西亚

之后，零跑在东南亚布局的第二个本地化生产基地。 

文远知行布局丹麦商业化自动驾驶项目。8 月 3 日，文远知行与丹麦本土共享电

动车出行平台 GreenMobility 宣布达成战略合作，共同打造丹麦首个商业化自动

驾驶共享出行项目。这标志着文远知行首次进入北欧市场，成为首家布局北欧的

中国 Robotaxi 企业。在获得相关监管批准的前提下，双方计划于 2027 年上半年

面向公众推出商业化自动驾驶共享出行服务。届时，当地乘客可体验文远知行最

新一代、符合欧盟法规要求的 L4 级 Robotaxi GXR。 

《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布。8 月 4 日，

《智能网联汽车 自动驾驶系统安全要求》强制性国家标准正式发布，拟于 2027

年 7 月 1 日起正式实施。标准提出，一是健全企业全生命周期安全保障机制，筑

牢安全根基。标准要求车辆制造商从安全方针、风险管理、安全保证、安全提升

四个维度，建立覆盖产品设计开发、生产制造及部署后全过程的保障能力，从源

头降低自动驾驶系统潜在的安全风险。同时，明确车辆制造商应在自动驾驶系统

研发验证过程中组织开展相应的仿真、场地及道路试验，并确保相关试验资源和

条件满足研发验证要求。二是强化系统动态驾驶任务执行能力，保障使用安全。

标准要求自动驾驶系统安全水平应至少达到正在承担动态驾驶任务的合格且专注

驾驶人的水平，同时不得对用户及其他道路使用者造成不合理安全风险。在此基

础上，明确系统在各类场景下执行动态驾驶任务的安全要求，并明确最小风险策

略的触发和执行要求。三是规范人机交互与用户告知要求，防范误用滥用风险。

标准要求自动驾驶系统的激活和退出过程应安全，并明确就绪、激活、退出等状

态信息及信号的提示规范。对于 L3 级自动驾驶系统还应具备驾驶人接管能力监
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测功能。同时，要求车辆制造商除产品使用说明书外，还可通过官网、车载显示

终端等渠道清晰告知用户驾驶自动化等级、能力范围、局限性、控制策略及用户

角色转换等关键信息，引导用户正确认知与使用。四是完善多维度检验检测方法，

保障标准可落地实施。标准构建“企业保障能力检验+安全档案检验+确认性试验”

多位一体的检验检测体系，对企业安全保障能力和产品安全档案的完整性和鲁棒

性等进行检验。 

上汽通用正式续约合资期限延长 20 年。8 月 5 日，上汽集团与通用汽车签署战略

续约协议，延长上汽通用汽车合资期限 20 年至 2047 年。上汽通用合资合约签署

于 1995 年 10 月 31 日，合资公司于 1997 年 6 月正式成立，原合约期限 30 年，

将于 2027 年 6 月到期。未来，上汽通用将进一步发挥中国在用户洞察、研发、

制造和供应链效率方面的优势，推动由中国定义、研发和制造的产品服务全球市

场，使中国从全球技术的承接端，进一步成为创新策源地和全球供给端。 

华为乾崑智驾 ADS Pro V5.0 将支持园区领航辅助 NCA 功能。华为于 8 月 5 日宣

布，乾崑智驾 ADSProV5.0 将支持园区领航辅助 NCA 功能，用户可选定目标车

位，系统将辅助车辆从园区入口行驶至车位并完成泊入。该功能已覆盖超 100 万

个停车场，包括写字楼、商场、医院和小区等场景。今年 4 月 23 日，华为发布乾

崑智驾 ADS5，并推出面向自动驾驶的 AI 智能体 WEWA2.0 架构。该架构在云端

采用 Multi-Agent 博弈技术与在线强化学习机制，在车端应用安全风险场技术进

行实时安全评估，并通过 DrivingAgent 模块优化出行策略。华为表示，乾崑智驾

ADS4Max/Pro/SE 升级至 ADS5 对应版本无硬件限制。 

 

4、风险提示 
➢ 汽车销量不及预期； 

➢ 原材料价格波动； 

➢ 行业价格战加剧。 

  

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传！



 
请阅读最后评级说明和重要声明 10/10  

 

 
行业周报 | 汽车 

 

 

 

分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50 指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 
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