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全文摘要
本次电话会议强调了参会者在会议开始前应输入特定密码并以井号键结束的操作流程，同时表达了对所有参与者积极投入的感激之情，并预告了会议即将正式开始。会议内容丰富，不仅涵盖进门财经与东吴证券研究所联合组织的讨论，还深入探讨了欧盟UDB强制溯源体系对行业的影响，特别是废弃油脂在生物燃料生产中的应用及其带来的机遇，凸显了相关政策对餐厨提油企业的利好。此外，会议亦提醒与会者关注公众号和APP的最新信息。整个会议以再次感谢所有参与者的支持并宣布会议圆满结束作为尾声，展现了高效、专业的组织安排和对行业发展趋势的深刻洞察。

章节速览
00:00 进门财经电话会议系统接入指南
对话围绕接入进门财经电话会议系统展开，详细介绍了输入参会密码以井号键结束的正确操作流程，以及成功加入会议后的注意事项，强调了会议即将开始的信息提示。

10:58 生物油原料政策解析：废弃油脂受青睐
会议讨论了生物油原料政策，重点在于废弃油脂因减排比例高、符合RED指令原料分类管理而受政策青睐。欧盟UDB强制溯源体系的执行将进一步提升行业合规门槛，使餐厨提油等合规原料更加稀缺且定价权增强。

14:19 欧盟生物燃料政策下的原料分类与减排门槛
对话讨论了欧盟生物燃料政策框架下，不同原料的减排要求与分类管理。重点提及废油脂制备的生物燃料减排效果显著，受政策青睐；RED政策从2009年起经历三个阶段，逐步限制粮食基生物燃料，尤其是棕榈油，同时推广废弃物和残渣原料，设立双倍积分激励，强化减排考核。至2030年，粮食基生物燃料添加上限将大幅下降，而先进生物燃料及废弃物原料将成为政策重点支持方向。

19:22 欧盟UDB系统提升行业合规门槛
欧盟的UDB强制追溯体系旨在提升行业合规性，要求原料全链条可追溯，禁止高生物多样性土地和高碳储量土地的原料进入市场，需通过SCC认证并接入UDB系统，以数字化记录解决双重计算和可持续性欺诈问题，覆盖液体和气态可再生燃料的全流程追溯，自ID3生效后，UDB系统已上线，强化了原料从收集到燃料投放的监管。

22:48 UDB追溯体系提升餐厨提油企业优势
对话分析了UDB合规追溯体系对生物燃料原料市场的影响，指出餐厨提油企业因合规性和可追溯性优势，在政策倾斜下将提升行业集中度，获得原料溢价，未来在需求增长和供应刚性背景下，有望实现盈利弹性最大化。

发言总结
发言人1
首先介绍了进门财经电话会议系统的接入方法，提醒参会者输入特定密码并通过井号键结束输入。他多次表达了对参会者的感谢，并预告了会议即将开始。在会议内容方面，他简要提及了欧盟UDB追溯体系，强调了废弃油脂作为生物燃料原料的政策利好，以及餐厨提油行业的合规性和稀缺性优势。最后，他推广了关注公众号“思维纪要社”，并预告了会议结束。

要点回顾
ID政策在原料分类管理上经历了哪三个阶段？
发言人1：ID政策在原料分类管理上经历了三个阶段。第一阶段始于2009年4月实施的RED的第一个版本，当时对生物燃料投料没有特别明确的限制，以植物基原料为主。第二阶段在2015年因间接土地利用变化问题而发布专项指令，并在2018年的ID第二个版本中，将间接土地利用变化管控措施纳入顶层立法，限制了棕榈油等高风险原料的添加量，并引入废弃物原料双倍积分激励政策。第三阶段为2023年开始执行的RED3，其应用范围扩展至海运、空运领域，对减排要求更为严格，并对不同类别的原料进行了分类管理。

RED3对先进生物燃料、废弃物和残渣以及传统作物基生物燃料分别有何管理措施？
发言人1：在RED3中，先进生物燃料这一类别主要包括藻类、农林废弃物和非食用纤维素材料等，这类燃料享有政策倾斜并在交通领域可获得两倍积分优惠。废弃物和残渣被归为第二类，如废弃食用油、动物油脂等，这类原料减排率高且不受间接土地利用变化惩罚，但用量上限受到限制。第三类是传统作物基生物燃料，如菜籽油、大豆油、葵花籽油、棕榈油等，它们将受到严格的用量限制和减排考核要求，到2030年，以粮食为基础的生物燃料添加上限将从7%降至3.8%。

UDB强制追溯体系如何影响生物燃料行业？
发言人1：UDB（统一生物燃料电子追溯平台）要求原料进行全链条可追溯，并需符合欧盟林毁林法案等相关法规，禁止使用特定高风险土地上的原料。UDB系统在2023年正式上线后，对生物燃料市场进行全流程数字化记录，以解决双重计价风险、规避可持续性欺诈。通过UDB的实施，合规且具备追溯能力的供应商将获得优势，尤其是餐厨废油这类更易实现合规供应的细分领域的企业，其集中度有望进一步提升，同时获得政策认可和稀缺性溢价带来的利好。

