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证券研究报告·行业动态·周报（8.3——8.9） 

外贸增速攀新高，钢铁出口

“量增价弱”待破局 
 

核心观点 

7 月我国出口钢材 1012.1 万吨，环比下降 1.9%、同比增长

2.9%，连续三个月站上千万吨关口，出口均价 715.7美元/吨，环

比小幅抬升 4.9 美元；1-7 月累计出口 6499.5 万吨，同比下降

4.4%，降幅较上半年收窄 1.2个百分点，进口钢材 44.5 万吨、同

比降 1.5%，净出口 967.6 万吨。量能维持高位、均价微升的背

后，是国内需求偏弱格局下钢厂持续寻求海外分流的现实，但

累计同比仍负增长、且面临欧盟碳边境与钢铁进口限制收紧、

美国拟扩大金属关税范围等多重壁垒，“量增价弱、壁垒加

压”的特征并未改观。 

行业动态信息 
外贸增速攀新高，钢铁出口“量增价弱”待破局。  

海关总署 8 月 7 日公布的数据显示，7 月当月我国货物贸易进出

口 4.66 万亿元，同比增长 19.2%，其中出口 2.71 万亿元、增长

17.8%；按美元计，7 月出口金额同比增长 23.9%，较 6 月小幅回

落 3.1 个百分点，但仍显著高于往年同期水平，进口同比增长

27.5%，贸易顺差 1125 亿美元。前 7个月进出口总值首次在历史

同期站上 30 万亿元台阶，同比增长 17.3%，外贸“提速”的态

势并未因单月增速的边际回落而动摇。推动 7 月出口继续高增的

核心力量仍是全球 AI 投资热潮与亚洲产业链需求的共振。7 月

集成电路出口额同比大增 116.6%，连续三个月翻倍，自动数据

处理设备及其零部件出口同比增长 67.4%，两项 AI 相关商品合

计占出口总额比重已达 16.8%，对整体出口的拉动作用进一步凸

显。机电产品出口同比增长 33.8%，高新技术产品出口增长

52.7%，汽车及底盘出口增长 60.4%，“新质”动能在外贸中的

分量越来越重。地区结构上，对东盟出口同比增长 38.4%，东盟

制造业 PMI回升至 52.8%，支撑我国对其出口提速；对美国出口

同比增长 17.0%，连续四个月正增长，较 6 月加快 3. 1 个百分

点，中美经贸关系缓和与美方数据中心建设需求形成边际助

力；对欧盟出口增长 16.0%，较 6 月放缓 2.5 个百分点，欧盟自

7 月起进一步收紧钢铁进口限制，已开始对部分工业品外溢形成

制约。与宏观出口的“热”相比，钢铁出口呈现的是另一种温

度。7 月我国出口钢材 1012.1 万吨，环比下降 1.9%、同比增长

2.9%，连续三个月站上千万吨关口，出口均价 715.7美元/吨，环

比小幅抬升 4.9 美元；1-7 月累计出口 6499.5 万吨，同比下降

4.4%，降幅较上半年收窄 1.2个百分点，进口钢材 44.5 万吨、同

比降 1.5%，净出口 967.6 万吨。量能维持高位、均价微升的背

后，是国内需求偏弱格局下钢厂持续寻求海外分流的现实，但

累计同比仍负增长、且面临欧盟碳边境与钢铁进口限制收紧、

美国拟扩大金属关税范围等多重壁垒，“量增价弱、壁垒加

压”的特征并未改观。铁矿砂 7 月进口 1.08 亿吨、1-7 月累计同

比增长 5.9%，原料端的高进口与成材端的外分流，恰好印证了 
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市场表现 

 

 

相关研究报告 
 

26.08.02 
【中信建投钢铁】:钢铁周观点：7

月 PMI 反映经济磨底，钢市承压 

26.07.26 
【中信建投钢铁】:钢铁周观点：

单月转正回暖，出口结构深度调整 

26.07.19 

【中信建投钢铁】:钢铁周观点：

上半年粗钢产量同比下降 3%，供

给压力边际缓和 

26.07.12 

【中信建投钢铁】:钢铁周观点：
“十五五”碳达峰重塑钢铁行业竞

争格局 

26.07.05 

【中信建投钢铁】:钢铁周观点：6

月制造业 PMI重返扩张区间，钢铁

却深陷“三连降”泥潭  
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国内钢铁产业链“内需托底不足、靠外需补位”的处境。整体看，7 月外贸的“高增”主要由 AI 链条和亚洲需

求驱动，传统劳动密集型产品修复滞后，结构上的集中度在抬升；钢铁作为典型的中间品，既享受了全球制造

业景气的余温，又最先感受到欧美贸易政策的冷风。 

本周五大钢材品种供需双降，总库存维持累库。 

供应方面，本周五大钢材品种供应 805.96 万吨，周环比降 12.34 万吨，降幅为 1.5%。近期随着钢材利润持续承

压，五大钢材产量降幅明显，供给压力进一步缓和；本周五大钢材总库存 1653.19万吨，周环比增 17.37 万吨，

增幅为 1.1%。本周五大品种总库存维持累库趋势，虽然产量端下降，但随着需求同步下降库存压力仍有体现。

消费方面，本周五大钢材品种周度表观消费量为 788.59 万吨，环比降 2.9%：其中建材消费降 9.6%，板材消费

增 0.6%。本周由于淡季因素影响，叠加钢价持续下降拖累，建材消费减量比板材更明显。总体来看，本周五

大钢材品种供需双降，总库存维持累库。截至 8 月 7 日，螺纹、热卷、中厚板、冷卷的价格较上周分别+ 10 元/

吨、持平、持平、持平。螺纹、热卷、中厚板、冷卷的即期毛利分别为-102 元/吨、-30元/吨、-134元/吨、 - 217

元/吨，较上周+19 元/吨、+10 元/吨、+19 元/吨、+10 元/吨。247 家钢厂盈利率 32.03%，环比-1.74pct。 

普钢投资建议：由于普钢产品多用于建筑行业，而当前地产复苏时间尚不明朗，在资产配置时可以优先考虑高

股息、高分红以及各个下游领域中的龙头企业。建议关注：华菱钢铁、宝钢股份等，远期可持续关注地产销售

改善向开工端传导。 

特钢新材料投资建议：特钢属政策大力支持行业，我国中高端特钢新材料内有“进口替代”，外有“全球份额

提升”，目前我国中高端特钢比例仍与日本、欧美等发达国家相差较大，伴随着高端制造业快速发展，中高端

特钢需求有望迎来较快增长，企业估值有望提高。2026 年继续关注特钢主线：南钢股份、中信特钢、天工国际

等。能源用钢正在经历总量平稳、结构上行的深刻重塑，取向硅钢、高强特厚板、耐候钢、抗氢脆管线钢等高

端品种持续供不应求，盈利溢价与订单可见度双双领跑全行业。建议关注：久立特材、武进不锈、盛德鑫泰等。 

风险分析：钢铁行业未来深陷结构性困局，核心风险源于需求侧与产业逻辑的深层错位。传统建筑用钢需求随

城镇化放缓而趋势性退坡，新兴产业增长尚不足以填补缺口，导致供需关系持续承压。全球贸易保护主义抬头，

针对钢铁的关税壁垒与技术性贸易措施日益严苛，出口环境充满不确定性。政策端环保约束不断升级，低碳转

型从可选动作变为生存刚需，对企业技术路线选择与资金储备构成长期考验。此外，原料价格波动与行业内部

同质化竞争交织，进一步削弱盈利韧性，缺乏核心竞争力的企业将在洗牌中面临出清，行业整体步入低利润、

高风险的深度调整期。 
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行业供需总览 

图表1： 供需变化（%）  

供需  行业  关注指标 

累计同比 当月同比 

2026 年 5 月  2026 年 6 月  2025 年 6 月  
2026 年 6 月较

2024 年 6 月  
6 月  

需求  

固投 固定资产投资增速 -4.1 -5.7 2.8 -3.1 -15.6 

地产 

房地产开发投资 -16.2 -18.0 -11.2 -27.2 -26.0 

商品房销售面积 -10.8 -11.6 -3.5 -14.7 -16.3 

房屋新开工面积 -22.6 -23.4 -20.0 -38.7 -26.0 

房屋施工面积 -12.3 -12.5 -9.1 -20.5 -36.5 

房屋竣工面积 -23.4 -23.7 -14.8 -35.0 -25.0 

商品房待售面积 -0.4 -0.9 4.1 3.2 - 

房地产开发资金 -18.6 -19.9 -6.2 -24.9 -25.0 

基建 基建投资（不含电力） 0.8 -2.4 8.9 6.3 -10.2 

水泥 水泥产量 -8.6 -8.0 -4.3 -12.0 -5.6 

工业 

工业增加值 5.4 5.4 6.4 12.0 5.3 

发电量 3.6 3.5 0.8 4.3 2.0 

制造业投资 -0.4 -1.2 7.5 6.2 -3.2 

汽车产量 -4.7 -3.9 10.8 6.5 -0.2 

供给  钢、铁 

粗钢产量 -3.9 -3.0 -3.0 -5.9 0.4 

钢材产量 -1.5 -0.9 4.6 3.7 0.0 

生铁产量 -3.1 -2.8 4.6 -3.6 -0.9 

资料来源：国家统计局，中信建投 
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本周钢铁板块梳理 

2026 年 8 月 3 日-2026 年 8 月 7 日，申万钢铁行业指数-0.55%，排名第 24，沪深 300 指数+2.32%，跑输大

盘 2.87 个百分点；个股周涨跌幅前五分别为：甬金股份（+17.37%）、金洲管道（+16.77%）、翔楼新材

（+12.95%）、沙钢股份（+5.88%）、武进不锈（+4.22%）；后五分别为：华菱钢铁（-5.09%）、宝钢股份（ -

6.04%）、新钢股份（-6.4%）、中信特钢（-7.28%）、柳钢股份（-8.98%）。 

图表2： 本周申万钢铁行业指数涨跌幅 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表3： 申万钢铁行业指数与沪深 300日涨跌幅  图表4： 申万钢铁行业涨跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

2026 年年初至今，申万钢铁行业指数-16.83%，排名第 26，沪深 300 指数+1.39%，跑输大盘 18.22 个百分

点；个股涨跌幅前五分别为：甬金股份（+35.16%）、金洲管道（+14.59%）、盛德鑫泰（-2.27%）、包钢股份（ -

4.2%）、南钢股份（-5.97%）；后五分别为：华菱钢铁（-30.6%）、沙钢股份（-30.76%）、本钢板材（-31.64%）、

马钢股份（-38.86%）、武进不锈（-46.19%）。 
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图表5： 2026年年初至今申万钢铁指数涨跌幅排名  图表6： 2026年年初至今申万钢铁行业涨跌幅前五个股  

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

2026 年 8 月 7 日，申万钢铁行业 PE（TTM）为 29.37，与近 1 年 PE 均值 33.86 比低 4.49；PB（LF）为

0.99，与近 1 年 PB均值 1.14 相比低 0.15。 

图表7： 申万钢铁行业市盈率（TTM）  图表8： 申万钢铁行业市净率（LF）  

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 
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基本面跟踪 

价格 

2026 年 8 月 7 日，螺纹钢价格为 3100 元/吨，周环比+0.32%，年同比-7.74%；线材价格为 3320 元/吨，周

环比+0.3%，年同比-5.95%；热轧价格为 3260 元/吨，周环比持平，年同比-5.78%；冷轧价格为 3670 元/吨，周

环比持平，年同比-5.41%；中厚板价格为 3410 元/吨，周环比+0.29%，年同比-1.73%。 

图表9： 六大钢材品种价格（元 /吨） 

日期  螺纹  线材  盘螺  热轧  冷轧  中厚板 

2026/8/7 3100 3320 3310 3260 3670 3410 

2026/7/31 3090 3310 3300 3260 3670 3400 

2026/7/7 3190 3360 3380 3310 3690 3390 

2025/8/7 3360 3530 3530 3460 3880 3470 

周环比 10 10 10 0 0 10 

月环比 -90 -40 -70 -50 -20 20 

年同比 -260 -210 -220 -200 -210 -60 

年同比/% -7.74% -5.95% -6.23% -5.78% -5.41% -1.73% 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表10： 螺纹钢价格  图表11： 热轧卷板价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

供给 

2026 年 6 月，全国日均粗钢产量为 278.89 万吨，月环比+2.49%，年同比+0.58%；全国日均生铁产量为

239.97 万吨，月环比+1.95%，年同比+0.12%。 
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图表12： 日均粗钢产量  图表13： 日均生铁产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：国家统计局，中信建投 

 

图表14： 重点钢企旬度日均产量  

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 8 月 7 日，全国 247 家钢厂高炉开工率为 82.32%，周环比+0.47pct，年同比-1.14pct；全国 247 家钢

厂高炉炼铁产能利用率为 89.38%，周环比+0.93pct，年同比-0.86pct。 

图表15： 全国 247家钢厂高炉开工率  图表16： 全国 247家钢厂高炉周产能利用率 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

需求 

2026 年 8 月 7 日，全国建筑钢材日均成交 90868 吨，较上周+8766 吨。 
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图表17： 全国建筑钢总成交量  图表18： 华东建筑钢总成交量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表19： 华南建筑钢总成交量  图表20： 北方建筑钢总成交量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 8 月 7 日，全国水泥磨机开工率 33.86%，周环比-1.19pct，年同比-1.85pct。水泥价格指数为 319 .52

元/吨，周环比-0.19%，年同比-5.05%。 

图表21： 全国水泥磨机开工率  图表22： 水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

地产 

2026 年 8 月 2 日，30 城商品房成交面积（4 周移动平均）为 147 万平方米，周环比-5.6%，年同比+4. 9%；
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100 城土地成交面积（4 周移动平均）为 957 万平方米，周环比-11.6%，年同比-20.2%。 

图表23： 商品房成交面积（30城）  图表24： 土地成交面积（100城） 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

图表25： 30城商品房和 100城土地成交周变动 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

制造业 

2026年 6月，全国挖掘机产量为 39308台，年同比+46.62%；2026年 6 月，全国空调产量为 2565 万台，年

同比-9.63%。 

图表26： 挖掘机产量  图表27： 空调产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中信建投  资料来源：国家统计局，中信建投 
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2026 年 6 月，全国汽车产量为 282 万辆，年同比+0.53%。 

图表28： 汽车产量 

 

资料来源：国家统计局，中信建投 

 

出口 

图表29： 五大钢材品种出口价格（美元/吨） 

日期  
方坯  

（独联体出口 FOB） 

螺纹  

（中国出口 FOB） 

热轧  

（中国出口 FOB） 

冷轧  

（中国出口 FOB） 

热镀锌 

（中国出口 FOB） 

2026/8/7 475 488 483 541 585 

2026/7/31 465 490 485 542 585 

2026/7/7 480 500 488 548 598 

2025/8/7 440 455 477 540 573 

周环比 10 -2 -2 -1 0 

月环比 -5 -12 -5 -7 -13 

年同比 35 33 6 1 12 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表30： 螺纹出口价差  图表31： 热轧出口价差 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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库存及表观消费 

本周，螺纹钢周产量 189.80 万吨，表观消费量 178.48 万吨，库存 710.39 万吨，其中厂库 190.86 万吨，社

库 519.53 万吨。 

图表32： 螺纹基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

本周，线材周产量77.20万吨，表观消费量 71.75万吨，库存 141.28万吨，其中厂库 73.31万吨，社库 67 .97

万吨。 

图表33： 线材基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 
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本周，热轧卷板周产量 287.73 万吨，表观消费量 285.77 万吨，库存 445.95 万吨，其中厂库 78.63 万吨，社

库 367.32 万吨。 

图表34： 热轧基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

本周，中厚板周产量 164.79 万吨，表观消费量 163.41 万吨，库存 191.12 万吨，其中厂库 72.70 万吨，社库

118.42 万吨。 

图表35： 中厚板基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 
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本周，冷轧卷板周产量 86.44 万吨，表观消费量 89.18 万吨，库存 164.45 万吨，其中厂库 38.50 万吨，社库

125.95 万吨。 

图表36： 冷轧基本面 

 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

成本 

废钢 

2026 年 8 月 7 日，张家港废钢价格为 1910 元/吨，周环比-10 元/吨，年同比-90 元/吨。 

图表37： 废钢价格（元/吨） 

日期  
普通废钢 

（张家港） 

浙江舟山 

（船板料） 

唐山废钢 

（重废 A） 

东南亚废钢进口 

（1、2号混合重废） 

2026/8/7 1910 2590 2105 365 

2026/7/31 1920 2610 2115 365 

2026/7/7 1930 2610 2105 373 

2025/8/7 2000 2610 2245 316 

周环比 -10 -20 -10 0 

月环比 -20 -20 0 -8 

年同比 -90 -20 -140 49 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表38： 普通废钢价格（张家港）  图表39： 东南亚废钢进口（1、2号混合重废） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026年 8月 7 日，全国电弧炉开工率为 69.48%，周环比持平，年同比-4.73pct。华东地区电弧炉利润为- 374

元/吨，周环比+19 元/吨，年同比-73 元/吨；华北地区电弧炉利润为-457 元/吨，周环比-8 元/吨，年同比- 62 元/

吨。 

图表40： 电弧炉利润（元/吨） 

日期  

全国  华东地区 华北地区 

电弧炉 

开工

率：% 

螺纹成本 

（平电） 

螺纹成本 

（谷电） 

利润  

（平电） 

利润  

（谷电） 

螺纹成本 

（平电） 

螺纹成本 

（谷电） 

利润  

（平电） 

利润  

（谷电） 

2026/8/7 69.48 3474 3280 -374 -180 3557 3363 -457 -263 

2026/7/31 69.48 3483 3290 -393 -200 3559 3365 -449 -255 

2026/7/7 74.15 3484 3290 -294 -100 3567 3373 -417 -223 

2025/8/7 74.21 3661 3467 -301 -107 3715 3521 -395 -201 

周环比 0.00 -9 -9 19 19 -2 -2 -8 -8 

月环比 -4.67 -10 -10 -80 -80 -10 -10 -40 -40 

年同比 -4.73 -187 -187 -73 -73 -158 -158 -62 -62 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表41： 电弧炉开工率  图表42： 华东电弧炉 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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铁矿石 

2026 年 8 月 6 日，普氏 62%指数为 95.95 美元/吨，周环比+0.9 美元/吨，年同比-5.25 美元/吨。 

图表43： 铁矿石价格及相关（美元/吨，港口 Pb粉及卡粉单位为元/吨） 

日期  普氏指数 掉期：2个月 港口 Pb粉 港口卡粉 西澳至中国海运费 巴西至中国海运费 

2026/8/6 95.95 96.22 692.00 828.00 15.92 36.00 

2026/7/30 95.05 95.63 704.00 842.00 12.27 33.52 

2026/7/6 98.35 98.02 711.00 850.00 12.52 30.70 

2025/8/6 101.20 102.15 785.00 907.00 10.22 23.85 

周环比 0.90 0.59 -12.00 -14.00 3.65 2.48 

月环比 -2.40 -1.80 -19.00 -22.00 3.40 5.30 

年同比 -5.25 -5.93 -93.00 -79.00 5.70 12.15 

资料来源：wind，中信建投 

 

图表44： 铁矿石运费  图表45： 港口 Pb粉、卡粉价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

 

图表46： 澳洲和巴西铁矿石总发货量  图表47： 澳洲和巴西铁矿石发往中国数量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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2026 年 8 月 7 日，铁矿石总库存为 16699.7 万吨，周环比+109.4 万吨，年同比+3041.8 万吨。 

图表48： 铁矿石港口库存结构（万吨） 

项目  本周  周变化 年同比 项目  本周  周变化 年同比 

总库存 16699.7 109.4 3041.8 日均疏港量 335.8 12.5 33.1 

块矿 1691.7 -12.0 -25.3 贸易矿 10929.4 59.2 2008.0 

球团矿 257.1 -3.8 -123.0 澳洲矿 8524.0 21.9 2527.1 

精矿 1470.3 -57.1 403.2 巴西矿 4810.7 73.6 -32.4 

压港天数 31.0 6.0 3.0 日均铁水产量 238.0 2.5 -2.7 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表49： 港口总库存  图表50： 日均疏港量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

焦炭 

2026 年 8 月 7 日，日照港准一级焦炭价格为 1770 元/吨，周环比-50 元/吨，年同比+300 元/吨。 

图表51： 焦炭价格（元/吨） 

日期  
日照港平仓 

（准一级） 

吕梁出厂 

（准一级） 

唐山到厂 

（准一级） 

徐州  

（准一级） 

出口 FOB 

（一级） 

出口折内贸 

（一级） 

2026/8/7 1770 1915 2010 1975 286 1942 

2026/7/31 1820 1970 2065 2030 286 1942 

2026/7/7 1920 2080 2175 2140 293 1994 

2025/8/7 1470 1585 1680 1645 220 1570 

周环比 -50 -55 -55 -55 0 0 

月环比 -150 -165 -165 -165 -7 -52 

年同比 300 330 330 330 66 372 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表52： 日照港准一级焦炭  图表53： 焦炭出口价格 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026年 8月 6日，230 家焦化厂产能利用率为 71.12%，周环比-0.98pct，年同比-2.36pct。焦化厂利润为- 463

元/吨，周环比+5 元/吨，年同比-142 元/吨。 

图表54： 焦化厂产能利用率及利润 

日期  焦化厂利润（元/吨） 焦化厂产能利用率（%）  

2026/8/6 -463 71.12 

2026/7/30 -468 72.10 

2026/7/6 -377 73.16 

2025/8/6 -322 73.48 

周环比 5 -0.98 

月环比 -86 -2.04 

年同比 -142 -2.36 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表55： 230家焦化厂产能利用率  图表56： 焦炭月产量 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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图表57： 焦炭总库存  图表58： 港口焦炭库存 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表59： 焦化厂利润 

 

资料来源：wind，mysteel，中信建投 

 

焦煤 

2026 年 8 月 6 日，焦煤普氏指数为 232.40 美元/吨，周环比-2.9 美元/吨，年同比+50.4 美元/吨。 

图表60： 焦煤价格（元/吨，普氏指数单位为美元/吨） 

日期  
焦煤普氏指数 

（澳洲 PLV） 

日照港焦煤 

（平仓价） 

蒙古焦煤 

（唐山自提） 

柳林焦煤 

（出厂价） 

唐山焦煤 

（出厂价） 

2026/8/6 232.40 1380 1565 1980 1725 

2026/7/30 235.30 1395 1565 1865 1755 

2026/7/6 259.50 1400 1570 1910 1935 

2025/8/6 182.00 1300 1230 1404 1485 

周环比 -2.90 -15 0 115 -30 

月环比 -27.10 -20 -5 70 -210 

年同比 50.40 80 335 576 240 

资料来源：mysteel，中信建投 
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图表61： 焦煤普氏指数（澳洲 PLV）   图表62： 柳林主焦煤（出厂价）  

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 8 月 6 日，主产区煤矿产能利用率 68.30%，环比-0.56pct；原煤周产量 689.88 万吨，环比-5 .67 万

吨。 

图表63： 主产区煤矿产能利用率   图表64： 中国进口炼焦煤总量 

 

 

 

资料来源：汾渭能源，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表65： 自蒙古进口炼焦煤  图表66： 自澳洲进口炼焦煤 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

2026 年 8 月 7 日，焦煤总库存 1889.97 万吨，周环比-10.8 万吨，年同比-39.99 万吨。 
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图表67： 焦煤库存（万吨） 

日期  
钢厂库存 

（247 家） 

焦化厂库存 

（230 家） 

进口炼焦煤 

（港口库存） 
总库存 

2026/8/7 742.84 768.13 379.00 1889.97 

2026/7/31 755.44 765.83 379.50 1900.77 

2026/7/7 781.22 862.02 279.00 1922.24 

2025/8/7 803.79 844.06 282.11 1929.96 

周环比 -12.60 2.30 -0.50 -10.80 

月环比 -38.38 -93.89 100.00 -32.27 

年同比 -60.95 -75.93 96.89 -39.99 

资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表68： 焦化厂炼焦煤库存（230家）  图表69： 进口炼焦煤港口库存 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

利润 

据模型测算，2026 年 8 月 7 日，螺纹、热卷、中厚板、冷卷的即期毛利分别为-102 元/吨、-30 元/吨、- 134

元/吨、-217 元/吨，较上周+19 元/吨、+10 元/吨、+19 元/吨、+10 元/吨。 

图表70： 螺纹钢即期利润  图表71： 热轧卷板即期利润 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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图表72： 中厚板即期利润  图表73： 冷轧卷板即期利润 

 

 

 
资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

螺纹、热卷、中厚板、冷卷的滞后 30 天毛利分别为-136 元/吨、-63 元/吨、-168 元/吨、-250 元/吨，较上周

+11 元/吨、+2 元/吨、+11 元/吨、+2 元/吨。 

图表74： 螺纹钢毛利（滞后 30天）  图表75： 热轧卷板毛利（滞后 30天） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 

 

图表76： 中厚板毛利（滞后 30天）  图表77： 冷轧卷板毛利（滞后 30天） 

 

 

 

资料来源：mysteel，中信建投  资料来源：mysteel，中信建投 
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风险分析 

钢铁行业未来深陷结构性困局，核心风险源于需求侧与产业逻辑的深层错位。传统建筑用钢需求随城镇化

放缓而趋势性退坡，新兴产业增长尚不足以填补缺口，导致供需关系持续承压。全球贸易保护主义抬头，针对

钢铁的关税壁垒与技术性贸易措施日益严苛，出口环境充满不确定性。政策端环保约束不断升级，低碳转型从

可选动作变为生存刚需，对企业技术路线选择与资金储备构成长期考验。此外，原料价格波动与行业内部同质

化竞争交织，进一步削弱盈利韧性，缺乏核心竞争力的企业将在洗牌中面临出清，行业整体步入低利润、高风

险的深度调整期。 
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